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Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 19/ 04 / 2022 tarih ve E-12233903-305.04-20446 sayih
izin dogrultusunda Atlas Portfdy Ufuk Serbest Fon izahnamesinin “VI. KATILMA
PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI” baslikl: b6limiinde bulunan “6.3.” ve “6.4.”
nolu maddcleri ile “VII, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER” baghkli bslimiinde bulunan “7.1.5.”
nolu maddesi asagidaki sekilde degistirilmis, “VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI” baslikli boliimiinde bulunan “6.6.” nolu madde gikartilmugtir.

ESKi SEKIL:

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinmcilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin son is glinii saat
13:30'dan baglayip takip eden ayin 15°i saat 13:30%a kadar verdikleri katilma pay:1 satim
lalimatlar1 ayin 15’inde hesaplanacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin 15°i saat 13:30’dan baslayip son
isglinii saat 13:30’a kadar ilctilen talimatlar ise, ayin son ig giinii hesaplamada bulunan pay
fivati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ile ilgili ayin 15’inin
hafta sonuna veya Tiirkiye resmi tatil giinlerine denk gelmesi durumunda izleyen iglem giiniinde
hesaplanacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL:

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyats izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izlcyen hesaplamada

bulunan pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk ig giinii
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ESKi SEKIL:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; Yatinmetlarin iade talimatum BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde her ayin son is giinii saat 13:30°dan baglay1p takip eden aymn 15’1 saat 13:30’a kadar
verdikleri zaman, ayin 15’inden iki islem giinii sonra yatirmeiya denir. Ilgili ayin 15%inin hafla
sonuna veya Tiirkiye resmi tatil giinlerine denk gelmesi durumunda izleyen islem giintinden iki
islem giinti sonra yatirimciya ddenir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin 15°i
saal 13:30°dan baslayip son isgiinii saat 13:30°a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son iglem
gliniinden iki iglem giinii sonra yatinmciya ddenir.

YENI SEKIL;:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay) bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatim verilmesini takip cden ikinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincil islem giiniinde yatrimcilara
Gdenir.

ESKI SEKiL:
6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim iicretinin yam sira asagidaki kosullanin gergeklesmesi halinde fon
katthmeilarindan farkli donemlerde yaptiklan her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans {icreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel
fon getirisinin pozitif olmas: ve ayni donemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmekiedir.
Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida anlatldig sekilde bulunacak
“Yiiksek {z" degerini asmasi gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri” Mart, Haziran, Eyliil, Aralik aylarmn son
degerleme giiniidtir. Performans ficreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihinde
ve satis gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
olugan getirinin esik degerin getirisini agan kisminin % 20’sidir.
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Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibar: ile hesaplanan portfoyiin vergi 8ncesi

getiri oranindan egik deger degerinin gikanlmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
yilzdesel degerdir.

Yiiksck iz deger: Ali tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil
edilmiy ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildifi tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “flk Giren ilk Cikar (FIFO)" y6ntemi uygulamr. Performans
iicreti katilma pay sahipleri tarafindan karsilamr. Performans iicreti, her takvim yihmin Mart,
Haziran, Eyliil, Aralik aylarinin son iggiiniindi takip eden 2. is giinii kaulma pay: sahiplerinin
fondan aynimasim beklemeksizin yukanda anlatilan yénteme uygun olarak, yatrimemin
kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye bulunmast durumunda cari hesaba borg kaydi
yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye bulunmamas: halinde, yatinmecimn hesabindan
tahsil edilemeyen bolimiiniin karsiligs kadar fon payy, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin
fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik deger
degerini kullamir. Bu dcger, her bir yatirime igin ve ayn: yatinmeimn her bir farkh tarihte fon
alimim gergeklestirdigi gilinden itibaren ayr ayn takip edilmeye baglamr ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplamir. Kurucu, her takvim yihmin Mant, Haziran, Eyliil, Aralik aylanmn son
isgiiniinil takip eden 2. isgiini yatinmei bazinda, katilma payi sahiplerinin fondan ayrimasim
beklemeksizin, fon katilma payim elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan fon
getirisi fizerinden %20 tutarinda performans tcreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatirimei igin ve aym yatirimeimn her bir farkh tarihte fon
katilma pay: almim gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslanur. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkli girig tarihleri icin hesaplanan
kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gerevede, fona giris yaptigi takvim yih igerisinde olmak tizere fondan ¢ikig yapmak
isteyen yatrimcilardan, fona giri tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degigimin, ayn donemdeki fon egik degerini
asan kism {izerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans {icretine konu olan fon
pay1 sayisi ile garpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yitksek iz Deger) uygulanir.

Buna gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yilksek iz” degeri olarak

kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giintindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin) “Yiiksek
. degerini asmasi ve nispi getirinin pozitif olmas halinde performans {icreti tahsil edilir.
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Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan donem itibariyla performans iicretine esas
birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = Dénem sonu (%51 BIST100 Getiri Endeksi) +( % 49 BIST
TLREF Endeks Getirisi x 1.05)

Fon getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimin Yitksek Iz degerinin altinda kalmas:
halinde fon performans {icreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek [z degerinin
belirlenmesinde ti¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon gelirisi egik degerden yiiksek ise Yiiksek 1z deger, performans
{icreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerinin getirisinden yiiksek ise performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim
pay degeri olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diisiik ise performans dcreti

kesilmediginden Yiiksek iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak ahnmaya devam eder.

Performans gdzden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan
performans ticreti sati§ tutanindan diisiilerek kalan kisim yatirimciya ddenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*donem bagi fon birim pay
degieri*pay miktari}

Farkh dénemlerde girigi yapilan her bir pay i¢in ayn ayn hesaplanur.
Performans Ucreti Hesaplamasina {liskin Ornekler
Ornek 1:

Soru:

Yatinmei 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)

100,000 adet fon katilma pay: satin almistir.

O tarihten yihin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012'ye kadar Fon’un getirisi %10,0
ur (fon pay degeri 110 TL olmustur). 9m donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0
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olmugtur.
Yatinme 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan gikmguir,

Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yihin son degerleme giiniinden fon gikig tarihine kadarki
donemde (31/12/2012-15/02/2013 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik
degerin getirisi ise %35,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde ger¢eklesen gikis isleminden once performans hesaplama dénemi
sonu olan 31/12/2012 de asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans
Komisyonu kesilmigtir.

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat olan 100 TL'dir. Performans degerlemc
tarihindeki fon fiyat, Yiksek Iz degerini agtigs ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Orani : (%10 - %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir dnceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu Kesildigi i¢in bir sonraki Dénem i¢in Yiksek iz deger bir
dnceki donem performans iicreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatinmcinin Fon’dan ¢ikis yaptii 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyat, Yilksek iz degerini astigs
ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20x 100,000 x110 = 110,000 TL olmugtur.

Ornek 2:

Soru:

Yaurtmet 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet

fon katilma pay: satin almistir.

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay: satin almgtur.
Yatinme: 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon kaulma payint 120 TL fiyattan satmigtir.
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Yihn ikinci degierleme giinil olan 30 Haziran 2015’de fon pay degeri 140 TL olmustur.
Yihin iictincii degerleme gilnit olan 30 Eyliil 2015°de fon pay degeri 120 TL olmustur.
Yilin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2015°de fon fiyati 115 TL olarak ger¢eklegmistir.

Yatinmei elinde kalan 70,000 adet fon katilma paymml5 Ocak 2016'da 145 TL fiyat ile
satmugtir,

Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

I Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %?2,5,

15 Mart 2015 — 31 Mart 2015 arasinda %1.0,

31 Mart 2015 - 30 Haziran 2015 arasinda %2,0,

30 Haziran 2015 — 30 Eylill 2015 arasinda %2,5,

30 Eyliil 2015 —31 Aralik 2015 arasinda %4,0

31 Arahk 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmustur.

Yatinmet 2015 yilinda fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarim 135 fiyat ile 15 Ocak
2016°da satmistir.

Cevap: Yatinmcinn farkh donemlerde yaptigi yatinmlar ayr ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gére, yatinmeinin 15 Mart 2015 tarihinde satmis oldugu 80,000 adet fon katilma
paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

» 50,000 adet pay igin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 dénem getirileri,
s 30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 - 15 Mart 2015 arasindaki dénem getirileri
kullaniimusgtir.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 payhik kisim igin Yiksek iz degeri 100 TL dir.
Buna gore fondan gikisin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %20°dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: (%20.0 —%3.5) x %20 x 100 TLx 50,000 pay = 165,000 TL

Kalan 30,000 adet pay igin;

| Mart 2015 tarihinde satin alinan 100,000 payhk fon igin Yiiksek Iz degeri 102 TL'dir.
Buna gére,

Dénemin fon getirisi %17,65"dir (120/ 102-1)
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Performans Ucreti: (%17.65 — %2.5) x %20 x 102 x 30,000 pay = 92,718 TL
Yatinmeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 257,718 TL (165,000+92,718) olmugtur.

31 ‘Mart 2015 deferleme giininde yaunmeimn elinde kalan 70,000 katilma pay: igin
performans {icreti hesaplanmigtir.

Yatirimin yapildigi 1 Mart 2015 tarihinde Yiksek Iz deger 102 TL, 31 Mart 2015 degerleme
gilniinde fon fiyat: 125 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %22,54°diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22,54-%1,0=%21,54

Performans Ucreti: (%22.54-%1.00) x %20 x 102 x 70,000 pay = 307,591.20 TL Performans
Ucreti kesilmigtir.

Bir sonraki hesaplama donemi igin baslangig Yitksek 1z degeri 125 TL olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde yatinmeinin elinde kalan 70,000 katilma pay! igin
performans iicreti hesaplanmigtir.

Yitksck iz deger 125 TL, 30 Haziran 2015 defierleme giiniinde fon fiyat1 140 TL olmugtur,
Dénemin fon getirisi %12,00°dir (140/125-1).

Nispi Getiri : %12,00-%2,0=%10,00

Performans Ucreti: (%12.00-%2.00) x %20 x 125 x 70,000 pay = 175,000 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi i¢in baglangi¢ Yiksek iz degieri 140 TL olmugtur.

30 Eyliil 2015 degierleme giintinde yatinmeimn clinde kalan 70,000 katilma pay: igin
performans ficreti hesaplanmigtir.

Yitksek Iz deger 140 TL, 30 Eyliil 2015 degerleme giiniinde fon fiyat: 120 TL olmustur.
Dénemin fon getirisi -%14,30’dur (120/140-1).
30/06/2015-30/09/2015 tarihleri aras1 Eik Deger %2,5.

30 Eyliil 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik deferin getirisinin altinda kaldiga ve fon
getirisi negatif (-) oldugu i¢in performans ticreti olugmamustur.

31 Aralik 2015 deperleme giintinde 70,000 adet katilma pay1 Performans Ucreti hesaplamastna
iliskin olarak 30 Eylil 2015 - 31 Arahk 2015 arasindaki getiriler kullamiimigur.

Doénemin Fon Getirisi: (115/140-1=-%17,85),
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31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig: ve fon
getirisi negatif (-) oldugu igin performans iicreti olugmamigtir.

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans ticreti kesilmedigi igin milsterinin
¢ikis talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans iicreti hesaplama dénemi 30/06/2015-
15/01/2016 olacaktir. Buna gore;

Yiiksek iz degeri 140 TL dir.

Fonun dénem getirisi 145/140-1=%3,57

Esik Deger getirisi : %11,5

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 payin satis1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
esik deger getirisinin altinda kalindigindan performans ticreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Soru:

Yatirimer 01 Ekim 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satin almistir.

O tarihten yihin son deperleme giinti olan 31 Aralik 2014’¢ kadar Fon’un getirisi %8,0 olmugtur
(fon pay degeri 108 TL olmugtur). Aym dénemdeki Esik defer getirisi ise %2,0 olmustur.

Yatinmer 15 Mart 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmugtir,

Performans iicreti tahsilatmin yapildifi yilin son degerleme giiniinden fon gikis tarihine kadarki
dénemde (31/12/2014-15/03/2015 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118.8 TL), Esik
Deger getirisi ise %3,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/03/2015 tarihinde gerceklegen cikis isleminden 6nce performans hesaplama donemi
sonu olan 31/12/2014 de agagidaki hesaplama yapilarak yatirmmeidan performans iicreti
alinmagtir.

Fon alum tarihinde Yiksek Iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiiksek iz degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans
Ucreti tahsil edilmigtir.

Yatirimimn yapildig: 1 Ekim 2014 tarihinde Yiksek Iz deger 100 TL, 31 Arahik 2014 degerleme
giiniinde fon fiyat: 108 TL olmugtur.

Dénemin fon getirisi %8,00°dir (108/100-1).
Nispi Getiri : %8,00-%2,0=%6,00
Performans Ucreti: (%8.00-%2.00) x %20 x 100 x 100,000 pay = 120,000 TL Performans
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Bir sonraki hesaplama ddnemi igin baglangig Yiiksek Iz degeri 108 TL olmugtur.

15/03/2015 tarihine gelindiinde, bir dnceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2014
tarihinde performans icreti alindigs igin bir sonraki Donem igin Yiiksek Iz deger bir 6nceki

dénem performans ficretine esas pay fiyat: olan 108 TL olmustur.

Yatinmemin Fon’dan ¢ikis yaptig1 15 Mart 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz degerini agtifa

ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Dénemin fon getirisi %10,00°dur (118,80/108-1).
Nispi Getiri : %10,00-%5,0=%5,00

Performans Ucreti: (%10.00-%5.00) x %20 x 108 x 100,000 pay = 108,000 TL Performans

Ucreti kesilmistir.

YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden ¢ikartilmigtir.

ESKi SEKIL:

7.1.5. Kargiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karstlanacak; saklama, bagimsiz denctim, borsa pay: ve tescil
ticretleri, BIST endeks lisans iicretleri ve mevzuat geregi olabilecek diger giderler igin gerekli

kargtliklar ayrilacaktir.

Fon’dan karsllanan gldcrler Yilhk (:/o)
_}'oneum Ucreti R 2,00- :

Saklama Ucreti L 0,10

Diger Giderler (Tahmini) 1,55 =
TOPLAM 3,65

Yatirimellardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar

a) Performans iicreti orani

Esik degerin getirisini

Performans ilcreti orami esik deferin getirisini agan | asan kismin %20,00’si
kisminin  %20’sidir.  “Performans Goézden Gegirme
Tarihleri” Mart, Haziran, Eylill, Aralik aylannin son
| deperleme giiniidir.  Saus  gerceklestifinde  de
| performans gbzden gegirilecektir.
b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu ‘ Yoktur.
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7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanacak: saklama, bagimsiz denetim, borsa pay: ve tescil
iicretleri, BIST endeks lisans iicretleri ve mevzuat geregi olabilecek diger giderler i¢in gerekli

karsiliklar aynlacaktir.

Fon’dan Kargilanan Giderler Yilhk (%)
Yonetim Ucreti 2,00
Saklama Ucreti 0,10
Diger Giderler (Tahmini} 1,55
‘TOPLAM 3,65

"\
>
fa)
L
-3
V4
y;

i V A £y
il
v 102 042 4728




