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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
30 EYLTL 2015 TARIHLI
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim warar aksi belinilmedikce TL olarak gés te rilmis tir)

Cari Donem Onceki Dénem

Bagms iz Smirh Bagimsiz
Denetinden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnotlar 30.09.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 3.928.466 1.879.103
Naki ve Nakit B enzerleri 6 3.081.112 307.794
Finansal Yatnmlar 7 726.302 1.333.177
Tican Alacaklar - -
-Riskili taraflardan ticari alac akiar - -
-Risk i olmayan waraflardan ticari alacakiar - -
Diger Alacakdar 9 56.998 92317
Pesin Odenmis Giderler 10 16.097 2.159
Diger Donen Variklar 28.547 37.009
Cari Dénem \ ergisivie Iigili Varhiklar 22 19.410 16.648
DURAN VARLIKLAR 201.980 285.426
Finansal Yatmumiar - -
Madd Duran Variikar 11 117.164 233844
Madd Ofmavan Duran Variikar 12 14.312 33.517
Pegin Odenmis Giderler 10 1.838 18.065
Diger Duran Varikiar 13 68.646 -
Ertelenmis Vergi Varka = -
TOPLAM VARLIKLAR 4.130.446 2.164.529
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 38.383 98.844
Diger Borglar 9 18.738 50.035
Donem Kant Vergt Yikimiiiigo - -
Kisa Vadel Kargiikdar 8.770 15.275
-Calizanlara saglanan favdalara diskin kasa vadeli kargthidar 16 8.770 15.275
Tican Borglar 8 10.875 33.534
-Risk ili taraflara ticari borgiar - -
-Nisk ii o bnayan wrafiara ticari borgiar 10.875 33.534
UZUN VADELIYUKUMLULUKLER 9.485 19.367
Uzun Vadeli K argiikiar 0.485 19367
-Galisaniara saglanan favdalara fiskin wrun vadeli karglklar 16 0.485 19.367
Ertelenmis Vergt Yikimiilikeri - =
OZKAYNAKLAR 4.082.578 2.046 318
Odenmis Sermave 17 7.000.000 5.000.000
Finansal Varkklar Deger Arus (Azabs) Fomu - -
Senmaye Yedekleri 3
Kardan Aynlan Kistlanmus Yedekder . -
Gegmis Yilar Karlan -2.953.682 -1.558.430
Net Donem Kan 36.260 -1.395.232
TOPLAM KAYNAKLAR 4.130.446 2.164.529

Tisikteld notlar, bu finansal mblolann tamamlavict parcalanider.
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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIMSIRKET]
30EYLUL 2015 TARIHLI NAKIT AKISTABLOSU
(Tiim cutarlar aksi belirdlmedikce TL olarak gbsterilnisdr)

Bagmsz Smurh Bagmsiz Syurh
Denetimden Gegnis Denetinden Geemis
1 Ocak- 1 Qcak-
Dipnotar 30 Evlidl 2015 30 Evhid 2014
A ISLETME FAALNETLERINDENELDE EDILENNARIT AKISLARI - L4 - 1.178.862
DénemKan (Zan) 36260 - 1038163
DinemNet Kary/(Zarar1) Mutabak a ile lgili Dizeloneler - 112.638 73363
Anvrtsnen ve it gideder ik ilzliddzeineler 61.655 %210
K emtazminats kargih31 de dgi8 dizsloreler 8882 14153
I2n kargu: de dil dizehmeler
Perfomens pamisd karydgile 32ide z‘"nae' .
Portfdy yénetmicrt ve perfomens komis von tzhakiuk ile ilpdiddzelmeler . 8547
Vergigiden de iz diizelmeler
Finansal varkiar g elir{gider) reeskontian fle 1z dizsltmeler . 155718
Vadslimevduat ve po iz tahakdatka ile ilz i d i zeltmeler -
Isleone Sennvesinde Gercek lesen Degisinler 5024 - 214.032
D eralacakiadald(arts) / azalgla iz ili dizelmeler 338 - Sigdl
Peymn 0denmy gerlend el amglailedli d;.ze‘.?:rdﬁr 2260 . 51482
Digerdonen verilardakd armgla (azahsha)ilg i dizeltmeler 8462 - 175
D-g; xsa vadei -a.rm....:d-*-dm azhslailzlidizlmele . ¥ . 33176
gerborplad 2k amgla (azabsla) dedi dizelmeler . P
T;e'"r senrayesmde difer defxnim 9681 - 43
VergiOdenelent - 19410 - A7
Perfomuns pamien ddenelen
KddemTazmmat Odemelen
B. YATIRM FAALNET LERINDEN KAYNARLANAN NAKIT AKISLARI 623616 - 1656805
Alman Temeniler 11 3062
Finansal vatnmiardald ans azalcla dgik dizelureler 606875 . 1685590
Maddive nuddi olneyan duran varkk (abmianj saanian 4937 . 1835
C FINANSMNANFAALIVET LERINDEN KAYNAKLAN AN N AKIT ARISI 2113748 3.000.000
Semmye Gingt 2000.000 3000000
Alnan fagler 113748
Odenen Tememile
VABANCI PARA CEVIRIMFARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A-B-O 2.665.960 164333
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 17338 1354
UZERINDEKIETKIS]
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS(AZALIS) (A-B-C-D) 268331 177.857
E. DONEMBAST NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 397.794 57338
DONEM SONTU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A-B-C-D-) 3.08L112 1%215

Disiktekinotar, bu finarsal mhdann amamiavic parcalardur,




1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirketin kurulusu, 01.04.2013 tarihinde 861846 sicil no’su ile Istanbul Ticaret Sicil Memurluguna tescil
ettirilmis ve 05.04.2013 tarih ve 8294 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde de ilan edilmistir. Sirketin adresi,
Talatpasa Caddesi, Oto Cikmaz Sokak, Levent Loft I, No:4, D:13, Giiltepe, Kagithane, Istanbul’dur. Sirketin
subesi yoktur.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde finansal varliklardan olusan
portfyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda vyerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim girketleri ve benzeri
girigimlerin  portfdylerini de mevzuat hilkiimleri dairesinde yonetmektedir. Sirkete, Sermaye Piyasasi
Kurulu(SPK) tarafindan, 19.07.2013 tarih ve PYS.PY.53/802 sayill Portfoy Yéneticiligi Yetki Belgesi
verilmigtir,

Sirket, SPK’nin III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi’ne uyum saglamak amactyla, SPK’'nin 29.12.2014 tarihli izni dogrultusunda, 7 Ocak 2015 tarihli Genel
Kurul’da, esas sozlesme degisikligi yaparak, kayitli sermaye sistemine gegmistir. Sirketin kayitli sermaye tavani
10.000.000 TL dir.

30 Eylul 2015 itibariyla Sirketin sermayesi 7.000.000 TL olup, tamami 6denmistir. Sirketin sermayesinin
6.440.000 TL’si (% 92) Ali Altinbag’a aittir. Biiyik ortak Ali Altinbag, diger ortaklarin riighan haklarindan
feragat etmeleri nedeniyle, Sirketin kayith sermayesini 7.000.000 TL’ye ¢ikarmistir,

Sirketin hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. 30 Eylil 2015 tarihi itibariyla Sirketin
personel sayis1 5’dir (31 Aralik 2014: 8).

Sirketin 30 Eylul 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, 23.10.2015 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve Genel Kurul adina imzalanmugtir. Genel Kurul’un ve yetkili kuruluslarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari diizeltme hakk: vardir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyam

$irket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“"TTK’") ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.INo’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig’) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket
Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim standartlari Kurumu (‘KGK?’) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama standartlar1 ile bunlara ilisin ek ve
yorumlari (*“TMS / TFRS’) uygulanmaktadir.

Finansal tablolar Sirketin yasal kayitlarina dayandinilmis ve TL cinsinden ifade edilmistir. Finansal Tablolar
tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen
tutarin gergege uygun degeri esas alinmustir.

Finansal tablolarin TFRS’ ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yikiimliliikler ile sarta bagh varlik ve
yikimliiliklere iligkin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve énemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar cergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkl: gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede
bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar iizerinde dnemli etkisi bulunabilir. 30 Eylul 2015




tarihinde sona eren ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve &nemli muhasebe
tahminlerinde degisiklik olmamuigtir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini dnemli 6l¢tide etkileyecek mevsimsel ve dénemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolar:

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirketin finansal tablolar &nceki
donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkhiliklar agiklanir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi
Sirket finansal tablolarini, isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimluliikler, yasa olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eylul 2015 tarihi itibartyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS/TMS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari uygulanmigtir. Bu standartlarin $irketin finansal durumu ve performansi
lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmuistir.

1 Ocak 2015 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar Asagidaki
Gibidir:

TMS 19— Tamimlanmis Fayda Planlari: Cahsan Katkilar (Degisiklik)

TMS 197a gore tanimlanmig fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da ti¢lincti taraf katkilar1 gbz oniine
alinmalidir. Degisiklik, katk: tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin sz konusu katkilar
hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diigerek
muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur, Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan yillik

hesap dénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde higbir etkisi olmamustir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

Kamu Gozetimi Kurumu (KGK), Eyliil 2014°de ‘2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler” ve “2011-
2013 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaynlamistir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler: 2010—2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar1 ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet kosulu
tamimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir,




TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir igletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda
olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergefe uygun degerinden lgiilerek kar veya zararda muhasebelesir.
Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir veya
toplulagtirilabilir. ii) Faaliyet varliklarmimn toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmahidir. Degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga
kavugturmugtur: i) Varhigin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzeltilir veya ii) varligin net
defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri
oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 iliskili Taraf Agiklamalar

Bu degisiklik, kilit yonetici personeli, hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarinda yer
verilmesi gereken bir iliskili taraf oldugunu agikhiga kavusturmustur. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir,

Yillik Qyilestirmeler: 2011—2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu degisiklik ile i) sadece is ortakliklarimin degil miisterek anlagsmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda olmadig1 ve
if) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergegie Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikumliliiklere degil TMS 39 kapsamindaki
diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir, Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
TFRS 3 ve TMS 40’un karsihkl iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak

uygulanacaktir.

Soz konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu veya performans: iizerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yaymlanan Fakat Heniiz Yiiriirlige Girmemis Standartlar ile Onceki Standartlara Getirilen Degisiklik
ve Yorumlar




TFRS 9

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1,
TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler)
Mubhasebelestirilmesi

2011-2013 Donemine lligkin Yillik Iyilestirmeler
TMS 1 (Degisiklikler)

2012-2014 Dénemine iliskin Yilliklyilestirmeler
TMS 27 (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Satiglari

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Uygulanmasi
(Degisiklikler)

Finansal Araglar
TFRS 9 ve Gegis agiklamalari igin Zorunlu Yiiriirlik Tarihi

Amortisman ve [tfa Paylari igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Agiklanmasi

Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler

Miisterck Faaliyetlerde Edinilen Paylarin

TFRS 1

Aciklama Hiikiimleri

TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19

Bireysel Finansal Tablolarda Oz kaynak Yontemi

Yatirimer ile [stirak veya Is Ortaklig1 Arasindaki Varlik
veya Ayni Sermaye Katkilari

Yatirim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel

etkileri asagida degerlendirilmektedir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

$irketin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasmi etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapilmamustr.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari dénemde,

gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirketin cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye dénilk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelegtirilmesi

10




Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Portfdy yonetimi komisyon gelirleri, Sirket tarafindan yénetilen fonlarin toplam degeri tizerinden sdzlesme ile
belirlenmis bir oran kullanilarak hesaplanan yonetim ve performans prim iicretlerinden olusmaktadir. Portfoy
yonetim komisyonlari, tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Alim-Satim Amagl Finansal Varliklar

Alim-satim amagh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak f{izere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri lizerinden
degerlenmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gergefe uygun degerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger artis azalislar1 ortaya gikan kar veya zarar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagl finansal varhklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gére kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduattan elde edilen mevduat faiz gelirleri ile kist faiz gelirlerinden ve ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizlerden olugsmaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem i¢inde yapilan iglemler sonucu olusan kar veya zararlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” de raporlanmaktadir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar: tizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlegtirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanin ve kalici deger kayiplarinin diigiilmesi
ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan veya idari amagh kullanilacak ve inga edilme agamasindaki varhklar,
maliyet degerlerinden varsa deger digiikliigii kayb diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi dnemli olgiide zaman isteyen varhklar s6z konusu oldugunda,
bor¢lanma maliyetleri Sirketin ilgili muhasebe politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varhklar, diger sabit
varliklar igin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar igin
sinirsiz omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Beklenen faydali Omiir, artik deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik omri ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maliyet Yonetimi
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman irikmis deger disiikliikleri dusiildiikten
sonraki tutar tizerinden gosterilirler. el

RTEDY, YONETH
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Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme
asamasindaki varhiklar, maliyet degerlerinden varsa deger diigikliigi kaybi1 dugiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabitler varliklar igin kullanilan amortisman ydnteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, bekleyen faydali
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismanina tabi tutulur. Beklenen faydali &miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerinde ortaya gikan degisikliklerin olas: etkileri igin her yil gbzden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhgm hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya Kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varlikiar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
ditsiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve amortisman yontemi, tahminlerinde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullamma hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyet tizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango dist birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Bir maddi olmayan
duran varhgin finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) digina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi simirsiz omril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger disikligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dusiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazamilabilir
tutarinin asmas! durumunda deger disiklugii karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satiy maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullamimdaki degerin bilyik olamdir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarmin olduu en disik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger dusukliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diigiikligiiniin olasi iptali igin gdzden gegirilir.

Kiralamalar
Finansal Kiralama

Sirketin finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.
Operasyonel Kiralama (Sirket, kiract olarak)
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Mulkiyete ait risk ve getirilerin onemli bir kisminm kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi
olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan alman tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan ddemeler,
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Iliskili Taraflar

Sirketin iliskili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi
dogrudan ya da dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmistir,

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, s6z konusu taraf, Sirket ile iliskili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- $irketi kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi; ya da
- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmas: (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki baglh
ortakliklar dahil olmak iizere);
- Sirket lzerinde Onemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket iizerinde ortak
kontrole sahip olmasi;
ii) Tarafin, Sirketin bir istiraki olmasi;
iii) Tarafin, Sirketin ortak girigimei oldugu bir is ortaklig1 olmast;
iv) Tarafin, Sirketin veya ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;
v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmas;
vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki atinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya
vii) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin calisanlarina ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmas: gerekir.

ligkili taraflara yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliikklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontaga bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satisi1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Simiflandirma, finansal varhgmn elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Sirketin “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar:”
bulunmamaktadir.

Etkin Faiz Yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikartilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirihr,

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden
deger dusiiklugu dugiilerek gosterilir.

Finansal varhiklarda deger digiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigia dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disukligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligu
zarari olusur. Itfa edilmis degerden gosterilen finansal varliklar igin deger distikltigi tutar gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikligii dogrudan ilginin finansal varligm kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilmemesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6z kaynak araglari haricinde, deger disiikligii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azali deger
dustklugii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger dustikligii zarari, deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disiiklugi
higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6z kaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger dusiikligi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya

3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Yiikiimliiliikler
Sirketin finansal yiikiimliilikleri ve 6z kaynak araglari, sézlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6z kaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirketin tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s¢zlesme 6z kaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6z kaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.
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Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikkumlilikler veya diger
finansal yukiimliilikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deBer farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiimlilikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilkimlilik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimlilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yiiktimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmig maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmas: gereken
ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve milteakip dénemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dlgiiliir.

Pay Basina Kazang

Pay bagma kazang/zarar miktari, dénem kar/zararinmn; siirdiiriilen faaliyetlerinden pay bagina kazang/zarar
miktari ise, sirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zarariin Sirket paylarinin dénem igindeki zaman agirhikh
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanr.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, ortaklarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay
gibi degerlendirilir.

Pay bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazlh pay veya seyreltme etkisi
olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimlanmasi igin onaylandig
tarih arasinda, girket lehine veya aleyhine ortaya g¢ikan olaylari ifade etmektedir. Diizeltme yapilip
vapilmamasina gore, iki tiir durum tamimlanmaktadir:

* Raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar; raporlama tarihi itibarryla ilgili olaylarin var
olduguna iligkin kanitlar gosteren kosullarin bulundugu durumlar;

» [lgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya giktigini gosteren gelismeler (bilango sonras: diizeltme
gerektirmeyen olaylar)
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Sirket, Raporlama d6nemi iginde kuruldugundan, énceki dénemlerde diizeltme gerektiren bir olay soz konusu
degildir. Raporlama déneminden sonra ortaya gikan ve diizeltme gerektirmeyen olaylar ilgili dipnotlarda
gosterilmistir.

Karsilhiklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Kargihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin bulunmasi ve yikiimlulugiin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
ylikiimliiliik tutarinin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsihiklar, bilango tarihi itibariyla yitkimliligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin
Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergekgi tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin &nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiltikler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip
gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliliikler kosullu yiikiimliilikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar yeterince

giivenilir olarak 6l¢iilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikmalari ihtimali ok
uzak olmadikga, kosullu yiiktimluliklerini finansal tablo dipnotlarinda géstermektedir.

Kogullu Varlikiar

Sirkette ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir,

Kargilik tutarmin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin  giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlan

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirketin uymakla yiikiimliiligti oldugu sartlari kargiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri tizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eglestirdikleri ilgili dsnemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar altinda
simiflandirihr ve faydali 6émirleri tizerinden dogrusal amortisman uygulanarak kar veya zarar tablosuna alacak
kaydedilir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, cari dénemde kar elde etmedigi ve vergi matrahi yaratmadigindan dolay1 finansal tablolarda kurumlar
vergisi karsihigi ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamustir.




Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminati karsiligi, Sirketin, Tiirkiye’nin is mevzuati uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan sonra
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliliiklerinin tahmini toplam karsiligmin bugiinkii degerini ifade eder.
Tirkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikartilan, vefat eden, evlenen, askere giden veya emekliye ayrilan her
personeline toplu olarak kidem tazminati édemekle yiikiimliidir.

Sirket, 30 Eylil 2015 tarihi itibariyla 9.485 TL tutarinda kidem tazminati karsihgi ayrmigtir (31 Aralik
2014:19.367)

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasimi degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamcilarma bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

[sletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirketin yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akiglari,
Sirketin finansal faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 9zsermaye olarak siniflandirilir. Temettii borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi
dénemde ytikiimliilik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Sirket, 2015 ve 2014 yillarinda kar elde

etmedigi i¢in avans veya kesin kar dagitiminda bulunmamistir.

Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller

Sirketin yatirim amagh gayrimenkulii bulunmamaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiiktimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve
gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik
gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Sirketin igletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

4. DIGER ISLETMELERDEKI{ PAYLAR

Sirketin diger isletmelerde pay: bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
farkli bolimleri ve farkli cografi birimleri olmadigindan faaliyet bolim ve birimlerine gore raporlama

yapilmamigtir,

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.9.2015 31.12.2014
Kasa 1.507 -
Bankalar 3.079.605 15.635
-Vadeli Mevduat 2.961.341
-Vadesiz Mevduat 33.895 15.635
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 84.369 382.159
Toplam 3.081.112 397.794
Vadeli Mevduat Detaylan
Para Birimi Faiz orani(%) Vade Do Tutar
Bakiyesi
Tl 12,45 05.10.2015 - 135.346
TL 14,30 20.10.2015 - 2.203.728
TL 13,98 13.10.2015 - 490.000
uUsD 4,00 13.10.2015 32.179 97.931
UsD 4,00 20.10.2015 11.283 34.336
Toplam 2.961.341
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30.9.2015 31.12.2014
Gergege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan finansal 726.302 1.308.649
yatirimlar
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar = 24.528
Toplam 726.302 1.333.177
7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
Gergege uygun defer farki Gelir Tablosuna yansitilan finansal varhklar
31.12.2014
Maliyet GergRgrusun Kayitli deger
deger
Borsa Istanbul'da islem goren hisse senetleri 1.305.688 1.308.649 1.308.649
Toplam 1.305.688 1.308.649 1.308.649
30.9.2015
Maliyet Gergege uygun Kayitl deger
aly deger y g
Borsa istanbul'da islem goren hisse senetleri 563.497 726.302 726.302
Toplam _563.497 726.302 726.302
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Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

b) Ticari Borg¢lar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30.9.2015 31.12.2014
Ticari Borglar 10.875 33.534
- Takas ve Saklama Merkezine Borglar - -
- Saticilar 10.875 33.534
iliskili Taraflara Ticari Borglar ( Not 37 ) - -
Toplam 10.875 33.534

Uzun Vadeli Ticari Borglar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.9.2015 31.12.2014
Verilen Teminatlar 53312 90.015
Yurti¢i Avanslar 2.097 1.350
Personelden Alacaklar - 422
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.590 530,63
Toplam 56.998 92.317

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 30.9.2015 31.12.2014
Odenecek Vergi ve Fonlar 19.546 39.889
Telefon ve Data Giderleri - 5.193
Diger Borglar - 4.721
Odenecek Saklama ve Hizmet Komisyonlar 232

50.035

Toplam
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Uzun Vadeli Diger Borglar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.9.2015 31.12.2014
Gelecek Aylara Ait Giderler 16.097 2.159
Toplam 16.097 2.159
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.9.2015 31.12.2014
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.858 18.065
Toplam 1.858 18.065
Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

11. MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.-30.09.2015
Tesis. Makineve [y oo Ozel Tl

Maliyet Bedeli Cihazlar Demiroasial  hqalivetler  —pon
Acilis Bakiyesi 137.096 23.166  160.261
Alimlar 99.476 15.444  114.920
Cikislar - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 3 - -
Kapanig Bakiyesi 236.572 38.609 275.181
Birikmis Amortismanlar ve Deger

Diisiikliigii

Acilis Bakiyesi -99.476 -15.444 -114.920
Donem Gideri -37.962 -5791  -43.753
Cikislar 656 - 656
Kapams Bakiyesi -136.781 -21.235 -158.016
Maddi Duran Varliklar, net 99.790 17.374 117.164
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01.01.-31.12.2014

Maliyet Bedeli fesisMakineve  pyorirpggar Ma%«—:iler Toplam
Acilis Bakiyesi E 225.384 38.609 263.994
Alimlar - 11.187 - 11.187
Cikislar - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - - -
Kapanis Bakiyesi - 236.572 38.609 275.181
Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikliigii

Acilis Bakiyesi - -48.883 -7.722  -56.605
Dénem Gideri - -50.593 27722 -58.315
Cikislar - - - -
Kapams Bakiyesi - -99.476 -15.444 -114.920
Maddi Duran Varliklar, net - 137.096 23.166 160.261

30.09.2015 itibariyla, maddi duran varliklarin amortisman gideri 43.753 TL’dir. Cari dénem amortisman
giderinin tamami Genel Y@netim Giderleri hesabina dahil edilmistir.

30.09.2015 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde 130.000 TL degerinde sigorta teminat tutari
bulunmaktadir. Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

11. MADDI DURAN VARLIKLAR(Devami)

Ekonomik Omrii

Tesis, Makine ve Cihazlar

Demirbaglar
Ozel Maliyet

Diger Maddi Duran Varliklar

Finansal Duran Varhklar

4-5 yil
4-15 yil
5yl
5yl

30.09.2015
Maliyet Bedeli Finansal Duran Varliklar Toplam
Acilis Bakiyesi 73.583 73.583
Alimlar . -
Cikaslar 73.583 73.583
Kapams Bakiyesi 0 0
31.12.2014
Maliyet Bedeli Finansal Duran Varliklar Toplam
Acilis Bakiyesi 12.235 72.235
Degerleme Farki 1.348 1.348
Kapanis Bakiyesi 73.583 73.583
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Sirketin 30.09.2015 itibariyla maddi duran varliklarimin net toplami 117.164 TL'dir. (31.12.2014: 233.844

TL’dir)

12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar
30.9.2015

Malivet Bedeli

Haklar

Acihis
Bakiyesi

80.100

Alimlar
Cikislar
Kapanis Bakiyesi

Birikmis itfa ve Tiikenme Pavlari

30.100

80.100

Acihs
Bakiyesi

-46.583

Dénem
Gideri

Cikiglar
Kapams Bakiyesi
Maddi Olmayan Duran Varlklar, net

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR(DEVAMI)

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa stireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Haklar

-17.942
-1.263
-65.788
14.312

3-5 vl

31.12.2014

Malivet Bedeli Haklar
Acihis Bakiyesi 80.100
Alimlar -
Cikiglar -
Kapams Bakiyesi 80.100
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylari

Acihs Bakiyesi -22.542
Dénem Gideri -24.040
Cikislar -
Kapanis Bakiyesi -46.583
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 33.517

Haklar, satin alinan yazilim maliyetlerini ve kurumsal kimlik galigmalarini kapsamaktadir. 30.09.2015 itibariyla
maddi olmayan duran varliklarmn itfa pay: gideri 17.942 TL, net toplami ise 14.312 TL’dir. (31.12.2014: 33.517

TL’dir)

13. DIGER DURAN VARLIKLAR

30.9.2015

Diger Duran

Maliyet Bedeli Varliklar Toplam
Acihis Bakiyesi 0 0
Almlar 68.646 68.646
Cikislar 0 0
Kapanis Bakiyesi 68.646 68.646

31.12.2014

Diger Duran

Maliyet Bedeli Vearliklar Toplam
Acilis Bakiyesi 0 0
Almlar 0 0
Cikislar 0 0
Kapanis Bakiyesi 0 0

Bir dnceki raporlama déneminde “’Diger Duran Varliklar’® dipnotunda dikkate alinan 18.065 TL tutarindaki
“Gelecek Yillara ait Giderler’ hesabi, “’Pesin Odenen Giderler’” dippotunda izlenmeye baglamistir.




14. KIRALAMA iSLEMLERI
Operasyonel Kiralamalar(Sirket, Kiraci Durumunda)
Kiralama sbézlesmeleri
Sirketin kiract durumunda oldugu dort adet sozlesmesi bulunmaktadir:
i) Ofis kiralama stzlegmesi: kiralama dénemi bir (1) yildir.
ii) Yedekleme merkezi kiralama sozlesmesi: kiralama dénemi bir (1) yildir.

iii) Iki adet arag kiralama sozlesmesi: kiralama dénemi siire sonu 28.08.2016 ve 31.12.2017’dir.

Tiim operasyonel kiralamalar, Sirketin yenileme hakkini kullanmas1 durumunda piyasa sartlarina gére kogullarin
yeniden gozden gegirilmesine iligkin bir ibare tagir.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 30.9.2015 31.12.2014
Asgari kira 6demeleri 80.100 98.490
Arag Kira Odemeleri 76.324 116.386
Toplam 156.424 214.876

15. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket, kisa vadede satmak amaciyla tuttugu Borsa Istanbul’a kayith hisseleri i¢in 162.805,19 TL reeskont geliri
hesaplamistir.

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar

Bulunmamaktadir.(31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagh olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve c¢agrilan, evlenen, vefat eden, erkekler

i¢in 25 kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde
60 yas) personeline kidem tazminat: ddemesi yapmak zorundadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borelar 30.09.2015 31.12.2014
Personele Borglar - =
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 8.770 15.275
Toplam 8.770 15.275

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Kidem tazminati yiikiimlialiigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargilig,
Sirketin, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yitkiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calfsaplara Saglanan Faydalar”), Sirketin




yiikiimliiliiklerini, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini dngoriir.

Calisanlara Saglanan Faydalara ili§kin Uzun Vadeli Karsiliklar

30.09.2015 31.12.2014
Kidem Tazminat: Karsilig 9.485 19.367

Sirket, TMS 19 ger¢evesinde, ¢alisanlar igin 9.485 TL kidem tazminati kargihgi ayirmistir.

Bilango tarihindeki karsiliklar, mevcut kidem tazminati tavam esas alinarak, % 6 gercek iskonto orani ve
asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmistir.

30.09.2015 31.12.2014
Yillik iskonto orani (%) 6 6
Emeklilik olasilig1 (%) 0% 0%

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirketin 30 Eyliil 2015 tarihindeki ortaklik yapis: asagidaki gibidir.

a) Sermaye:
30.09.2015 31.12.2014

Ortaklar Pay1 Orani (%)  Pay Tutan1 TL Pay1 Orani (%)  Pay Tutar1t TL
Ali Altinbag 92,00% 6.440.000 83,20% 4.160.000
Oskay Emre Kocagoz - - 5,20% 260.000
Serdar Altinbas 2,57% 180.000 3,60% 180.000
Fatma Altinbags Sarigtil 2,57% 180.000 3,60% 180.000
Abdurrahman Emir Sarigiil 2,57% 180.000 3,60% 180.000
Zuhal Topaloglu 0,29% 20.000 0,40% 20.000
Aysun Elgi - - 0,40% 20.000
Odenmis Sermaye 100 7.000.000 100 5.000.000

Sirketin sermayesi 7.000.000 TL olup, her biri bir (1) TL nominal degerde 7.000.000 Adet paya boélinmiigtiir.
Sirketin ¢ikarilmig sermayesinin tamami édenmistir.

Sirket 7.5.2015 tarih ve 2015/25 no’lu Yonetim Kurulu Karar ile, 1.6.2015 tarih ve 2015/28 no’lu Yonetim
Kurulu Karari’nda belirttigi tizere, kayith sermaye tavani iginde, Sirket’in sermayesinin 5.000.000 TL’den,
tamami ddenmis beheri 1 TL (bir Tiirk Lirasi) nominal degerde nama yazili 7.000.000 paya bélinmiis 7.000.000
TL’ye g¢ikarmustir. Artiimi yapilan 2.000.000 TL sermayenin tamami muvazaadan ari olarak nakden ve
tamamen taahhiit edilmis olup, taahhiit edilen sermayenin tamami $irket ortaklarindan Ali Altinbag tarafindan
nakden 6denmistir.
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18. HASILAT

Satis Gelirleri (net) Q101 01.07- 010l 01.07-
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 371.014 142.653 230.882 88.720
Portfoy Yonetimi Performans Gelirleri 311.690 64.168 154.280 1.280
Emeklilik Fon Ydnetimi Komisyon Geliri 1.953 1.867 0 0
Temettii Gelirleri 11.804 0 30.620 0
Faiz Gelirleri 113.748 71.841 78.666 14.453
i e lgili Diger Gelirler ve 184.998 164.232 14.249 114235
Hisse Senedi Alim Satimindan Elde
Edilen 378.270 126.023 166.224 88.403
Net Gelir
Toplam 1.373.477 570.783 674.920 178.621
Satilirn Maliyeii () T 30.0% 005003 3005701
Portfoy Saklama ve Komisyon Giderleri -7.456 -223 -25.018 -8.509
18. HASILAT(DEVAMI)
-7.456 -223 -25.018 -8.509
Toplam
BRUT KAR / ZARAR 1.366.021 570.560 649.902 170.113
19. GENEL YONETIM GIDERLERI
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Genel Yonetim Giderleri
Personel ticret ve giderleri -667.775 -160.262 -970.661 -330.984
Danismanlik ve denetim giderleri -100.842 0 ~75:732 -26.385
Kira giderleri -80.100 -26.700 -73.853 -24.638
Amortisman ve itfa giderleri -61.695 -20.565 -59.210 -19.597
Tagit arag ve ulagim giderleri -92.328 -23.591 -122.920 -46.727
Vergi resim ve harglar -63.905 -15.299 -49.876 -15.130
Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri -80.129 21.192 -64.840 -25.346
Tamir bakim ve onarim giderleri -35.488 -13.980 -34.594 -9.735
Aidat ve ddenti giderleri -19.912 -5.866 -22.668 -7.430
Temsil agirlama giderleri -13.850 -5.147 -15.816 -6.768
Veri saglayici hizmet giderleri -8.501 -1.686 -25.492 -8.999
Haberlesme giderleri -32.522 -8.818 =13/613 -4.791
Diger yonetim giderleri -57.536 32207 -44.284 -14.497
Personel Kidem Tazminati Gider Kargihgi 9.882 -1.359 -14.153 -
Toplam -1.304.701 -336.672 -1.587.713 -541.026
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20. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Gideri 30.0%?1% 30.0%(%% 01.01-30.09.2014 30.0%
Genel Yonetim Gideri -61.695 -20.565 -59.210 -19.597
Toplam -61.695 -20.565 79.147 -19.597
Personel Giderleri 30.0% 30.0%(%2’5— 01.01-30.09.2014 30.0%69124_;
Maas ve Ucretler -572.340 -141.046 -823.671 -285.100
Sosyal Giivenlik Giderleri -48.163 -11.399 -82.824 -27.768
20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER(DEVAMI)
Kidem Tazminati1 Giderleri
(Personel Gideri Kurum Karsihiklar) -19.562 -4.499 -3.155 0
Diger Sosyal Yardimlar -27.710 -3.318 -61.011 -18.116
Toplam -667.775 -160.262 -970.661 -330.984
21. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar 3.228 2.177 14.626 0
Toplam 3.228 2.177 14.626 0
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Tiirev Piyasa iglemleri Deg. Farklar 7.658 6.158 -26.873 14.175
Banka Sigorta Muameleleri Vergisi Giderleri -19.810 -6.509 -19.858 -9.600
Diger Faaliyetlerden Giderler Ve Zararlar -11.923 0 -63.333 -72.294
Diger / Olagantistii Giderler ve Zararlar 0 0 0 0
Toplam -24.076 -351 -110.064 -67.719

Sirket, ayrica tiirev piyasa islemleri igin teminat olarak tuttugu kiymetlerin degerleme farki olarak 7.658 TL

degerleme geliri kaydetmistir.

22. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Dinem Kari1 Vergi Yiikiimliiliigii

Cari kurumlar vergisi kargili3
Eksi: Pesin ddenen gegici vergiler
Ertelenmis vergi varh@y/(yiikiimliliigii)

30.09.2015 31.12.2014
19.410 16.648
19.410 16.648
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan yiizde 20 yillik kurumlar vergisine ve yine ayni oranda uygulanan faaliyet
donemi iginde iiger aylik donemler itibariyla tarh edilen avans kurumlar vergisi niteligindeki gegici vergiye
tabidir. Sirket adina faaliyet zararindan dolay: yil iginde gegici vergi tahakkuk etmemistir. Sirket, cari donem
faaliyetleri sonucunda zarar ettiginden dolayi, vergi karsiligi da ayrmamugtir,

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

22. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI(DEVAMI)

Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniikk olarak onceki yillarda olusan kérlardan diusiilemez. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini vergi dairesine
sunmaktadir, Vergi beyannameleri ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yillik zamanagimi dénemi sona
erinceye kadar Maliye Bakanhginca incelenebilir ve ek matrah takdirine konu olacak bigimde degistirilebilir.
Sirketlerin ek matrah takdirine kars1 dava agma veya uzlasma haklar vardir.

Gelir Vergisi Stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarim kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylari(temettiiler) iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir
vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden bu tarafa, 2006/10731sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Stopaj orani, Tirkiye ile vergi anlagsmasi olan bazi ilke mukimleri igin %5’e kadar
diisebilmektedir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gore hazirlanmig
finansal tablolar! arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini
ve yilkiimliiliigiinii muhasebelestirmemektedir. Soz konusu farklihiklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oram %20’dir.Ertelenmis
vergiye ve kurumsal vergisine baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

e  Menkul kiymet(hisse) degerleme zararlari

e  Amortismanlar

e  Kidem tazminati karsiliklar:
Sirket, kurumlar vergisine tabi matraha sahip olmadigindan, ertelenmis vergi varhk ve yikimlilugi
hesaplamamustir.

22. GELIiR VERGISi, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirketin vadeli mevduat faiz gelirleri, repo kazanglari ve vadeli iglemler faaliyetine iliskin olarak verdigi
teminatin faiz gelirleri iizerinden toplam 19.410 TL kurumlar vergisi stopaji yapilmistir.
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23. PAY BASINA KAZANC
Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinn; siirdiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari
ise, siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararimin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirhikli ortalama

pay adedine boliinmesiyle hesaplamr. Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli
kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

23. PAY BASINA KAZANC (DEVAMI)

01.01-30.09.2015 01.01-31.12.2014

Net Dénem Kar1 / (Zarar1 ) 36.260 -1.395.232
Toplam 36.260 -1.395.232
Paylarin Agirlikl Ortalama Sayist 7.000.000 5.000.000
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Diigen Kar / (Zarar) 0,005 -0,28

24. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

30.09.2015 tarihi itibariyla, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar igerisinde huzur hakki bulunmamaktadir.

Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 01.01-30.09.2015 01.01-31.12.2014
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 354.054 402.000
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -

Toplam 354.054 402.000
iliskili Kisilere Verilen Portfdy Yonetimi Hizmeti Gelirleri 01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014
Ortaklardan Alinan Portfdy Y6netimi Komisyon Geliri 345.369 352.304

Yinetici ve Diger Caliganlardan Alinan Komisyon Geliri - -
Diger iliskili Kisilerden Alinan Komisyon Geliri - -
Toplam 345.369 352.304

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY1

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket, risk yonetimi gergevesinde
piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamugtir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 59 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi’ne (‘Seri: V No: 59°) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 ve gerekli asgari 6zsermaye,
sirasiyla 3.896.639 TL ve 2.000.000 TL dir.
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Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi, faiz oran
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(DEVAMI)
Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini tahmin ve fiili nakit
akimlarini diizenli olarak takip etmek ve dolayisiyla finansal varlik ve yitkitmliiltiklerin vadelerinin eslestirmek

lizere, yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla, Sirketin likidite riskine iliskin tablosu asagida yer almaktadir:

30.09. 2015 30.09.2014
Dénen Varliklar (A) 3.928.466 2.223.337
Kisa Vadeli Borglar (B) 38.383 102,982
Dénen Varhiklar/Kisa Vadeli Borglar (A/B) 102,35 21,59

Sirketin, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalma olasilig1 yoktur.

Faiz Orani Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarmn gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirketin faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin, faiz
oranina duyarl: finansal yikiimliilikleri bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklar1 giinlilk ve en uzun
vadeli mevduatinin ise Tiirk Liras1 cinsinden 35 giinliik olmasi1 nedeniyle, énemli bir faiz riskine maruz
kalmamaktadir.

Fiyat Riski

Sirket, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinden dolayi, hisse senedi
fiyat riskine maruz kalabilmektedir. Sirketin 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla bilangosunda 726.302 TL tutarinda
satilmaya hazir Borsa Istanbul’a kayitli hisse mevcuttur. Sirketin yaptig1 analizlere gore, bu hisselerin degerinde
100 baz puanlik bir diisiis, Sirketin varliklarinda ve dolayisiyla 6z sermayesinde 7.263 TL azalisa sebep olabilir.

Déviz Kuru Riski

Yabanci para varliklara ve doviz cinsinden bilango igi ve dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla 132.267
TL degerinde ABD Dolar1 cinsinden déviz pozisyonu tagimaktadir. Bu dévizin kurunda TL’ye karsi yiizde
1(bir)’lik bir yiikselme(diisme) olmas: hali, diger degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, Sirketi, 1323 TL’lik
kara (zarara) tabi kilacaktir.

Kredi Riski

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinti yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirketin kredi riski agirlikh olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardan olusmaktadir. Sirket, bankalardaki vadeli mevduatini
giinlilk faiz iizerinden plase etmekte olup, cari olarak {i¢ aydan uzun vadeli mevduat tutmamaktadir.
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26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilkiimlilligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir,

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilukler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimluliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

* Ugiincti seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yikiimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun degeriyle gosterilen finansal varhklar

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari - - s
- Borsada iglem goren hisse senetleri 726.302 - -

31 Aralik 2014

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 98.111 - -
- Borsada iglem goren hisse senetleri 1.308.649 - -

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2014 bulunmamaktadir).
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