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ARA DONEM FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIiN SINIRLI DENETIM RAPORU

Atlas Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na

Giris

Atlas Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (‘Sirket’) ekte yer alan 30 Haziran 2015 tarihli finansal
durum tablosunu, aym tarihte sona eren déneme ait kapsamli gelir tablosunu, ozkaynak degisim
tablosunu, nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalari ile finansal tablolarin dipnotlarmi
denetlemis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlari ile ara dénem finansal raporlama standartlarina (TMS 34) uygun olarak hazirlanmas: ve
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimmiz smirli denetime dayanarak soz konusu ara
donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, igletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimine uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger siirl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gortig bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirli denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Suurl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, Atlas Portfoy
Yonetimi Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren alti ayhk doneme ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
uygun olarak gergege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemistir.

A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETi

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutardar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Onceki
Bagimsiz Dénem
Smirhs Bagmmsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnotlar 30.06.2015  31.12.2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 3.712.426 _ 1.879.103
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.659.101 397.794
Finansal Yatrimlar 7 874.564 1.333.177
Ticari Alacaklar = =
-liskili taraflardan ticari alacaklar - .
~lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Diger Alacaklar 9 97.676 02.317
Pesin Odenmis Giderler 10 28.812 2.159
Diger Dénen Varliklar 29.337 37.009
Cari Donem Vergisivle Ilaili Varlklar 24 22.934 16.648
DURAN VARLIKLAR 219.905 285.426
Finansal Yatirimlar - -
Maddi Duran Varliklar 11 131.749 233.844
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 20.292 33.517
Pesin Odenmis Giderler 10 285 18.065
Diger Duran Varlklar 13 67.579 -
Ertelenmis Vergi Varhg - -
TOPLAM VARLIKLAR 3.932.331 2.164.529
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 39.967 98.844
Diger Borglar 9 16.864 50.035
Dénem Kari Vergi Yiikumliiliigii - -
Kisa Vadeli Kargiliklar
-Cabsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar 18 8.413 15.275
Tican Borglar 8 14.690 33.534
-lligkili waraflara ticari borglar - -
-lligkili olmayan taraflara ticari borclar 14.690 33.534
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 8.126 19.367
Uzun Vadeli Karsiliklar -
-Cabsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 18 8.126 19.367
Ertelenmig Vergi Yukumlilikler: - -
OZKAYNAKLAR 3.884.238  2.046.318
Odenmis Sermaye 19 5.000.000 5.000.000
Finansal Varliklar Deger Artis (Azalis) Fonu - -
Sermaye Yedekleri 2.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler i
Gegmis Yillar Karlari -2.953,682 .. .1.558.450
Net Dénem Kari -162:080  -1.395232
TOPLAM KAYNAKLAR 3.982.331 /. 2.164.529

Iisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,
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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
BAGIMISIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHLI NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gisterilmistir)

Bagimsiz Simirh Bagimsiz Simrh
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Diprodar 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI - 206.905 804.161
Dénem Kari/(Zarar) - 162.080 398.745
Dinem Net Kari/(Zarar1) Mutabakat: ile llgili Diizel tmeler 21.435 52.889
Amortisman ve itfa giderler ile ilgili dizeltmeler 41.130 39614
Kidem tazmimati kargih ile ilgih dizeltmeler 11.241 14.153
Izin karsihg: ile ilgili dizeltmeler % -
Performans primleri karsih ile ilgili dizeltmeler : -
Portfoy yonetim ticreti ve performans komisyon tahakkuku ile ilgili dizeltmeler - 25687 R78
Vergi giden ile ilgili diwzeltmeler - -
Finansal varliklar gelir/(gider) reeskontlan ile ilgili dizeltmeler - 1.599 -
Vadeli mevduat ve repo faiz tahalduku ile ilgili dizeltmeler - 3650 -
isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler - 66.260 258.305
Diger alacaklardaki (artig) / azalisla ilgli diveltmeler = 5359 140.581
Pesin odenmis giderlerdeka artigla ilgili diveltmeler - 26938 31834
Diger donen varhklardaki artisla/(azalisla) ilgih dizeltmeler 1672 2.000
Diger kisavadeli yukimliliklerdeki azalisla ilgili diweltmeler - 33.171 59.746
Diger borglardaki artigla/(azalisla) ilgili dizeltmeler - -
Isletme sermayesinde diger degisim 14.470 1.181
Vergi Odemeleri - 22934 22943
Performans primlen ddemelen - -
Kidem Tazminatt Odemeleri B -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 464.617 1.571.259
Almnan Temettiler - 30620
Finansal yatinnmlardaki artig/ azalisla ilgili diveltmeler 458613 1.600.044
Maddi ve maddi olmayan duran varlik (alimlar)/satimlan 6.004 1.835
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIS1 2.000.000 3.000.000
Sermaye Girigi 7 2.000 000 3.000.000
Alman faizler - -
Odenen Temettuler - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 2.257.712 624.581
D. YABANCT PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.595 R 888
UZERINDEKI ETKisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS(AZALIS) (A+B+C+D) 2.261307 633.469
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 397.794 57.358
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 2.659.101 690.827

Tlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayicr par¢alandir.




ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirketin kurulugu, 01.04.2013 tarihinde 861846 sicil no’su ile istanbul Ticaret Sicil Memurluguna tescil
ettirilmis ve 05.04.2013 tarih ve 8294 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde de ilan edilmigtir. Sirketin adresi,
Talatpasa Caddesi, Oto Cikmaz Sokak, Levent Loft II, No'4, D:13. Gltepe, Kagithane, Istanbul’dur. Sirketin
subesi yoktur,

Sirketin amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan
portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir, Sirket ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatim ortakliklari ile yerli ve yabanci ozel ve tizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri
girigimlerin portfSylerini de mevzuat hitkiimleri dairesinde yonetmektedir. Sirkete, Sermaye Piyasasi
Kurulu(SPK) tarafindan, 19.07.2013 tarih ve PYS.PY.53/802 sayil  Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
verilmistir.

Sirket, SPK’min III-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Tliskin Esaslar
Tebligi'ne uyum saglamak amaciyla, SPK’nin 29.12.2014 tarihli izni dogrultusunda, 7 Ocak 2015 tarihli Genel
Kurul'da, esas sozlesme degisikligi yaparak, kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirketin kayith sermaye tavan
10.000.000 TL dir.

30 Haziran 2015 itibariyla Sirketin sermayesi 5.000.000 TL olup, tamami 6denmistir. Sirketin sermayesinin
4.440.000 TL’si (%88,8) Ali Altinbas’a aittir. Biyik ortak Ali Altinbag, diger ortaklarin riichan haklarindan
feragat etmeleri nedeniyle, Sirketin kayith sermayesini 7.000.000 TL’ye ¢ikarmak amaciyla, Sirkete 2.000.000
TL sermaye yedegi tevdiinde bulunmugtur. SPK, 29.05.2015 tarih ve 5413 sayili yazisi ile kayith sermayenin
7.000.000 TL’ye gikartilmasina izin vermistir.

Sirketin hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirketin
personel sayis1 5°dir (31 Aralik 2014: 8).

Sirketin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, 13.08.2015 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve Genel Kurul adina imzalanmistir. Genel Kurul'un ve yetkili kuruluglarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolan dazeltme hakki vardir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"’) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. llisikteki finansal tablolar SPK'nin 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig’) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.  Sirket
Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim standartlarnt Kurumu (‘KGK’) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’n / Turkiye Finansal Raporlama standartlari ile bunlara iligin ek ve
yorumlari (‘“TMS / TFRS’) uygulanmaktadir.

Finansal tablolar $irketin yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmistir. Finansgllr‘T'zil;'_l;ié‘f__;f-'___.-_-_;_I
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde. genellikle varliklar"igin ddenen .

tutarin gergege uygun degeri esas almmugtir.
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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Finansal tablolarin TFRS’ ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yukimlalikler ile sarta bagh varlik ve
yukumlaliklere iliskin agiklayic1 notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve onemli muhasebe tahminlerinin
kullamlmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin meveut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkl: gerceklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede
bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tizerinde énemli etkisi bulunabilir 30 Haziran
2015 tarthinde sona eren ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe
tahminlerinde degigiklik olmamustir,

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir,

Sirketin faaliyetlerini 6nemli 6lgide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolar:

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirketin finansal tablolari 6nceki
donemle kargilagtirmah olarak hazirlanmaktadir, Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir,

isletmenin Siirekliligi Varsayim
Sirket finansal tablolarini, igletmenin strekliligi esasina gore hazirlamgtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimlilukler, yasa olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak odenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varhgmn elde edilmesi ile yukiimluligiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan agagida ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS/TMS
standartlan ve TFRYK yorumlar uygulanmustir. Bu standartlarin Sirketin finansal durumu ve performans:
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2015 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar Asagidaki
Gibidir:

TMS 19— Tammlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilan (Degisiklik)

TMS 197a gore tammlanmis fayda planlart muhasebelestirilirken ¢aligan ya da tguncii taraf katkilart gbz oniine
alinmalidir. Degisiklik, katk: tutan hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilari
hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi  yilda hizmet maliyetinden diserek
muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda basglayan yillik
hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performans tizerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

Kamu Gézetimi Kurumu (KGK), Eyliil 2014’de *2010-2012 Donemine iliskin Yillik Iyilestirmé'ler,”w_}é"_‘_,_'2‘6_'!?1.7__

2013 Donemine lligkin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisiklikllé%:inli y_éi'yi-n]a'ml.%nr,::';.

Degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. /. L S
R P
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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
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Yilbk iyilestirmeler: 2010—2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlan gidermek igin performans kosulu ve hizmet kosulu
tamimlanmugtir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

Bir igletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda
olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gercege uygun degerinden olgiilerek kar veya zararda muhasebelesir,
Degisiklik igletme birlegmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarh olarak birlestirilebilir veya
toplulagtirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere
iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlamiyorsa agiklanmalidir, Degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini acikliga
kavusturmustur: i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varhigin net
defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri
oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Iligkili Taraf Agiklamalar

Bu degigiklik, kilit yonetici personeli, hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarinda yer
verilmesi gereken bir iligkili taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler: 2011—2013 Dénemi

TFRS 3 isletme Birlegsmeleri

Bu degisiklik ile i) sadece is ortakliklarimin degil miisterek anlagmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda olmadig: ve
i) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimliliklere degil TMS 39 kapsamindaki
diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklannustir. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatiim Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirrm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul ola;;;k”'slgiﬂénm%ﬁi'nda

TFRS 3 ve TMS 40'un karsihikh iliskisini agikhiga kavusturmustur. Degisiklik ilriye ddr?ﬁ'k:' olarak:,

uygulanacaktir.

A
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Soz konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisinin olmasi

beklenmemektedir.

Yaymlanan Fakat Heniiz YiiriirliiZe Girmemis Standartlar ile Onceki Standartlara Getirilen Degisiklik

ve Yorumlar

TFRS 9

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1,
TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler)
Muhasebelestirilmesi

2011-2013 Dénemine Iliskin Y1llik Tyilestirmeler
TMS 1 (Degisiklikler)

2012-2014 Donemine Iliskin YillikIyilestirmeler
TMS 27 (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Satislar

TERS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Uygulanmasi
(Degisiklikler)

Finansal Araglar
TFRS 9 ve Gegis agiklamalan igin Zorunlu Yiriirlitk Tarihi

Amortisman ve Itfa Paylar igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Agiklanmasi

Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin

TFRS 1

Agiklama Hiikiimleri

TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19

Bireysel Finansal Tablolarda Oz kaynak Yontemi

Yatirime ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
veya Ayni Sermaye Katkilari

Yatirim Igletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performans tizerindeki muhtemel

etkileri asagida degerlendirilmektedir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akislar iizerindeki islemlerin ve olaylann etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapiimamuistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,

gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde(iferlyeﬂyone]rk._l
olarak uygulamr. Sirketin cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olrj(&mlstlr
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Tespit edilen onemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulamr ve onceki dénem finansal tablolar:
yeniden duzenlenir,

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti

Hasilat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Portfoy yonetimi komisyon gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam degeri iizerinden sozlesme ile
belirlenmig bir oran kullanilarak hesaplanan yonetim ve performans prim tcretlerinden olusmaktadir. Portfoy
yonetim komisyonlari, tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Alim-Satim Amacli Finansal Varliklar

Alim-satim amaclh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitiimakta ve kayda almmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerleri tzerinden
degerlenmektedir.

Alim-satim amagl finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gergege uygun degerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger artis azaliglart ortaya gikan kar veya zarar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar ticari iglem tarihli muhasebelestirme modeline gére kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikariimaktadir,

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduattan elde edilen mevduat faiz gelirleri ile kist faiz gelirlerinden ve ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizlerden olugsmaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandiriimaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar veya zararlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” de raporlanmaktadir. Agik olan islemlerin pivasa fiyatlar tizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar ve teminat tutarimin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanin ve kalici deger kayiplarinin diisiilmesi
ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullamlan veya idari amagh kullanilacak ve insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger disiklugu kaybi dusilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
borglanma maliyetleri Sirketin ilgili muhasebe politikas uyarinca aktiflestirilir. Bu tir varhklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanlan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulur. P Aokt

‘.f‘.'('
P
#- &

Arazi ve yapilmakta olan yatmimlar diginda, maddi duran varhklarin maliyet tutar]ari,-f-'!"bekleﬁgﬁ_. faydah

omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Arazi .ve ;aréﬁlér,, igin’”
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stirsiz Omurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Beklenen faydali oémiir, artik deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik émuii ile séz konusu kiralama siiresinden kisa olant ile
maddi duran varliklarla ayni gekilde amortismana tabi tutulur.

Maliyet Yonetimi
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusiikliikleri diistildikten
sonraki tutar tzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
agamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisikligi kayb1 dusilerek gosterilirler. Maliyete
yasal har¢lar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabitler varliklar igin kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapiimakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklann maliyet tutarlari, bekleyen faydah
omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamlarak amortismanina tabi tutulur. Beklenen faydali émiir,
kalint: deger ve amortisman yontemi, tahminlerinde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri icin her yil gézden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ilerive doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmast sonucu olugan
kazang veya kayip satig hasilati ile varhi@in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dugiikliikleri dustldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi, tahminlerinde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki
degigiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimt
Satin alinan bilgisayar yazilimlan, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullamima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyet tizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarmn bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) digi birakilir. Bir maddi olmayan
duran varh@mn finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kar va da zarar, varsa,
varliklarin elden gikariimasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir, Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) digma alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi simirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisii gu testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamlmasinin mumkiin olmadtgﬁ'a n m ya. da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dugiikligi testi uygulanir. Varligin defter degennm geri” kazanilabilir:
tutarimin agmas) durumunda deger dusuklugi karsih@ kaydedilir. Geri kazamlabilir tgiar S&'[l.‘;l mahyeilen -?-
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dugiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki degerin buyiik olamdir. Deger
disuklugtnun degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede
gruplamir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger dugiikligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger disiikligiintn olas: iptali igin gézden gegirilir.

Kiralamalar

Finansal Kiralama

Sirketin finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama (Sirket, kiraci olarak)

Miulkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faalivet kiralamasi
olarak simiflandirilir. Faaliyet kiralar olarak (kiralayandan alinan tegvikler diistildiikten sonra) yapilan 6demeler,
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Mliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir, Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yénetici personeli ve iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, s6z konusu taraf, Sirket ile iligkili sayilir:

1) 86z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirketi kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi: va da
- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak tizere);
- Sirket iizerinde onemli etkisinin olmasin saglayacak payinin olmasi; veya Sirket tzerinde ortak
kontrole sahip olmasi;
ii) Tarafin, Sirketin bir istiraki olmas::
iii) Tarafin, Sirketin ortak girisimci oldugu bir is ortakhigi olmasi:
iv) Tarafin, Sirketin veya ana ortakhiginin kilit yénetici personelinin bir iiyesi olmasi:
v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas;
vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki atinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya
vii) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin gahsanlarina ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar olmasi gerekir.

lligkili taraflara yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yukimliliklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Finansal Araclar

Finansal Varlikiar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri i}?-"'zil'::fﬁ.-_j.-i'sﬁéﬂ'1iy{e
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutan iizerinden muhasebelestirilir. Yatiyfri araglanmn ilgili’,
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kosulunu tasiyan bir kontaggjbagh gla_n' finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varhiklar, islem tarihinde kayitlara alinir veyd kafitlardan ¢ikarilir,

i
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Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar’® ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Simflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve o6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasmda
belirlenmektedir. Sirketin “satilmaya hazir finansal varliklari” ve “vadesine kadar elde tutulacak vatinmlar”
bulunmamaktadir,

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmas
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhgin
tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki veya zarara yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar: alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikartilmasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride
siiflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan turev arinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
stniflandirilir.,

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diigiikligi dugilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisikligiine ugradiklarina iligkin  gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlgmn ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger dusuklugine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi
zarari olugur. Itfa edilmis degerden gosterilen finansal varliklar igin deger dugiikligi tutan gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullamilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger dusikligi dogrudan ilginin finansal varhgin kayitl degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilmemesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan digtlerek silinir. Karsilik hesabindaki degigimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6z kaynak araglani haricinde, deger dusuklugn zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
dugiklaga zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger dusiklign zarari, deger dustkliguniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dusiikligi
higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim agsmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir. N

W

Satilmaya hazir 6z kaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger dusiikligi sonrasinda mej}dqha gelen aﬁls.' '

dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilir. &
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirketin finansal yukumliliikleri ve 6z kaynak araglan, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukumlaligin ve 6z kaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore simflandirilir. Sirketin tim borglari
dugtildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6z kaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yikumlilikler ve 6z kaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalan asagida
belirtilmigtir.

Finansal ytikiimlulukler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliliikler veya diger
finansal yikiimlulikler olarak simflandirilir.

Gergege Uvgun Deger Farki Kar veya Zarara Yansutilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yikimlalikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yukimlilik igin 6denen faiz tutarim da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikamliliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yikumluliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikamlilugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yukiimliligiin net bugiinku degerine indirgeyen orandir.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi gereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢ege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliir,

Pay Basina Kazang

Pay basina kazang/zarar miktari, dénem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerinden pay basina kazang/zarar
miktan ise, sirdiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararmin Sirket paylarinin donem igindeki zaman agirlikls
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, ortaklarina gegmis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay bagina kazang heqapiama]armda thrae ed:lmlq pay
gibi degerlendirilir. 4 ¢,

Pay bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasim gerekli kilacak imtiyazh p?,ly veya seyreltme etleL
olan potansiyel pay bulunmamaktadir. g\
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimlanmasi igin onaylandigi
tarih arasinda, sirket lehine veya aleyhine ortaya g¢ikan olaylani ifade etmektedir. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tir durum tanimlanmaktadir:

* Raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar; raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var
olduguna iliskin kanitlan gosteren kosullarin bulundugu durumlar;

 llgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya giktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket, Raporlama donemi iginde kuruldugundan, énceki dénemlerde diizeltme gerektiren bir olay s6z konusu
degildir. Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve dizeltme gerektirmeyen olaylar ilgili dipnotlarda
gosterilmistir.

Karsihklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmig olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikamlilagin bulunmasi ve yuktmlalagin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yikimlalik tutanimin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikimlilugiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin
Sirket yOnetimi tarafindan yapilan en gergekgi tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6énemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yikumlilikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yikiimlilikler kosullu yikiimlilukler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Cinkii yitkiimliiligiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yikiimliliik tutari yeterince

guvenilir olarak olgiilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalan ihtimali ¢ok
uzak olmadikga, kosullu yiikiimliliklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirkette gegmig olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir,

Kargilik tutanimin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmin ugiinci taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin - giivenilir  bir gekilde hesaplanmasi durumunda, bir varhk olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir,
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Devlet Tesvik ve Yardimlan

Devlet bagislari, bagislarm alinacagina ve Sirketin uymakla yikiimliligi oldugu sartlan karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestirdikleri ilgili donemler boyunca tutarh bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagiglart olarak cari olmayan borglar altinda
siiflandinilir ve faydali omirleri tizerinden dogrusal amortisman uygulanarak kar veya zarar tablosuna alacak
kaydedilir,

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, cari donemde kar elde etmedigi ve vergi matratu yaratmadigindan dolayi finansal tablolarda kurumlar
vergisi karsiligt ve ertelenmis vergi kargilig hesaplanmamugtir,

Cabsanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlan

Kidem tazminati karsihg, Sirketin, Tirkiye’nin i3 mevzuati uyarinca personelin emekliye aynlmasindan sonra
dogacak gelecekteki olasi yiikiimluliklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinka degerini ifade eder.
Turkiye’de gegerli olan galisma hayatim dizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davramslar sonucu is akdinin feshedilmesi
diginda kalan sebepler yiiziinden isten gikartilan, vefat eden, evlenen, askere giden veya emekliye ayrilan her
personeline toplu olarak kidem tazminat: 6demekle yitkiimliidiir.

Sirket, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 8.126 TL tutarinda kidem tazminat: karsilig ayirmustir (31 Aralik 20147)

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek uzere, nakit akis
tablolarim diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari igletme, yatiim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlamr.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarin gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akislari,
Sirketin finansal faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduats ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli. yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmlari icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, ozsermaye olarak siniflandirilir, Temettii borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi
donemde yiikiimlilliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Sirket, 2015 ve 2014 yillarinda kar elde

etmedigi i¢in avans veya kesin kar dagitiminda bulunmamistir,

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Sirketin yatirim amagh gayrimenkulii bulunmamaktadir.
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2.5 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yitkiamliliik tutarlarini etkileyecek.
bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yukumliliik ve taahhitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve
gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin meveut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik
gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri

doénem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BiRLESMELERi

Sirketin igletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

4. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Sirketin diger isletmelerde payt bulunmamaktadir. (31.12.2014; Bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
farkli bolimleri ve farkli cografi birimleri olmadigindan faaliyet bolim ve birimlerine gore raporlama

yapilmamistir,

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2015 31.12.2014
Kasa 1.622 -
Bankalar 2.657.479 15.63¢
-Vadeli Mevduat 1.963.133
-Vadesiz Mevduat 584.778 15.635
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 109.569 382.159
Toplam 2.659.101 397.794
Vadeli Mevduat Detaylar
Para Birimi Faiz orani(%) Vade Hovie Tutar
Bakiyesi
TL 8,00 Guanlik - 1.505.178
TE. 11,70 35 Giin - 457.955
Toplam 1.963.133
7. FINANSAL YATIRIMLAR
30.06.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Finansal Yatirnnmlar o
Gergege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan finansal yatirimlar 874.564 1.308.649
Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolar = ... 24.528
Toplam 874.564° .0 13331197
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki Gelir Tablosuna yansitilan finansal varhklar

30.06.2015
. Gergege uygun 5
Maliyet deder Kayith deger
Borsa Istanbul'da islem goren hisse senetleri 865.878 874.564 874.564
Toplam 865.878 874.564 874.564
31.12.2014
. Gergege uygun o
Maliyet deer Kayitl deger
Borsa Istanbul'da islem goren hisse senetleri 1.305.688 1.308.649 1.308.649
Toplam 1.305.688 1.308.649 1.308.649
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
8. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
b) Ticari Borclar
Kisa Vadeli Ticari Borclar 30.06.2015 31.12.2014
Ticari Borglar 14.690 33.534
- Takas ve Saklama Merkezine Borglar - .
- Saticilar 14.690 33.534
liskili Taraflara Ticari Borglar - -
Toplam 14.690 33.534
Uzun Vadeli Ticari Borgclar
Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2015 31.12.2014

Verilen Teminatlar +2.90.015
._'\".

g -
b eI 4200

Yurtigi Avanslar

Personelden Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
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9. DIGER ALACAK VE BORCLAR(Devami)

Toplam 97.676 02.317

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Diger Borglar 30.06.2015 31.12.2014
Odenecek Vergi ve Fonlar 14.515 39.889
Telefon ve Data Giderleri - 5.193
Diger Borglar L7152 4.721
Odenecek Saklama ve Hizmet Komisyonlari 596 232
Toplam 16.864 50.035

Uzun Vadeli Diger Borglar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadr. )

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Pesin Odenmis Giderler 30.06.2015  31.12.2014
Gelecek Aylara Ait Giderler 28.812 2.159
Gelecek Yillara Ait Giderler 285 18.065
Toplam 29.097 20.224

Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

11. MADDIi DURAN VARLIKLAR

01.01.-30.06.2015

Tesis, Makine ve Ozel

Maliyet Bedeli Cihazlar DEmbaslar  yeopivetley  Toiam
Acilis Bakivesi - 236.572 38.609 275.181
Alimlar - 0 0 0
Cikiglar - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - - -
Kapams Bakiyesi - 236.572 38.609-7275-181
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR(Devami)

Birikmis Amortismanlar ve Deger
Diisiikliigii

Acilis Bakivesi - -99.476 -15.444 -114920
Donem Gideri - -25.308 -3.861  -29.169
Cikiglar - 656 - 656
Kapams Bakiyesi - -124.127 -19.305 -143.432
Maddi Duran Varhklar, net - 112.444 19.305 131.749

01.01.-31.12.2014

Maliyet Bedeli Eﬂ%ihM;T;le e Demirbaglar Ma?igilﬂer Toplam
Acihis Bakiyesi - 225.384 38.609 263,994
Alimlar : 11.187 - 11.187
Cikislar - - & =
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - - -
Kapams Bakiyesi - 236.572 38.609 275.181
Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikliigii

Acilis Bakiyesi - -48.883 -7.722 -56.605
Donem Gideri - -50.593 -7.722 -58315
Cikislar = - B -
Kapams Bakiyesi - -99 476 -15.444  -114.920
Maddi Duran Varliklar, net - 137.096 23.166 160.261

30.06.2015 itibariyla, maddi duran varliklarin amortisman gideri 29.169 TL'dir. Cari dénem amortisman
giderinin tamami Genel Yonetim Giderleri hesabina dahil edilmistir.

30.06.2015 tarihi itibartyla maddi duran varliklar izerinde 130.000 TL degerinde sigorta teminat tutan
bulunmaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Tesis, Makine ve Cihazlar 4-5 yil
Demirbaglar 4-15wil
Ozel Maliyet 5yl

Diger Maddi Duran Varliklar 5wl




ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

11. MADDi DURAN VARLIKLAR(Devami)

Finansal Duran Varhklar

30.06.2015
; ; Finansal Duran
Maliyet Bedeli Varliklar Toplam
Acilis Bakiyesi 73.583 73.583
Almlar - -
Cikislar 73.583 73.583
Kapams Bakiyesi - -
31.12.2014
. : Finansal Duran
Maliyet Bedeli —-}farhklar Toplam
Acilis Bakiyesi 12235 72.235
Degerleme Farki 1.348 1.348
Kapanig Bakiyesi 73.583 73.583

Sirketin 30.06.2015 itibariyla maddi duran varliklarinin net toplami 131.749 TL’dir. (31.12.2014: 233.844
TL dir)

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar

30.06.2015 31.12,2014

Maliyet Bedeli Haklar Maliyet Bedeli Haklar
Acilis Bakiyesi 80.100 Agihis Bakiyesi 80.100
Alimlar 80.100 Alimlar 0
Cikislar - Cikislar -
Kapams Bakiyesi 80.100 Kapams Bakiyesi 80.100
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylar: Birikmis itfa ve Tiikenme Paylan

Agihs Bakiyesi 46, 533_ Acilis Bakiyesi -22.542

He . - b - - . “7

Danem Gideri 11.961 Donem Gideri 24.040
Cikiglar -1.263 Cikiglar -
Kapams Bakiyesi 59807 Kapams Bakiyesi -46.583
Maddi Olmayan Duran Varhiklar, net 20.292 Maddi Olmayan Duran Varhklar, net . . 33.517

——
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12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR(Devami)

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri agsagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Haklar 3-Syil

Haklar, satin alinan yazilim maliyetlerini ve kurumsal kimlik ¢alismalarimi kapsamaktadir. 30.06 2015 itibariyla

maddi olmayan duran varliklarin itfa pay: gideri 11,961 TL, net toplami ise 20.292 TL’dir. (31.12.2014: 33.517
TL dir)

13. DIGER DURAN VARLIKLAR

Diger Duran Varhklar 30.06.2015 31.12.2014
Verilen Teminatlar 67.579 &
Toplam 67.579 -

14. KIRALAMA iSLEMLERI
Operasyonel Kiralamalar(Sirket, Kirac: Durumunda)
Kiralama sozlesmeleri
Sirketin kiract durumunda oldugu dort adet sozlesmesi bulunmaktadr:
i) Ofis kiralama s6zlegmesi: kiralama donemi bir (1) yildir.
i) Yedekleme merkezi kiralama sozlegsmesi: kiralama dénemi bir (1) yildir.
i) Ug adet ara¢ kiralama sozlesmesi: kiralama donemi siire sonu 05.08.2015, 25.08.2015 ve

28.08.2016°dr.

Tiam operasyonel kiralamalar, Sirketin yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin
yeniden gozden gegirilmesine iligkin bir ibare tagir.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 30.06.2015 31.12.2014
Isyeri kira 6demeleri 53.400 98.490
Arag Kira Odemeleri 57.306 116.386
Toplam 110.706 214 876

15. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket, kisa vadede satmak amaciyla tuttugu Borsa Istanbul’a kayith hisseleri igin 8.687,00 TL deger diistikliigi
kargihigi hesaplamigtir.

16. BORCLANMA MALIYETLERI 7 SR R

Sirketin ozellikli bir varligin elde edilmesi, insasi veya tretimi ile dogrudan ili$kileédirﬂ'ébﬂe_n;.b{.ﬁgglanh‘m *

maliyetleri bulunmamaktadir, '{‘}\ = N W %
“a.l.\\".s e i
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i, FHusT 4



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

17. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Sirketin ilgili kurumlara teminat olarak verdigi menkul kiymetlerin dokimii asagidaki gibidir:

30.06.2015 31.12.2014
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS - 73.583
Toplam - 73.583

Sirketin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla devam eden lehte veya aleyhte davasi bulunmamaktadir

18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar
Bulunmamaktadir.(31.12.2014: Bulunmamaktadir,)
Cabsanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar

Tirkiye’de meveut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagh olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, evlenen, vefat eden. erkekler
igin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde
60 yag) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Cabisanlara Saglanan Faydalar Kapsanundaki Borclar 30.06.2015 31.12.2014

Personele Borglar = g
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 8.413 15.275
Toplam 8.413 15.275

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

Kidem tazminati ytkumliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargihig,
Sirketin, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlulik tutanmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), Sirketin
yukimluloklerini, tammlanmig fayda planlani kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak
gelistirilmesini éngoriir.

Cahsanlara Saglanan Faydalara i]igkin Uzun Vadeli Karsihklar

30.06.2015 31.12.2014
Kidem Tazminat: Kargihigi 8.126 19.367

Sirket, TMS 19 gercevesinde, galisanlar igin 8.126 TL kidem tazminati kargiligr ayirmistir,

Bilango tarihindeki karsiliklar, meveut kidem tazminati tavami esas alinarak., % 6 gergek iskonto oram ve
asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmustir.

30.06.2015 .31.12.2014

Yillik iskonto orani (%) 6 7 Ty 6
Emeklilik olasilig1 (%) 0% N
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19. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirketin 30 Haziran 2015 tarihindeki ortaklik yapis: asagidaki gibidir.

a) Sermaye:

30.06.2015 31.12.2014
Ortaklar Pay1 Orami (%) Pay Tutan TL Pay1 Orani (%) Pay Tutari TL
Ali Altinbag 88,80% 4.440.000 83,20% 4.160.000
Oskay Emre Kocagoz - - 5,20% 260.000
Serdar Altinbag 3.60% 180.000 3,60% 180.000
Fatma Altinbag Sarigiil 3,60% 180.000 3,60% 180.000
Abdurrahman Emir Sangiil 3,60% 180.000 3.60% 180.000
Zuhal Topaloglu 0,40% 20.000 0,40% 20.000
Aysun Elgi - - 0,40% 20.000
Odenmis Sermaye 100 5.000.000 100 5.000.000

Sirketin sermayesi 5.000.000 TL olup, her biri bir (1) TL nominal degerde 5.000.000 Adet paya boliinmuistiir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesinin tamami 6denmistir.

Sirket 7.5.2015 tarih ve 2015/25 no’lu Yénetim Kurulu Karan ile, 1.6.2015 tarih ve 2015/28 no’lu Yoénetim
Kurulu Karari’nda belirttigi tizere, kayith sermaye tavam iginde, Sirket’in sermayesinin 5.000.000 TL’den,
tamami 6denmis beheri 1 TL (bir Tirk Lirast) nominal degerde nama yazil 7.000.000 paya béliinmiis 7.000.000
TL’ye ¢ikarmistir. Artinmi yapilan 2.000.000 TL sermayenin tamami muvazaadan ari olarak nakden ve
tamamen taahhiit edilmis olup, taahhiit edilen sermayenin tamami Sirket ortaklarindan Al Altinbas tarafindan
nakden odenmigtir. Odenen bu 2.000.000 TL’lik tutar 30.06.2015 tarihi itibariyle sermaye yedekleri hesabinda

yer almaktadir,

20. HASILAT

S 01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
SutgGeliclert fnit) 30.062015 30062015 30062014 30062014
Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 228 447 108.625 142,161 73.717
Portfoy Yonetimi Performans Gelirleri 247522 99 827 153.000 48 977
Temettii Gelirleri 11.804 938 30.620 30.620
Faiz Gelirleri 41.907 26.234 64.213 40,852
Faaliyetlerle Ilgili Diger Gelirler ve 20,766 10.677 28 484 28 177

Karlar

Hxs‘_se Senedi Alim Satimindan Elde Edilen Net 252 247 9800 77820 71 371

Gelir

Toplam 802.694 256.101 496.299 293.715
W 01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

Satipianns Mallyeri ) 30.06.2015  30.06.2015  30.062014  30.06.2014

Portfoy Saklama ve Komisyon Giderleri -7.233 -5.095 -16.510 -12.518

Toplam -7.233 -5.095 -16.510 -12.518

£ vl %
BRUT KAR / ZARAR 795.461 251.007 479789 -

281.198.
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21. GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
Genel Yonetim Giderleri
Personel ticret ve giderleri -507.514 -169.352 -639.677 ~327.855
Damigmanlik ve denetim giderleri -64.896 -25.679 -49 348 -25.140
Kira giderleri -53.400 -26.700 49215 -24.638
Amortisman ve itfa giderleri -41.130 -21.015 -39.614 -17.574
Tagit arag ve ulagim giderleri -65.798 -33.058 272519 -35.995
Vergi resim ve harglar -48 606 23 426 -34.747 -20.385
Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri -58.037 -25 280 -39.494 -17.435
Tamir bakim ve onarim giderleri -21.508 -11.738 -24 859 -16.009
Aidat ve odenti giderleri -14.046 -6.040 -15.238 -7.620
Temsil agirlama giderleri -8.703 -4 480 -9 048 -4.462
Veri saglayict hizmet giderleri -6.814 -1.557 -16.494 -8.846
Haberlesme giderleri -23.704 -13.919 -8 822 -4.771
Diger yonetim giderleri -28.268 -11.832 -33.460 -15999
Personel Kidem Tazminati Gider Karsilig 11.241 -1.369 -14.153 -14.153
Toplam -932.083 -376.344 -1.046.687 -540.105
22. NITELIKLERINE GORE GiDERLER
01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Amortisman Gideri 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
Genel Yonetim Gideri -41.130 -21.015 -39614 -17.574
Toplam -41.130 -21.015 79.147 -17.574
01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Personel Giderleri 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
Maas ve Ucretler -431.294 -137.368 -538.571 -279.707
Sosyal Gilivenlik Giderleri -36.764 -12.783 -55.056 -26.855
Personel Gideri Kurum Karsiliklary -15.063 -10.157 -3.155 -2.975
Diger Sosyal Yardimlar -24.392 -9.044 -42.895 -18318
Toplam -507.514 -169.352 -639.677 -327.855
23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 - --.30.06.2014
Diger Olaganiisti Gelir ve Karlar 1.051 1.051 I4.§2% o i ¥ {:f'fgi.OS
Toplam 1.051 1.051 14626 .. .

i‘f &h

1 1.4'(i’§
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23. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER(Devami)

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30,06,2015 30.06.2015 30.06.2014 30062014
Tiirev Piyasa Islemleri Deg. Farklari 1.500 0 -41.048 -40.573
Banka Sigorta Muameleleri Vergisi Giderleri -13.302 -761 -10.258 -5.549
Diger Faaliyetlerden Giderler Ve Zararlar -11.923 0 8.961 16.208
Diger / Olagantistii Giderler ve Zararlar 0 0 -0,20 0
Toplam -23.724 -761 -42.345 -29.914

Sirket, ayrica tirev piyasa iglemleri igin teminat olarak tuttugu kiymetlerin degerleme farki olarak 1.500 TL
degerleme gideri kaydetmistir.

24. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

30.06.2015 31.12.2014
Cari kurumlar vergisi kargilig - -
Eksi: Pegin ddenen gegici vergiler 22.934 16.648
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 22.934 16.648

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan yiizde 20 yillik kurumlar vergisine ve yine aymi oranda uygulanan faaliyet
donemi iginde tger ayhk donemler itibariyla tarh edilen avans kurumlar vergisi niteligindeki gegici vergiye
tabidir. Sirket adina faaliyet zararindan dolay: yil iginde gegici vergi tahakkuk etmemistir. Sirket, cari donem
faaliyetleri sonucunda zarar ettiginden dolay1, vergi karstligi da ayirmamistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullamilan yatirim
indirimleri) diisiildikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye donitk olarak onceki yillarda olugan karlardan diigilemez. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini vergi dairesine
sunmaktadir. Vergi beyannameleri ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yillik zamanasimi dénemi sona
erinceye kadar Maliye Bakanliginca incelenebilir ve ek matrah takdirine konu olacak bigimde degistirilebilir.
$irketlerin ek matrah takdirine karsi dava agma veya uzlasma haklan vardir.

Gelir Vergisi Stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarii kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak lizere kar paylari(temettiiler) tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas gerekmektedir. Gelir
vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden bu tarafa, 2006/10731sayih Bakanlar Kurulu Karan ile %]15 olarak
uygulanmaktadir.  Stopaj oram, Turkiye ile vergi anlagsmasi olan bazi tlke mukimleri icim %5e ‘kadar
dugebilmektedir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi qeé%; B
g
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24. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi(Devam)

Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile Turkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gore hazirlanmig
finansal tablolar: arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varhigim
ve yukumliligiini muhasebelestirmemektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlari ile TMS’'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yukimliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir.Ertelenmis
vergiye ve kurumsal vergisine baz tegkil eden kalemler asagida belirtilmistir:

e Menkul kiymet(hisse) degerleme zararlar
e Amortismanlar
e Kidem tazminati karsiliklan

Sirket, kurumlar vergisine tabi matraha sahip olmadigindan, ertelenmis vergi varlik ve yukamlalagi
hesaplamamistir.

Sirketin vadeli mevduat faiz gelirleri, repo kazanglari ve vadeli islemler faaliyetine iliskin olarak verdigi
teminatin faiz gelirleri tizerinden toplam 22.934 TL kurumlar vergisi stopaji yapiimistir,

25. PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kazang/zarar miktari, dénem kar/zararnin; sirdiriilen faaliyetlerden pay bagina kazang/zarar miktar:
ise, stirdiirilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirhikl ortalama
pay adedine bolinmesiyle hesaplanir. Pay bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli
kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014

Net Donem Kari / (Zaran ) -162.080 -1.395.232
Toplam -162.080 -1.395.232
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 5.000.000 5.000.000
Surddriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Diisen Kar / (Zarar) -0,03 -0,28

25. iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30.06.2015 tarihi itibariyla, galisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icerisinde huzur hakki bulunmamaktadir.

Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014
Caliganlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 285.000 402.000
Isten Cikartlma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -

Diger Uzun Vadeli Faydalar - =
Toplam 285.000 402.000
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25, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili Kisilere Verilen Portfoy Yonetimi Hizmeti Gelirleri 01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014
Ortaklardan Alman Portfoy Yonetimi Komisyon Geliri 257.640 352.304
Yonetici ve Diger Caliganlardan Alinan Komisyon Geliri - -

Diger Iliskili Kisilerden Alinan Komisyon Geliri & 3
Toplam 257.640 352.304

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmigtir. Sirket, risk yonetimi cercevesinde
piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 59 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara Iligkin Esaslar Tebligi'ne (‘Seri: V No: 59°) uygun olarak sermayesini tammlamakta ve
yonetmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2014 tarihi itibaryla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam ve gerekli asgari Ozsermaye,
sirastyla 3.635.785 TL ve 2.000.000 TL dir,

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi, faiz oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini tahmin ve fiili nakit
akimlarint diizenli olarak takip etmek ve dolayisiyla finansal varlik ve yiikimlaluklerin vadelerinin eslestirmek
uzere, yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, Sirketin likidite riskine iliskin tablosu agagida yer almaktadir:

30.06. 2015 30.06.2014
Donen Varliklar (A) 3.712.426 2.633.298
Kisa Vadeli Borglar(B) - 39.967 76412
Dénen Varhklar/Kisa Vadeli Borglar (A/B) 92,89 34,46

Sirketin, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarmdan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalma olasiligi yoktur. T

",
v,
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirketin faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin, faiz
oramna duyarh finansal yiikiimlalikleri bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklari giinlik ve en uzun
vadeli mevduatinin ise Tirk Lirasi cinsinden 35 giinlik olmasi nedeniyle, 6nemli bir faiz riskine maruz
kalmamaktadir

Fiyat Riski

Sirket, portfoyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinden dolayi, hisse senedi
fiyat riskine maruz kalabilmektedir. Sirketin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla bilangcosunda 874.564 TL tutarinda
satilmaya hazir Borsa Istanbul’a kayith hisse mevcuttur. Sirketin yaptig: analizlere gore, bu hisselerin degerinde
100 baz puanlik bir dusis, Sirketin varhklarinda ve dolayisiyla 6z sermayesinde 8.745,64 TL azalisa sebep
olabilir.

Diviz Kuru Riski
Daviz kuru riski yoktur.

Kredi Riski

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimliliigiini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir. Sirketin kredi riski agirhkh olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatinmlardan olugsmaktadir. Sirket, bankalardaki vadeli mevduatini
ginlik faiz lizerinden plase etmekte olup, cari olarak ii¢ aydan uzun vadeli mevduat tutmamaktadir.
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27. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikumlaligin kargilanabilecegi degerdir

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yikamliliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yitkimlilikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yukiimliligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatimn bulunmasmda kullamlan
girdilerden degerlenmektedir.

» Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikumlilugin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun degeriyle gosterilen finansal varhiklar

30 Haziran 2015

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varhiklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar - - -
- Borsada islem goren hisse senetleri 874.564 - -

31 Arahk 2014

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 98.111 0 0
- Borsada iglem goren hisse senetleri 1.308.649 0 0

28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

29. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (30.06.2015 bulunmamaktadir).




