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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Incelemeden Bagimsiz
Ge¢memis  Denetimden
Gecmis
Dipnotlar 30.09.2014 31.12.2013
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 2.223.337 218.597
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 235.215 57.358
Finansal Yatirimlar 1.803.697 118.107
Ticari Alacaklar - -
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar - -
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Diger Alacaklar 105.196 11.155
Pesin Odenmis Giderler 33.653 2.376
Diger Donen Varliklar 30.723 26.549
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 10 14.852 3.052
DURAN VARLIKLAR 297.155 359.111
Finansal Yatirimlar - -
Maddi Duran Varliklar 239.622 279.624
Maddi Olmayan Duran Varliklar 39.704 57.557
Diger Duran Varliklar 17.829 21.930
Ertelenmis Vergi Varligi - -
TOPLAM VARLIKLAR 2.520.492 577.708

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 102.982 136.158
Diger Borglar 36.656 44.139
Dénem Kar1 Vergi Yukimliligi - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 15.294 -
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 15.294 15.318
Ticari Borglar 51.032 76.701
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 11 - 9.384
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 51.032 67.317
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 14.153 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 14.153 -
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 14.153 -
Ertelenmis Vergi Yikiimliilikleri - -
OZKAYNAKLAR 2.403.357 441.550
Odenmis Sermaye 7.1 5.000.000 2.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - -
Gegmis Yillar Karlar 7.2 -1.558.450 -
Net Donem Kari/(Zarar1) -1.038.193 -1.558.450
TOPLAM KAYNAKLAR 2.520.492 577.708

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

incelemeden  Incelemeden Incelemeden incelemeden
Ge cme mis Gecmemis  Gecmemis Ge cme mis
1 Ocak - 1 Temmuz - 10cak- 1 Temmuz-
Dipnotlar 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 8 674.920 178.621 14.906 30.949
Satiglarm Maliyeti 8 -25.018 -8.509 -11.734 -71.290
BRUT KAR 649.902 170.113 3.172 23.659
Genel Y 6netim Giderleri 9 -1.587.713 -541.026  -1.044.467 -526.957
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.626 0 2.930 0
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -110.064 -67.719 -1.217 3.874
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -1.033.248 -438.631  -1.045.582 -499.424
Finansman Gelirleri 0 0 0 0
Finansman Giderleri -4.945 -817 -1.841 -975
SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI ONCESI KARI -1.038.193 430448 -1.047.423 -500.399
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Dénem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI -1.038.193 -439.448  -1.047.423 -500.399
DONEM KARI -1.038.193 -439.448  -1.047.423 -500.399
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarar olarak Yeniden Siiflandinlacaklar
Satimaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglar1/ (Kayiplar)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh
Gelire Iligkin Vergi Geliri / (Gideri)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri
Diger Kapsamh Gelir
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -1.038.193 -439.448  -1.047.423 -500.399

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarm tamamlayici parcalaridir.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gos terilmis tir)

| KAR VEYA ZARARDA YENIDEN |  BIRIKMiS KARLAR

KARDAN YENIDEN

AYRILAN DEGERLEME GECMIS

ODENMIS KISITLANMIS VE SINIFLANDIRMA YIL NET DONEM
DIPNOT SERMAYE YEDEKLER KAZANCLARI KARLARI KARI/ZARARI TOPLAM

1 Ocak 2013 tarihi itibariyle bakiyeler - - - - - -
Transferler - - - - - -
Sermaye 2.000.000 - - - - 2.000.000
Toplam kapsaml gelir - - - - -1.558.450 -1.558.450
Temettiiler - - - - - -
30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle bakiyeler 2.000.000 - - - -1.558.450 441.550
01 Ocak 2014 tarihi itibariyle bakiyeler 2.000.000 - - -1.558.450 - 441.550
Transferler - - - - - -
Sermaye 3.000.000 - - - - 3.000.000
Toplam kapsaml gelir - - - - -1.038.193 -1.038.193
Temettiiler
30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle bakiyeler 5.000.000 - - -1.558.450 -1.038.193 2.403.357

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalandir.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI{
30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

incelemeden incelemeden

Gecmemis Gecmemis
Dipnotlar 01.01.-30.09.2014 01.01.-30.09.2013

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI - 1.178.862 - 1.184.508
Dénem Kar/(Zararr) - 1.038.193 - 1.047.423
Donem Net Kar1/(Zarart) Mutabakat: ile llgili Diizeltmeler 73.363 57.972
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 59.210 57.972
Kidem tazminat1 karsihg: ile ilgili diizeltmeler 14.153 -
[zin karsilig1 ile ilgili diizeltmeler - -
Performans primleri kargiligi ile ilgili diizeltmeler - -
Portfoy yonetimiicreti ve performans komisyon tahakkuku ile ilgili diizeltmeler - -
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler - -
Finansal varliklar gider reeskontlar ile ilgili diizeltmeler - -
Vadeli mevduat ve repo faiz tahakkuku ile ilgili diizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler - 214.032 - 195.057
Diger alacaklardaki (artig) / azahgla ilgili diizeltmeler - 94.041 39.507
Pesin 6denmis giderlerdeki artigla ilgili diizeltmeler - 51.482 - 50.215
Diger donen varliklardaki artigla ilgili diizeltmeler - 175 - 291.733
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki azalisla ilgili diizeltmeler - 33.176 -
Diger borglardaki artigla ilgili diizeltmeler - 116.287
Isletme sermayesinde diger degisim - 448 -
Vergi Odemeleri - 34.711 - 8.903
Performans primleri 6demeleri - -
Kidem Tazminati Odemeleri - -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKILANAN NAKIT AKISLARI - 1656.805 - 413.175
Alnan Temettiiler 30.620 -
Finansal yatinmlardaki artig/ azahgla ilgili diizeltmeler - 1.685.590 -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart - 1.835 - 413.175
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI 3.000.000

Sermaye Girisi 7 3.000.000 -
Almnan faizler - -
Odenen Temettiiler - -
YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIiT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 164334 - 1.597.683
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 13.524 3.826
UZERINDEKI ETKIS1

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 177857 - 1.593.857
E. DONEM BASINAKIT VENAKIT BENZERLERI 57.358 2.000.000
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 235.215 406.143

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETi

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

1. SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket, SPK’nin 06.03.2013 tarih ve 7/241 sayili 6n izni iizerine, Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca
01.04.2013 tarihinde 861846 sicil nosu ile yapilan tescil ile kurulmus ve Sirketin kurulusu, 05.04.2013 tarih ve
8294 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirketin adresi, Talatpasa Caddesi, Oto Cikmaz Sokak,
Levent Loft II, No:4, D:13, Giiltepe, Kagithane, Istanbul’dur. Sirketin subesi yoktur.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde finansal varliklardan olusan
portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye
piyasas1 faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirketin portfoy yonetimi faaliyeti belgesi almak igin SPK’ya yaptigi
bagvuru olumlu sonuglanmig ve Sirket’e, 19.07.2013 tarih ve PYS.PY.53/802 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi verilmistir.

Sirket 01.07.2014 tarihinde yiriirlige giren III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvuru yapmus ve siirecin
tamamlanmasi beklenmektedir.

Sirket, ayrica 07.05.2013 tarihinde Is Yatinm A.S. ile aracilik sozlesmesi imzalayarak Vadeli Islemler
Borsasinda tiirev araglarinin alim satim islemini gergeklestirmektedir.

30 Eylil 2014 itibariyla Sirketin sermayesi 5.000.000 TL olup, tamami 6denmistir. Sirketin sermayesinin
4.160.000 TL’si (%83) Ali Altinbag’a aittir.

Sirketin hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla Sirketin
personel sayis1 8°dir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR”
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarii Tiirk Ticaret Kanunu (°TTK’’) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig’) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket
Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim standartlart Kurumu (‘KGK’) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara ilisin ek ve
yorumlar1 (‘TMS / TFRS’) esas alinmistir.

Sirketin 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, 28.10.2014 tarihinde Y6netim Kurulu
tarafindan kabul edilmistir. Genel Kurul’un ve yetkili kuruluglarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 diizeltme hakki vardir.

Finansal tablolar Sirketin yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Sirketin durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagli varlik ve
yliktiimliiliiklere iliskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar ¢ergevesinde en iyi



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETi

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN 9 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklegebilir. Karmasik ve daha ileri derecede
bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi bulunabilir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli
muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolari

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirketlerin finansal tablolarimin 6nceki
doénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmasi gerekmektedir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve nemli farkliliklar
aciklanir,

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirketin 6niimiizdeki bir yilda, faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yilkiimliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siireklili§i esasina gore
hazirlanmastir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasa olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli, yeni veya degistirilmis TMS ve TFRS
standartlar1 esas alinmig ve bu kapsamda uygulanan muhasebe politikalar1 agagida dzetlenmistir. Bu standartlarin
Sirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2014 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar Asagidaki
Gibidir:

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varliklar ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik igletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklar1 ve ilgili diizenlemeler (6rnek teminat
sozlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasii gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar finansal tablo
kullanicilarma;

i) Netlestirilen iglemlerin sirketin finansal durumuna kesin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in; ve

ii) TFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine goére hazirlanmis finansal tablolarin
karsilagtirtlmasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tiim finansal araglar igin verilmelidir. S6z konusu
aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilmemis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme diizenlemesine



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETi

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN 9 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

veya benzer bir anlagmaya tabi olan finansal araclar i¢inde de gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirketin finansal tablolar1 lizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarmin Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsaml1 gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna siiflanabilecek
(veya geri dondiiriilebilecek) kalemlerin hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilmesi gerekmektedir. Yapilan degisiklik, ilk kez TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha
diisik bir faiz oram ile kullandiklart kamu kredilerinin muhasebelestirilmesine iliskin diizenlemeleri
icermektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Sirketin finansal durumu veya performansi
lizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya acgiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en Onemlileri tazminat yiikiimliiliigii araligi mekanizmas: (koridor
methodu) uygulamasinin kaldirilmasi, tammlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitilmasi kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklart ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine
gore degil de gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki degerini hesaplamak tizere
enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz oraniyla iskonto edilmesi suretiyle bulunan tutar olarak mali
tablolara yansitilmak gerekmektedir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10°’nun TFRS 12’nin yayimlanmasinin sonucu olarak, KGK, TMS 27°de de degisiklikler yapmustir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk TMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. S6z konusu degisikligin
Sirketin finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12’nin yayimlanmasinin sonucu olarak, KGK, TMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardi ismini TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir.
S6z konusu standardin Sirketin finansal durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Tablolar

TFRS 10 — TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almustir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir.
Finansal tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu
standardin Sirketin finansal durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmamustir.

TFRS 11 Miisterek diizenlemeler

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde higbir etkisi
olmamustir.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETi

30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN 9 AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
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(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirnmeilar Aciklamalar

TFRS 12 istirakler, is ortakliklar1, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot
aciklama gerekliliklerini icermektedir. S6z konusu standardin Sirketin finansal durumu veya performansi
tizerinde hicbir etkisi olmamuistir.

TFRS 13 Gerc¢ege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlciilecegini aciklamakla beraber, gergege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve / veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.
Tim gercege uygun deger Olciimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, ger¢ege uygun deger
Olciimleri ile ilgili ek aciklama yilikiimliiliikleri getirmektedir. Yeni aciklamalarin sadece TFRS 13’iin
uygulamaya baslandig1 dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir. Bu standart, Sirketin finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda dikkate alinmig ve ilgili notlarda agiklamalara yer verilmistir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil Olgililecegine agiklik getirmektedir.
Sirketlerin karsilastirmalt olarak sunulan donemin basindan itibaren {iretim asamasinda olusan hafriyat
maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir. Sirketin hafriyat ve dekapaj maliyetine
konu olan faaliyeti yoktur.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 Degisiklik)

Degisiklikler geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. Tk uygulama tarihi ‘TFRS 10’un ilk defa uygulandig1 yillik hesap déneminin baslangict’
olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi yerine ilk
uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10°a gore kontrol degerlendirmesi TMS 27/ TMSYK 12’ye gore
yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise
geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali dénem sunuluyorsa, sadece bir donemin
geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir. KGK, aym sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama
rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hiikiimlerini kolaylastirmistir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Sirketin finansal durumunu ve performansi iizerinde bir etkisi
olmamustir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulunan mevcut yiikiimliilikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptig1 dagitimlardan dogan her tiirlii gelir vergisinin TMS 12 hiikiimleri
cergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34°de her bir faaliyet boliimiine iligkin toplam boliim varliklart ve borglari ile ilgili istenen agiklamalara
aciklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklari ve borglar1 sadece bu bilgiler isletmenin
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda
bir 6nceki yillik finansal tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa a¢iklanmalidir.
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31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulama tercihi
kullamlmams yeni standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar: Siniflandirma ve Ac¢iklama

(Aralik 2011°de yapilan degisiklikler ile uygulama tarihi 1 Ocak 2015 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gecerli olacak sekilde Stelenmistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Bu standart, finansal
varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigt model ve sodzlesmeye dayali nakit akis
ozellikleri baz alinarak siniflandirilmasimi ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir.

TMS 32 Finansal Arac¢lar: Sunum — Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen ve briit ddeme
yapilan hesaplagma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degigiklikler 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirketin finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

Uluslararas1 Muhasebe standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanmamis, yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiriirlige girmemistir. Ayrica, bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS olarak yayimlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir
parcasimi olusturmazlar. Sirketin finansal tablolarinda ve dipnotlarinda gerekli degisiklikler, bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapilacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim girketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek ile yatirim sirketlerinin bagli ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi
hiikiimleri ¢ergevesinde gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin
Sirketin finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMS 36 Varhklarda Deger Diisiikliigii — Finansal olmayan varhklar icin geri kazamlabilir deger
aciklamalar: (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 Gergege uygun deger ol¢iimlerine getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda deger
diisiikliigti standardindaki deger diigiikliigiine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi
aciklama hiikiimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger diistikligine ugranmis varliklarin (ya da bir varlik
grubunun) gergege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diisilmiis geri kazanilabilir tutarinin 6l¢iimii ile
ilgili ek agiklama hiikiimleri getirilmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap
donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Isletme UFRS 13’ii uygulanugsa erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirketin agiklamalari, finansal durumu veya performansi tizerinde higbir
etkisi olmamasi beklenmektedir.
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UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayimlanistir. isletmeler tiim riskten korunma islemleri
icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek iizere muhasebe
politikast Se¢imi yapabilirler. Bu standardin zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat hemen uygulanabilir
durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger diisiikligii fazim bitirdikten sonra
belirlenecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik fyilestirmeler 2011 — 2013 Dénemi

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile, i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin UFRS 3’{in kapsaminda olmadig1 ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

UFRS 1°deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikklere degil UMS 39 kapsamindaki
diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amacglh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniikk olarak
uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmas1 beklenmemektedir. Bu kararin Sirkette uygulama alan1 yoktur.

KGK ilke Kararlar

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak
amactyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede yer alan finansal tablo
ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere
kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yiikiimlii olan gruplarin hazirlayacaklari finansal
tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmustir. Sirket bu diizenlemenin gereklerine uymustur.

KGK 2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

(1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik finansal donemler i¢in yiirlirliige girmistir.) Ortak
kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi ve dolayisiyla finansal
tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi belirtilmistir. Mali tablolarin sunumu acgisindan ise ortak
kontroliin olustugu raporlama doneminin bag1 itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin
diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bagindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmasi
gerektigi hiikme baglanmistir. Bu kararin Sirkette uygulama alan1 yoktur.

KGK 2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

(1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik finansal donemler igin yiiriirliige girmistir.) Intifa
senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6z kaynaga dayali finansal ara¢ olarak
muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. Bu kararin Sirkette uygulama alan1 yoktur.
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KGK 2013-4 Karsilik: Istirak Yatirimlarimin Muhasebelestirilmesi

(1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik finansal donemler i¢in yiiriirliige girmistir.) Karsilikli
istirak iligkisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiiriine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile
herhangi bir bagl ortakligin, istirakin (veya is ortakliginin) veya ana ortakligin kendisinin ana ortakligin hisse
senetlerine sahip olmasi durumuna gore ayri1 ayri muhasebelestirme esaslari belirlenmistir. Bu kararin Sirkette
uygulama alan1 yoktur.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasimi etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapilmamigtir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik
ongoriilmemektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirketin cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Alim-Satim Amach Finansal Varliklar

Alim-satim amagli finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis azalislar ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar ticari iglem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar veya zararlar gelir tablosunda “Esas
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faaliyetlerden diger gelirler” de raporlanmaktadir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanin ve kalict deger kayiplarinin diisiilmesi
ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan veya idari amacgl kullanilacak ve insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diistikligii kayb1 disiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi dnemli dlgiide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda,
bor¢lanma maliyetleri Sirketin ilgili muhasebe politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gbre dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar icin
siirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Beklenen faydali omiir, artik deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gozden gegcirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maliyet Yonetimi
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabitler varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, bekleyen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismanina tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerinde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu olusan
kazang veya kay1p satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varlhiklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
distikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerinde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Bilgisayar Yazilimi
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyet tizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dig1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilan¢o) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig: durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarinin agsmasi durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
distildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiikk olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olast iptali i¢in gézden gegirilir.

Kiralamalar

Finansal Kiralama
Sirketin finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama (Sirket, kiract olarak)

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan 6demeler,
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varhginda, soz konusu taraf, Sirket ile iliskili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Sirketi kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi; ya da
- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve aym is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak tizere);
- Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket iizerinde ortak
kontrole sahip olmasi;
i) Tarafin, Sirketin bir igtiraki olmasi;
iii) Tarafin, Sirketin ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;
iv) Tarafin, Sirketin veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi;
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v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmas;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki atinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmast; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

[liskili taraflara yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontaga bagl olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Sirketin “satilmaya hazir finansal varliklar1” ve “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlari”
bulunmamaktadir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikartilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirtinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diistikliigi diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigia dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
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bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diislikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilginin finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilmemesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6z kaynak aracglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diislikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diigiikliigii
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6z kaynak araclarimin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirketin finansal yiikiimliiliikleri ve 0z kaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliliigiin ve 6z kaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirketin tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6z kaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6z kaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yikiimliiliikkler gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege

uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi gerecken
Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir.

Pay Basina Kazang

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerinden pay basina kazang/zarar
miktart ise, slirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket paylarinin donem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, ortaklarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis pay
gibi degerlendirilir.

Pay bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli pay veya seyreltme etkisi
olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylandigi
tarih arasinda, sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

e Raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar; raporlama tarihi itibartyla ilgili olaylarin var
olduguna iligkin kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar;

o Ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket, Raporlama donemi i¢inde kuruldugundan, 6nceki donemlerde diizeltme gerektiren bir olay s6z konusu
degildir. Raporlama doneminden sonra ortaya g¢ikan ve diizeltme gerektirmeyen olaylar ilgili dipnotlarda
gosterilmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikimliiliiglin bulunmasi ve yiikiimliliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten c¢ikmalarmin muhtemel olmast ve
ylikiimliiliik tutarmin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
Sirket yoOnetimi tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.
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Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yilikiimliiliikler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliilik tutar1 yeterince
giivenilir olarak 6l¢iilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok
uzak olmadikga, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirkette gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamamiin ya da bir kisminin {iglincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin  gilivenilir bir sekilde hesaplanmast durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagma ve Sirketin uymakla yiikiimliligii oldugu sartlari karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iligskin devlet bagislari, karsilayacaklar: maliyetlerle eslestirdikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislar1 olarak cari olmayan borglar altinda
simiflandirilir ve faydali omiirleri iizerinden dogrusal amortisman uygulanarak kar veya zarar tablosuna alacak
kaydedilir.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, cari donemde kar elde etmedigi ve vergi matrahi yaratmadigindan dolay: finansal tablolarda kurumlar
vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsilig1 hesaplanmamastir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminati karsiligi, Sirketin, Tiirkiye’nin i mevzuati uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan sonra
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsihiginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan galisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikartilan, vefat eden, evlenen, askere giden veya emekliye ayrilan her
personeline toplu olarak kidem tazminat1 6demekle ylikiimliidiir.

Sirket, bu kapsamda, TMS 19’a gore yaptig1 tahminler lizerinden kidem tazminati karsilig1 ayirmaktadir.
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Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degigimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarint diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglart igletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirketin yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarii gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari,
Sirketin finansal faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutart belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Temettii borg¢lar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi
donemde yiikiimliilik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Sirket, ge¢cmis yil sonu itibariyle kar elde
etmedigi i¢in avans veya kesin kar dagitiminda bulunmamustir.

Yatirinm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir.
2.5 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarint etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile olugsmas1 muhtemel ytukiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve
gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik
gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Sirketin isletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi gereken bir iglemi bulunmamaktadir. (31.12.2013:
Bulunmamaktadir.)

4. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Sirketin diger igletmelerde pay1 bulunmamaktadir. (31.12.2013: Bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayn takip edilen

farkli boliimleri ve farkli cografi birimleri olmadigindan faaliyet bolim ve birimlerine goére raporlama
yapilmamustir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2014 31.12.2013
Kasa - -
Bankalar 235.215 57.358
-Vadeli Mevduat 91.916 48.771
-Vadesiz Mevduat 4.423 8.587
-Repo Islemlerinden Alacaklar 138.876 -
Toplam 235.215 57.358
Vadeli Mevduat Detaylari
o Déviz
Para Birimi Faiz orani(%) Vade o Tutar
Bakiyesi
TL 6,75 Giinliik - 91.916
Toplam 91.916
Repo islem Detaylar
o Déviz
Para Birimi Faiz orani(%) Vade o Tutar
Bakiyesi
TL 9,18 Giinliik - 138.876
Toplam 138.876

7. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

7.1.0denmis Sermaye

30.09.2014 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 5.000.000 TL (31.12.2013: 2.000.000 TL) dir. Sirketin

30 Eyliil 2014 tarihindeki ortaklik yapis1 agagidaki gibidir.

30.09.2014 31.12.2013
Pay Tutari

Ortaklar Payi Orani (%) Pay Tutar1 TL Pay1 Orani1 (%) TL

Ali Altinbas 83,2 4.160.000 58 1.160.000
Oskay Emre Kocag6z 5,2 260.000 13 260.000
Serdar Altinbas 3,6 180.000 9 180.000
Fatma Altinbas Sarigiil 3,6 180.000 9 180.000
Abdurrahman Emir Sarigiil 3,6 180.000 9 180.000
Zuhal Topaloglu 0,4 20.000 1 20.000
Aysun El¢i 0,4 20.000 1 20.000
Odenmis Sermaye 100,0 5.000.000 100 2.000.000

Sirketin sermayesi 5.000.000 TL olup, her biri bir (1) TL nominal degerde 5.000.000 Adet paya boliinmiistiir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin tamami 6denmistir.
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7.2.Gecmis Yillar Kar/ (Zararlar)

01.01-30.09.2014 01

.01-31.12.2013

Net Dénem Kar1 / (Zarar ) -1.038.193 -1.558.450
Toplam -1.038.193 -1.558.450
8. HASILAT

R 01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Satts Gelirleri (net) 30.00.2014 3009.2014 30.09.2013 30.09.2013
Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 230.882 88.720 5.927 5.927
Portfoy Yonetimi Performans Gelirleri 154.280 1.280 0 0
Temettii Gelirleri 30.620 0 0 0
Faiz Gelirleri 78.666 14.453 17.937 6.611
Faaliyetlerle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 14.249 -14.235 7.867 7.560
Hisse Senedi Alim Satimindan Elde Edilen Net Gelir 166.224 88.403 -16.825 10.852
Toplam 674.920 178.621 14.906 30.949
Satislarin Maliyeti (-) 01.01- 01.07- 01.01- 01.07-

30.09.2014 30.09.2014

30.09.2013  30.09.2013

Portfoy Saklama ve Komisyon Giderleri 25.018 8.509 11.734 7.290
Toplam 25.018 8.509 11.734 7.290
BRUT KAR / ZARAR 649.902 170.113 3.172 23.659
9. GENEL YONETIM GiDERLERi, PAZARLAMA GiDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1Tem. - 1 Ocak - 1Tem. -
30.Eyl.14 30.Eyl.14 30.Eyl.13 30.Eyl.13

Genel Yonetim Giderleri
Personel iicret ve giderleri 970.661 330.984 653.363 333.238
Danigmanlik ve denetim giderleri 75.732 26.385 60.935 24.166
Kira giderleri 73.853 24.638 67.720 29.720
Amortisman ve itfa giderleri 59.210 19.597 57.972 23.783
Tasit arag¢ ve ulagim giderleri 122.920 46.727 30.566 24,738
Vergi resim ve harglar 49.876 15.130 49.289 33.393
Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri 64.840 25.346 12.257 9.832
Tamir bakim ve onarim giderleri 34.594 9.735 16.642 9.122
Aidat ve ddenti giderleri 22.668 7.430 18.022 7.466
Temsil agirlama giderleri 15.816 6.768 16.901 4.954
Veri saglayici hizmet giderleri 25.492 8.999 15.556 5.453
Haberlesme giderleri 13.613 4.791 5.609 4.479
Diger yonetim giderleri 44.284 14.497 39.635 16.613
Personel Kidem Tazminat: Gider Karsilig 14.153 0 0 0
Toplam 1.587.713 541.026 1.044.467 526.957
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10. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Doénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii

30.09.2014 31.12.2013
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen gecici vergiler 14.852 3.052
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 14.852 3.052
Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

30.09.2014 31.12.2013
Calisanlara saglanan faydalar - -
Menkul kiymet(hisse) degerleme zarari - -
Maddi duran varliklar 5.077 -
Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 5.077 -

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan yiizde 20 yillik kurumlar vergisine ve yine aym oranda uygulanan faaliyet
doénemi i¢inde tiger aylik donemler itibariyla tarh edilen avans kurumlar vergisi niteligindeki gegici vergiye
tabidir. Sirket adina faaliyet zararindan dolay1 yil iginde gegici vergi tahakkuk etmemistir. Sirket, cari donem
faaliyetleri sonucunda zarar ettiginden dolay1, vergi karsilig1 da ayirmamustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini vergi dairesine
sunmaktadir. Vergi beyannameleri ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yillik zamanasimi dénemi sona
erinceye kadar Maliye Bakanliginca incelenebilir ve ek matrah takdirine konu olacak bi¢imde degistirilebilir.
Sirketlerin ek matrah takdirine karsi dava agma veya uzlagsma haklar1 vardir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig¢
olmak tizere kar paylari(temettiiler) iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir
vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden bu tarafa, 2006/10731sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Stopaj orani, Tiirkiye ile vergi anlagmasi olan bazi iilke mukimleri i¢in %5’e kadar
diigebilmektedir. Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gore hazirlanmig
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligini
ve ylukiimliliigiinii muhasebelestirmemektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir.Ertelenmis
vergiye ve kurumsal vergisine baz teskil eden kalemler agagida belirtilmistir:
e  Menkul kiymet(hisse) degerleme zararlari

e  Amortismanlar
e Kidem tazminati karsiliklart

Sirket, kurumlar vergisine tabi matraha sahip olmadigindan, ertelenmis vergi varlik ve ylkimliligi
hesaplamamustir.

Sirketin vadeli mevduat faiz gelirleri, repo kazanglar1 ve vadeli islemler faaliyetine iligkin olarak verdigi
teminatin faiz gelirleri {izerinden toplam 14.852 TL kurumlar vergisi stopaji yapilmustir.
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11. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Alacaklar ve Borglar

Sirketin 30.09.2014 tarihi itibariyle iliskili taraflara borcu yada iligkili taraflardan alacagi bulunmamaktadir. Sirketin 30.09.2013 tarihi itibartyla, iliskili taraf islemleri agagida
yer almaktadir.

31.12.2013
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Verilen

Tliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticariolmayan Avanslar Ticari Ticari olmayan  Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Hiskili Kisi

Oskay Emre KOCAGOZ 4.581

Zuhal TOPALOGLU 953

Aysun ELCI 516

Azize Arzu TUREGUN 977

[brahim Emrah SILAV 2.356

Toplam 9.384
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket, risk yonetimi ¢ercevesinde
piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 59 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi’ne (‘Seri: V No: 59°) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir.

Sirketin 30 Eyliill 2014 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 ve gerekli asgari 6zsermaye,
strastyla 2.149.909 TL ve 444.000 TL’dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi, faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Likidite Riski
Likidite riski yonetimi ile ilgili sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini tahmin ve fiili nakit

akimlarini diizenli olarak takip etmek ve dolayisiyla finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirmek
tizere, yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eylil 2014 tarihi itibariyla, Sirketin likidite riskine iligkin tablosu asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
Donen Varliklar (A) 2.223.337 747.841
Kisa Vadeli Borglar (B) 102.982 172.337
Donen Varhklar/Kisa Vadeli Borglar (A/B) 21,60 4,34

Sirketin, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalma olasilig: yoktur.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirketin faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin, faiz
oranina duyarl finansal yiikiimliiliikleri bulunmamakta, sahip oldugu mevduat ve ters repo alacaklar giinlitk
olmas1 nedeniyle, 6nemli bir faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirketin bilangosunda 47.706 TL degerinde Avro cinsinden Takasbank’ta VIOP teminati olarak dovizi
bulunmaktadir. Bu mevduat i¢in faiz geliri elde edilmediginden, faiz gelirinden mahrum kalacagi
anlagilmaktadir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla Sirketin yaptig1 analizlere gore, Sirket ¢ok kiigiik miktarda faizi
gelirinden mahrum kalmakla birlikte, likit varliklarin1 dovizde tutarak, hem devaliiasyon ihtimaline karsi
kendisini korumug olmakta, hem de likit kalmaktadir.
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(Devami)

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinden dolayi, hisse senedi
fiyat riskine maruz kalabilmektedir. Sirketin 30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla bilangosunda 1.779.779 TL tutarinda
satilmaya hazir Borsa Istanbul’a kayitli hisse mevcuttur. Sirketin yaptig1 analizlere gére, bu hisselerin degerinde
100 baz puanlik bir diisiis, Sirketin varliklarinda ve dolayisiyla 6z sermayesinde 1.779,78 TL azalisa sebep
olabilir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci para varliklara ve doviz cinsinden bilanco i¢i ve dist ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla toplam
47.706 TL degerinde 16.499,43 Avro cinsinden doviz pozisyonu tasimaktadir. Sirket, bu pozisyon tutarinin
tamamini, Vadeli islemler Opsiyon Piyasasi icin teminat olarak vermistir. Déviz kurunda TL’ye kars1 yiizde
1(bir)’lik bir yiikselme(diisme) olmast hali, diger degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, Sirketi, 477 TL’lik
kara (zarara) maruz birakacaktir.

Kredi Riski

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiikiimliligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirketin kredi riski agirhikli olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirinmlardan olusmaktadir. Sirket, bankalardaki vadeli mevduatim
ginlik faiz tzerinden plase etmekte olup, cari olarak {i¢ aydan uzun vadeli mevduat tutmamaktadir.
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(Devam)

Raporlama tarihi itibariyle Finansal arag tiirleri bakimindan maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Gergege Uygun Deger

Farki Kar veya Zarara

30.09.2014 Iliskili Taraf Diger Taraf Ilisikteki T araf Diger Taraf Bankadaki Mevduat Yansit. Finansal Varliklar (**) Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 10.596 235.215 - 166355
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal - - - 10.596 235.215 - 166355

varliklarin net defter degeri

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri.

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin
net defter degeri.

-Teminat, vsile giivence altina alinmis kismi1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

-Deger Disiikligi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger Diisiikligi (-)

-Net defterin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi igeren unsurlar

1.779.779
1.852.073
72.294

(*) Takasbank-istanbul Takas ve Saklama Bankast AS ve vadeli islemler opsiyon piyasasi teminatlarindan olusmaktadir.

(**) Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilmis olan 23.919 TL tutarinda devlet tahvili ve 1.779.779 TL tutarinda Borsa Istanbul'da islem goren muhtelif sirketlerin hisse senetlerinden olugmaktadir.
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12. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(Devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deg. Farki
Kar veya Zarara Yans. Fin
31 Aralik 2013 iliskili Taraf Diger Taraf Ilisikteki Taraf Diger Taraf  Bankadaki Mevduat Finansal Varliklar Diger (*)

Raporlama tarihi itibarty la maruz kalinan azami kredi riski (¥) - - - 11.155 57.358 - 72.234,75
.Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal - - - 11.155 57.358 - 72.234,75

varliklarmn net defter degeri

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri.

C.Vadesi gecmis ancak deger disiikligine ugramamis varliklarin
net defter degeri.

. Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
. Vadesi gegmis (briit defter degeri)

. Deger Diisiikligi (-)

. Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi

. Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

. Deger Diisiikligi (-)

. Net defterin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi i¢eren unsurlar

(*) Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilmis olan 72.234,75 TL tutarindaki devlet tahvillerine yapilan yatirimdan olusmaktadir.
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13. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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