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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI

31 MART 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tiim tutarlar aksi be lirtilme dikge TL olarak gis te rilmis tir)

Cari Dénem Gegmis Disnem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 3.879.054 4.070.997
Makit ve Nakit Benzerleri 6 2.432.808 3.113.541
Fimansal Y atmmlar 7 1.129.250 734.657
Ticari Alacaklar -
-lliskili taraflardan ticari alacaklar
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Diger Alacaklar 9 25412 3164
Pesin Odenmis Giderler 10 52.658 -
Diger Démen Varlklar 212,175 167.641
Cari Dénem Vergisivle llgili Varlklar 23 26.750 23.993
DURAN VARLIKLAR 95.267 112.580
Finansal Yatmmlar - -
Maddi Duran Varlklar 11 87.995 102.580
Maddi Olmayan Duran Varhklar 12 7.272 §.142
Pesin Odenmis Giderler 10 - 1.858
Diger Duran Varlklar - -
Ertelenmis Vergi Varhg - -
TOPLAM VARLIKLAR 3.974.321 4.183.577
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 43.934 39.798
Ticari Borglar 8 15,183 B.289
-lliskili taraflara ticari borglar - .
-lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 15.183 8.289
Dinem Kari Vergi Yilkiimliligi - -
Kisa Vadeli Karsiiklar 12.709 10.455
-t-aliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 16 12.709 10.455
Diger Borglar b 16.042 21.054
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 32.077 10.562
Uzun Vadeli Kargiliklar
-Cabsanlara saglanan faydakra iliskin uzun vadel; karsiliklar 16 32.077 10.562
Ertelenmis Vergi Yiikiimbiikleri - -
OZKAYNAKLAR 3.898.310 4.133.217
Odenmis Sermaye 17 7.000.000 7.000.000
Finansal Varlklar Deger Artis (Azals) Fonu -
Sermayve Yedekleri - -
Kardan Ayrilan Kistlanmis Yedekler - -
Geemis Yillar Karlan -2.866.783 -2.953.682
Net Diinem Kari -234.906 86.899
TOPLAM KAYNAKLAR 3.974.321 4.183.577

ligikteki notlar, bu finansal tablokarn t




ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarar, TL olarak gosterilmis tir)

Simirh Simirh
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotiar 31 Mart 2016 31 Mart 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 163.483 546.593
-Portféy Ydnetim Komisyonu Gelirleri 93.610 119.823
-Portfdy Y dnetimi Performans Gelirleri 2.958 147.695
-Emeklilik Fon Y&netimi Komisyon Geliri 3.269 0
-Yatnm Fonlan Yé&netim Komisyonu Gelirleri 22.511
-Ana Faaliyet Konusu Digindaki Finans Sektori
Faalivetlerinden Briit Kar/Zarar 41.135 279.075
Satislarin Maliveti 18 -115 -2.139
-Portfiiy Saklama ve Komisyvon Giderleri -115 -2.139
BRUT KAR 163.368 544.454
Genel Yonetim Giderleri 19 -431.954 -555.739
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 21 48.304 1.500
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 -14.045 -24. 464
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -234.326 -34.249
Finansman Gelirleri 22 - -
Finansman Giderler 22 -580 -1.375
SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI ONCESI KARI -234.906 -35.624
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Dénem Vergi Gideri - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI -234.906 -35.624
DONEM KARI -234.906 -35.624
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarar olarak Yeniden Simflandirilacaklar
Satimaya Hazir Finansal Varlklarn Yeniden
Degerleme Kazanglan / (Kayiplari) = =
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamb
Gelire [liskin Vergi Geliri / (Gideri) i .
-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri -
Diger Kapsamh Gelir 5 =
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -234.906 -35.624

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlavici pargalandir,
]




ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gisterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelider ve
Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Aynlan

Yeniden Degerleme ve

ﬁ....—n:-m:m Kisitlanns Siniflandirma Gegmis il Net Dinem
Dipnotlar Sermaye Yedekler Kazanclan Karlan Kan/Zaran Toplam

01 Orcak 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 5.000.000 - - -1.558.450 -1.395.232 2.046.318
Transferler - - - -1.395.232 1.395.232 -
Sermaye . - - = - 0
Toplam kapsamh gelir - - - - -35.624 -35.624
Temettiiler - - - - - -

31 Mart 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 17 S5.000.000 - - -2.953.682 -35.624 2.010.694
01 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiveler T.000.000 - - -2.953.682 86.899 4.133.217
Transferler - - - 86.899 -86. 89 -
Sermaye - - = - - 0
Toplkam kapsamh gelir - = - - -234.906 -234.906
Temettiiler = - - = g s

31 Mart 2016 tarihi itibarivle bakiveler 17 7.000.000 - - -2.866.783 -234.906 3.8958.310

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamla vict parcabrdir,




ATLAS PORTFOY YONETIM ANONDM S IRKETT
31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak giisterilmigtir)

Sumrl Denetimden Sinirl Denetimden
Geemis Gegmiy
Dipnorlar 01.01.-31.03.2016 01.01.-30.03.2015

A ISLEIME FAALIYETLFRINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI -326.218 -§9.777
Danem Kan'{Zaran) 24 -234.906 -35.624
Diinem Net Kari/(Zarar) Mutabakat ile Dgili Dazeltmeler -R5.150 2473
Amomisman ve itfa giderlenile ilgili dtzehmeler 12 15.45% 20115
Koadem sasrmunats karg g ile ilgili dozeltmeler 21.515 12.610

laan karsalige ile dgili dizelimeler
Performans primleri karg g1 ile ilgili daasltmeler

Portfty yonetim bereti ve performans komisyon tahakiuky ke ilgili dizeltmeler -127.200 -32254
Vergi gideri de dgili dizelmeler - -
Fmansal varliklar gider reeskontlan ile ilg i dizelmeler - 2002
Vadeli mevduat ve repo faiz tahakkuku dle iz il duzeltmeler 3.080 -
Isletme Sermayesinde Gergellesen Degisimler 6©.172 -56.627
[nger alacaklardak (artg )/ azalisla iledi dizeltmeler 5752 -1 198
Pegin ddenmig giderderdeki artigla dgili dozelmeler -52.658 43415
Diger domen varhklardaki angla ilgili dozeltmeler - 4735
Diger kisa vadel yitkiimiilikierdeks azalis g ilgili dzeltmeler - -
Diger borglardaki artisla dgili dizekmeler 1.882 200638
lsketme sermayesmde diger degsm 12.102 22 868
Vergt Odemelen 36,750 -18.905
Performans prmben odeneler £ -
Kadem Taaminan Odemelen - @
B. YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -387.846 382,928
Alinan Temettlles 6.747 -
Finansal yatmmlardaki arty/ walisla ilg i diveelmeler -394.303 376014
Maddive maddi olmavan duran varhk almdar - 6.915
C. FINANS MAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT ARIST 33341

Sermiye Ging . N
Abnan faider 33.341 -

Odenen Temetiler :

YABANCIPARA CEVIRIM FARKLARININ ETKIS INDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDERI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+() -650.733 293.151
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER] . -
CZERINDEK] ETRiS |

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDFKI NET ARTIS(AZALIS ) (A+B+C+D) -H800.733 293.15]
E DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLER] 3113541 397,794
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] (A+B+C+D+E) 2432808 690.945

Itig ikaeki netlar, bu finansal tablolann tamamlay i1 pargalandr,




ATLAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirketin kurulusu, 01.04.2013 tarihinde 861846 sicil no'su ile Istanbul Ticaret Sicil
Memurluguna tescil ettirilmis ve 05.04.2013 tarih ve 8294 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde de
ilan edilmigtir. Sirketin adresi, Talatpasa Caddesi, Oto Cikmaz Sokak, Levent Loft II, No:4,
D:13, Giiltepe, Kagithane, Istanbul*dur. Sirketin subesi yoktur.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde finansal
varliklardan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle ve
vekil sifatiyla yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktr. Sirket ayrica
portftiy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabane1 yatinm fonlari, yatirim ortakliklan
ile yerli ve yabanci ozel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin
porttylerini de mevzuat hitkiimleri dairesinde yonetmektedir. Sirkete, Sermaye Pivasasi
Kurulu(SPK) tarafindan, 19.07.2013 tarih ve PYS.PY.53/802 sayili Portfdy Yoneticiligi Yetki
Belgesi verilmistir.,

Sirket, SPK'min 111-55.1 sayili Portfy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligi'ne uyum saglamak amaciyla, SPK'min 29.12.2014 tarihli izni
dogrultusunda, 7 Ocak 2015 tarihli Genel Kurul'da, esas sézlesme degisikligi yaparak, kayith
sermaye sistemine gegmistir. Sirketin kayith sermaye tavam 10.000.000 TL dir.

31 Mart 2016 itibariyla Sirketin sermayesi 7.000.000 TL olup, tamami Gdenmistir. Sirketin
sermayesinin 6.440.000 TLsi (% 92) Ali Altinbag’a aittir.

Sirketin hisse senetleri herhangi bir borsada islem gdrmemektedir. 31 Mart 2016 tarihi
itibartyla Sirketin personel sayis1 7°dir (31 Mart 2015: 5).

Sirketin 31 Mart 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, 29.04.2016 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Genel Kurul adina imzalanmigtir. Genel Kurul'un
ve yetkili kuruluglarin yasal mevzuata gire diizenlenmis finansal tablolan diizeltme hakk
vardir,

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sirket’in finansal tablolarimin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe prensipleri
asagidaki gibidir:

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (*TTK™), Vergi
mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen Hesap Plamna uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Ilisikteki finansal tablolar SPK 'min 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih

Resmi Gazete 'de yaymmlanan Seri 1L 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig’) hiikiiplerine uygun olarak hazirlanmustir.




ATLAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

yirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim standartlar
Kurumu (*KGK’) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’m / Tiirkive Finansal
Raporlama standartlari ile bunlara ilisin ek ve yorumlari (“TMS / TFRS’) uygulanmaktadur.

Finansal tablolar Sirketin yasal kayitlarina dayandinlmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup.
KGK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirketin durumunu
layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

Finansal tablolarin TFRS® ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yikiimliliikler ile sarta
bagh varlik ve yiiktimliiliiklere iligkin agiklayicr notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve
6nemli muhasebe tahminlerinin kullamlmasim gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin
meveut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuclar
tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren
varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tizerinde Snemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2016
tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli
muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamstir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi malivet esasina
gire hazirlanmaktadur.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli dl¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler
bulunmamaktadir.

Finansal tablolar, 29 Nisan 2016 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir, Genel
Kurul’un finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirketlerin finansal
tablolarinin énceki donemle karsilasirmah olarak hazirlanmasi gerekmektedir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farkhliklar agiklanir,

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayih toplantuisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlart i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiiriirliige
giren finansal tablo Grnekleri ve kullamm rehberi yayimlanmustr. Yiiriirltige giren bu
formatlar uyarinca Sirket finansal durum tablolarinda bu formatlara uygun olarak yapilmistir.

Y 76" 2



ATLAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI]

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir,)

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirketin Gniimiizdeki bir yilda, faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir,

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasa olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas veya varligin elde edilmesi ile yitkiimliliigiin
yerine getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda
net degerleri ile gosterilirler,

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK. 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigin ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Tirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama "ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu uygulamasini sona erdirmistir,

Konsolidasyon Esaslan

Sirket 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibartyla konsolidasyona tabi
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yénetimi'nin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlanimi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarin belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmekiedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gegirilmekte. gerekli diizeltmeler vapilmakta ve gergeklestikleri
dénemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veva ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklan gz
tniinde bulundurularak yapilan varsayimlar agafidadir:

a) Kidem tazminat yikiimlilugt aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas
artiglar ve ¢alisan ayrilma oranlar) kullamlarak belirlenir.

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasinda
uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur, Beklenen faydali omiir kalinti deger ve
amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri igin her yil



ATLAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI]
31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir.)
gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda,
vapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar gerive déniik olarak
uygulamr ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden dilizenlenir. Muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin &nceki donemleri etkilemesi durumunda, sz konusu politika hep
kullammdayms gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulamir. Sirket’in cari
donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir,
Ancak, tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmas:, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave
gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gbzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin etkisi, yalmzea bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
donemlere de iligkinse, hem degisikligin vapildigi dénemde hem de gelecek dinemlerde,
ileriye yonelik olarak, dénem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde
finansal tablolara yansitilir,

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutann finansal tablo dipnotlarinda.
gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig haller disinda aciklamur. Cari
dénemde muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalanimin &zeti
asagidaki gibidir:

Gelir Kaydedilmesi

Ucret ve komisyonlar, fon yOnetim tcreti komisyonlari, portféy vonetimi komisyonlar:,
vatnm damsmanhigs hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon
faizlerini ve ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igerir.

Hisse senedi yatnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk:
dogdugu zaman kayda alimr,

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda maliyet degerinden birikmis amortisman diigiilmesi
suretiyle taginir. Amortisman, normal amortisman meto ile, her bir aktifin maliyetini iz




ATLAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKET]

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

bedel degerine getirmek (izere ekonomik omiirler esas alinarak agagidaki oranlara gére
hesaplanmaktadir.

Amortisman Uvgulanan Varhklar Ekonomik Omiir
Makine Tesis ve Cihazlar 4-5
Yil

Demirbasglar 4-5
Yil

Ozel Malivetler 1-6
Yil

Diger Maddi Duran Varliklar 1-3
Yil

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degigikliklerin olas: etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir,

Bir maddi duran varhigin kayith degeri, tahmini geri kazanulabilir tutarindan fazla ise, karsilik
ayrnilmak suretiyle defier degeri, geri kazamlabilir degerine indirilir,

Sabit kiymetlerin satii dolayisiyla olugan kar veya zararlar net defter degerlerivle satis
fiyatimin kargilastirilmas: sonucunda belirlenir ve faalivet karma dahil edilir.

Muaddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetlerinden normal amortisman yontemine glre
ayrilan itfa paylan disiildiikten sonra net olarak gosterilmektedir ve ii¢ ile bes vil arasinda kist
amortisman usulii ile itfa edilmektedir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sursiz 6mrdi olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikliigii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin
olmadii durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disukligi testi uygulanir,
Varligin defter degerinin geri kazamilabilir tutarin agmasi durumunda deger diisikliigii
karsih@n kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen
gergege uygun deger veya kullammdaki degerin bilyiik olamdir, Deger diisiikligiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akiglarimin oldugu en diisiik sevivede
gruplanir. Deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varhklar her raporlama tarihinde
deger dusiklugliniin olas: iptali igin g6zden gegirilir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Sirket’in dnem sonlar itibariyle finansal kiralama islemi bulunmamaktadr.
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Operasyonel Kiralama

-Kiracit Olarak Sirket

Kiralayamin malin tiim risk ve faydalarin elinde bulundurdugu kira stizlesmeleri operasyonel
kiralama olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama igin yapilan kiralama 6demeleri,
kiralama siiresi boyunca normal ydnteme gére gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiract Olarak Sirket (devami)

Sirket’in 31.03.2016 dénemine iliskin isveri kira giderleri 29.006 TL dir.(31.03.2015: 26.700
TL) §irket’in 31.03.2016 ddnemine iliskin arag kira giderleri 15.526 TL dir.(31.03.2015: 218
TL)

Arastirma Gelistirme Giderleri
Sirket’in dénem sonlar itibariyla aragtirma gelistirme giderleri bulunmamaktadir.
Borglanma Maliyeti

Kullanma ve satisa hazir hale getirilmesi Snemli Glglide zaman isteven varliklar séz konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya firetimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varhk kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varlifin maliyetine
dahil edilmektedir. Yatinmla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici silre ile
finansal yatinmlarda degerlendirilmesivle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye
uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borglanma maliyetleri,
olugtuklan, donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Sirket’'in cari donemde aktiflestirildigi borglanma maliyeti bulunmamaktadir, (2015:
Bulunmamaktadir)

Finansal Araclar

(i) Finansal Varliklar

Finansal yatinmlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar diisiildikten sonra kalan tutar iizerinden
muhasebelestirilir. Yatunmlar, yatirim araglanmn ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem tarihinde kawitlara alimr
veya kayitlardan gikartilir,

Finansal varhiklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”.
vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl
olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz vintemi
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Etkin faiz yontemi, finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin
beklenen émril boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varlifin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandur.

Etkin faiz vintemi ( Devam)

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a)Gergege uygun deger fark: kar veyva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varhiklar; alim-satim
amaciyla elde tutulan finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas
amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal
varhiklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandinhr. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varhiklar olarak simiflandinlirlar,

b)Vadesine kadar elde tutulan finansal varitklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagn ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
doneme plamina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar olarak simflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatrimlar etkin faiz véntemine
gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikltigii tutar: diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanir,

c)Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclan
ile bazi borglanma senetleri, satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandinilir ve gergege
uygun dederleriyle gisterilir,

Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varhk olarak siuflanan Gzkaynak araglan gergege uygun degerleri giivenilir olarak
dlgtilemediginde, maliyet degerleriyle gsterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen
deger distkliikleri, etkin faiz yintemi kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varhklarla ilgili
kur farks kar/zarar tutan haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsaml gelir iginde muhasebelegtirilir ve finansal varhiklar deger
arig fonunda biriktirilir. Yatmmin elden ¢ikanlmasi ya da deger diisiikliigline ugramas
durumunda, finansal varliklar defer artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosunda simflandmlimaktadir.

d)Geri satim ve geri alim anlasmalart

11
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Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki

farkin i iskonto orani yéntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

e)Krediler ve Alacakiar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, pivasada islem gdérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diigiikligii diigerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina
iliskin gostergenin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra, bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
séz konusu olaymn ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akislan Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger disikligine ugradifina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda,
deger diisiikliigii zaran olusur.

Kredi ve alacaklar icin deger diisiikligii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin
finansal varhgm etkin faiz oram fizerinden iskonto edilecek hesaplanan bugiinkil degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimn kullanilmast yoluyla defter degerinin azaluldigi ticari alacaklar
haricinde. biitiin finansal varhklarda, deger diisiikliigti dogrudan ilgili finansal varligin kayith
degerinden dugiliir. Ticari alacagin tahsil edilmemesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Satilmaya hazir zkaynak araglan haricinde, deger digtikligi zaran
sonraki dénemde azalrsa ve azals deger diisikligii zararmin muhasebelegtirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelegtirilen deger
diisiikliigii zarar, deger disiiklugtintin iptal edilecegi tarihte yatrumn deger diistkligu hi¢bir
zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarm
asmavacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir,

Satilmaya hazir 6zkaynak araglanimin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kalemleri. nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri iic ay veya ii¢ aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve
gnemli tutarda deger depisikligi riski tasimayan yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli

yatinnmlardir. /"?
T e
///’[? W
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(i) Finansal Yikiimliiliikler

Sirket'in finansal yilkiimliiliikleri ve tzkaynak araglari, sozlesmeve bagh diizenlemelere,
finansal bir yikimliligin ve &zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore
stmflandirihr. §irket'in tim borglani diistilditkten sonra kalan varhiklarindaki hakk: temsil
eden

(ii) Finansal Yikiimliihikler(devami)

sbzlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimlilikler ve dzkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler ger¢ege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal
yilkiimliltkler veya diger finansal yikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

1it) Diger Finansal Yikimliliikler

Diger finansal yiiktimlaliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindinlmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis malivetlerinin hesaplanmas: ve ilgili
faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz oram: finansal aracin
beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit Gdemelerini tam olarak ilgili finansal yikiimliiligiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

v)Gercege Uveun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yiikimliiliikler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun
degeriyle kayda ahmr ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercefe uygun
degeriyle yeniden degerlenir. Gergefe uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilebilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazanc ya
da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Kur Degigiminin Etkileri

Sirket finansal tablolar. faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar, Sirket’in gegerli para
birimi olan “TL" cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolanimin hazirlanmas: sirasinda yabanei para cinsinden gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretivle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yitkiimliiliikler bilango tarihinde gecerli
olan kurlar kullamlarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeriyle izlenmekte

0
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olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun

degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Glgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farki olustuklart dénemde, kar veya zarar olarak
muhasebelestirilirler.

Hisse basina kar / (zarar)

Hisse bagina kar / (zarar), net karin / zarann ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boltinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis il karlarindan dagittiklan “bedelsiz
hisse™ yolu ile arttirabilmektedirler, Hisse basina kar / (zarar) hesaplamirken, bu bedelsiz hisse
thract  gikanilmis  hisseler olarak  sayilir, Dolayisiyla hisse basina kar / (zarar)
hesaplamasindakullamilan  agirhikh  hisse adedi ortalamasi, hisselerin  bedelsiz olarak
¢ikanlmasini geriye déniik olarak uygulamak suretivle elde edilir.

Raporlama Dioneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasmda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya qikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle stz konusu
olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra
orlaya ¢ikmasi durumunda, Sirket séz konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket, bilango tarthinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltilir.

Kargiliklar, Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olavlardan kaynaklanan mevecut bir ylikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiligtin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinn giivenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik aynhr.

Karsilik aynlan tutar yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz dniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliiligiin yerine getirilmesi icin vapilacak harcamamin tahmin
edilmesi yolu ile hesaplamir. Karsihigin, meveut yiikiimliiliigiin kargilanmas i¢in gerekli nakit
akislarim kullanarak dlgtilmesi durumunda séz konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit
akislarinin bugiinkii degerine esittir.

Sirket sarta bagh yikiimliilliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren
kaynaklarin tutan hakkinda giivenilir tahmin yapilmamasi durumunda ilgili yukimliliigii
dipnotlarda géstermektedir.

Geemis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit
edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren
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Kargiliklar, Sarta Baglt Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar (devamu)

kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagl varhklar
dipnotlarda agiklamr.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin va da bir kisminin
tglincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin
geri denmesinin kesin olmas: ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir
varlik olarak muhasebelestirilir.

Hliskili Taraf Aciklamalart

Sirketin iligkili taraflari, hissedarhk, stzlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri vollarla
kargi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Unemli derecede
etkileyebilen kuruluslan kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlari ve bu
hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili
olduklan bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tammlanmstir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, sz konusu taraf, Sirket ile iliskili sayilir;
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Sirketi kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi: ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aym is
dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak tizere);

- Sirket lizerinde Gnemli etkisinin olmasim saglayacak payimn olmasi; veya Sirket
tizerinde ortak kontrole sahip olmasi:

11) Tarafin, Sirketin bir istiraki olmasi:

iii) Tarafin, Sirketin ortak girisimei oldugu bir i ortakligi olmasi;

iv) Tarafin, Sirketin veya ana ortakhgimin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmas::

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iivesi
olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki atinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak onemli oy
hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veva

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir 1sletmenin galisanlarina ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Niskili taraflara yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin va da
ylkiimliliiklerin bir bedel kargilig: olup olmadigima bakilmaksizin transferidir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Sirket’in dénem sonlan itibariyla vararlandigi devlet tesvi/k] ve yardimlan bulunmamaktadir.
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Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin)
toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari yil vergi yiikitmliiliigli, dénem karimin vergiye tabi olan kismim {izerinden hesaplanir,
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veva gider
kalemleri ile vergilendirilmeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar
veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir, Sirket'in cari vergi yiikiimliiligii
bilango tarihi itibariyla yasallasmis va da énemli dlglide yasallasmig vergi oram kullamlarak
hesaplanmisur.

Lrielenmis Versi

Ertelenen vergi yiikiimliligi veya varli, varliklarin ve yilkiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gegici
farkhhiklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlan dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilitkleri vergilendirilebilir
gegici farklann timii igin hesaplamirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergive tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri
disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve
hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin
ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varligs hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farklibklarn ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihgimin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki vatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarn tiimii igin hesaplamir, Bu tiir vatnim ve
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi vyeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimn
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhfinin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gizden gegirilir,
Ertelenmis vergi varhgmm kayith degeri, bir kismimn veya tamamumn saglayici faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadifn 6lgiide
azaltihr,

Ertelenmis vergi varliklan ve viikiimlilikleri varhklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
verine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis
veya dnemli Glgiide kanunlasmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklan ve yitktimliiliiklerinin hesapla.pmpsx sirasinda, $irket’in bilango

i
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TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir.)

Ertelenmis Verei fdevami)

tarihi itibariyle varhiklann defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglan dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimldlikleri, cari vergi varhklanyla cari vergi
yitkiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yuktmliltiklerin ayni vergi mereii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da
Sirket'in cari vergi varhk ve yiiktimliilitklerini netlestirmek suretivle 6deme nivetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vereisi

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumla
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki
cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi. kar veya zarar tablosunda gelir ya da gider olarak
mubhasebelestirilir. [sletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda va da satan alanin, satin
alman bagh ortakhgin tamimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh borglann gergege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kismimn belirlenmesinde vergi
etkisi gbz Oniinde bulundurulur,

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari dénem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
igermektedir. Sirket, donem sonuglan tizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplanmaktadir,

Vergi Varliklarinda ve Yiikiimliliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin denen kurumlar vergisi tutarlariyla iligkili oldugu
i¢in netlestirilmektedir. Ertelenmig vergi aktif ve pasifi de ayn sekilde netlestirilmektedir.

Emeklilik ve Kidem Tazminan Karsihg

Tirkiye'de gegerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari
gergeklegtikge ilisikteki finansal tablolarda kargilik olarak aynilmaktadir. Giincellenmis olan
TMS 19 *Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi uyarinca sz konusu tiirdeki édemeler
tammlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimlilig, bilango tarihindeki ¢alisanlarin emekli
olma ihtimalini de dikkate alarak hesaplanan beklenen yitkiimliiliigiin, enflasyon oranmini
dikkate alan uygun faiz oramyla iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara
yansitilmustir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis
tablosu i¢in dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlan ve
ti avdan kisa vadeli likiditesi yitksek yatirimlan 1¢ermektﬁdjr. Nakit akis tablosunda, déneme

%//W Y
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(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir.)

Nakit Akig Tablosu(devam)

iliskin nakit akiglan isletme, yaurm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
simflandinlarak raporlanir,

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar,, Sirket’in esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarim gsterir, Yatnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in
yvatirim faaliyetlerinde (varhk yatirimlan ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit
akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklart ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Vadeli Islem Opsiyon Borsast (VOB) Islemleri

VOB Piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirihir. Dénem i¢inde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda
esas faaliyetlerden gelirlere / giderlere kaydedilir. A¢ik olan islemlerin pivasa fiyatlan
lizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklar ve
teminat tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gésterilir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siuflandinlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,
beyan edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir,

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Sirket'in dénem sonlar itibariyle yatimm amagh gayrimenkulleri bulunmamakiadir,

3. ISLETME BiRLESMELERI

Sirket'in  isletme  birlesmesi  gergevesinde  degerlendirilmesi  gereken bir islem
bulunmamaktadir.

4. DIGER iISLEMLERDEKI PAYLAR

Sirket'in igtiraki veya bagh ortakligi bulunmamaktadir,

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslan ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapiimamistir.
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TABLOLARA ILISKIiN DiPNOTLAR

{Tiim tu?arlar. TL olarak gisterilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2016 31.12.2015

o 5.653 746

Baikiala 2.427.155 3.112.795

Hidol st 2.220.643 3.042.876

-Vadesiz Mevduat 191.696 4.776

Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 14.816 63.143

Toplam 2.432.808 3.113.541

Vadeli Mevduat Detaylar

Para Birimi Faiz orani (- Yilhk)  Vade (Giin) Tutar

TL 14.11 32 2.120.995

g 1 & 13,00 1 99.648

Toplam 2.220.643
7. FINANSAL YATIRIMLAR

2.2
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.03.2016 St
a r 5 7 ey SR
Fierg:ege uygun deger fark kar/(zarar)'a yansitilan finansal 629651 234 657
yatirimlar
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 499.600 -
Toplam 1.129.250 734.657

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Bulunmamaktadir, (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

Gergege uygun deger fark: Gelir Tablosuna yansitilan finansal varhklar

31.3.2016 31.12.2015
(rerc 7 Bmepe
Malyet eriege Sy Malivet GeLERe Kayith deger
uygun defer deger uvEun deger
BISTDE slem gi BIST'DE
! e hirgiad 499255 13039 6965 Do) DEikmgomn 563,497 171160 734657
hEse senetlen hisse senetleri
Toplam 499.255 13039 629651 Toplam 563.497 171.160 T34.657

8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar /) ! / :
( b /z// i
wd A
J-"_ |I A/
VAL '

/
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, TL olarak giisterilmistir,)

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

b) Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.03.2016 31.12.2015
Ticari Borglar 15.183 8.289
- Takas ve Saklama Merkezine Bor¢lar - -
- Satedar I13.183 8289
Iligkili Taraflara Ticari Borglar - -
Toplam 15.183 8.289

Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2016 31.12.2015
Verilen Teminatlar 23.822 29574
Yurti¢i Avanslar : :
Personelden Alacaklar - -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.590 1.590
Toplam 25.412 31.164
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Bulunmamaktadir, (31.12.2015: Bulunmamaktadr.)
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.03.2016 31.12.2015
Odenecek Vergi ve Fonlar 16.481 19.274
Telefon ve Data Giderleri - -
Diger Borglar - 2.882
Odenecek Saklama ve Hizmet Komisyonlari -439 -1.102
Toplam 16.042 21.054

Uzun Vadeli Diger Borglar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.) /‘
o/
il "I|-
Lt

20




ATLAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKET]
31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler
Toplam

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Yillara Ait Giderler
Toplam

Ertelenmis Gelirler

31.03.2016 31123015
52.658 3
52.658 -

31.03.2016 31.12.2015

& 1.858
- 858

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

11. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.-31.03.2016

Yapilmakta olan yatinmlardan

Tesis. Makine : Ozel
Maliyet Bedeli ve Cihazlar Demirbaglar Malivetler Toplam
Acihis Bakiyesi - 236.572 38.609 275.181
Alimlar - - - -
Cikislar = E - -
Yapilmakta olan yatinmlardan
transferler - - - -
Kapanis Bakiyesi 236.572 38.609 275.181
Birikmis Amortismanlar ve Deger
Diigiikelii i
Acihis Bakiyesi - -149.435 -23.166 -172.601
Diénem Gideri - -12.654 -1.930 -14.584
Cikislar - - - -
Kapanis Bakiyesi - -162.089 -25.096 -187.185
Maddi Duran Varhklar, net - 74.482 13.513 87.995

01.01.-31.12.2015

Malivet Bedeli %ﬁ;‘é‘% Demirbaslar M_’f Tﬁ%ltler Toplam
Acihs Bakiyesi - 236.572 38.609 275181
Alimlar - -
Cikislar - - - -
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transferler

Kapams Bakiyesi - 236.572 38.609  275.181
Birikmiy Amortismanlar ve Deger

Diisiikliigii

Acihs Bakiyesi - -99.476  -15.444  -114.920
Dénem Gideri - -50.616 -7.722  -58.338
Cikislar - 656 656
Kapanis Bakiyesi - -149.435  -23.166 -172.601
Maddi Duran Varliklar, net - 87.136 15.444  102.580

31.03.2016 itibartyla, maddi duran varliklarin amortisman gideri 14.154 TL'dir. Cari dénem
amortisman giderinin tamam Genel Yonetim Giderleri hesabina dahil edilmistir.

31.03.2016 tarihi itibariyla maddi duran varhiklar iizerinde 130.000 TL degerinde sigorta
teminat tutari bulunmaktadir, Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asafidaki

gibidir:

Amortisman Uygulanan Varhklar

Makine Tesis ve Cihazlar

Ekonomik Omiir

4-5 Y1l

Demirbaslar 4-5 Y1l
Ozel Maliyetler 1-6 Yil
Diger Maddi Duran Varliklar -3 Y1l
Finansal Duran Varhklar
31.03.2016 31.12.2015

Finansal Finansal
Malivet Bedeli Duran Toplam Malivet Bedeli Duran Toplam

Varlhiklar Varliklar
Acihs Bakiyesi 0 0 Acihis Bakiyesi 73.583 73.583
Ahmlar - - Alimlar = -
Cikislar - - Cikaslar 73.583 73.583
Kapams 0 0
Bakiyesi Degerleme Farka - =

Kapams Bakiyesi 0

0

Sirket maddi duran varliklan {izerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Amortisman ve
Giderlerin tamami Genel Yonetim Giderleri ierisinde muhasebelestirilmektedir, Maddi duran
varliklar Uzerinde aktiflesen finansman maliyeti bulunmamaktadir, Sirketin 31.03.2016
itibartyla maddi ve finansal duran varliklarinin net toplami 87.995 TL dir. (31.12.2015:

102.580 TL dir)
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12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar

31.03.2016

Malivet Bedeli Haklar
Acihis Bakivesi 50.100
Alimlar -
Cikislar -
Kapanis

Bakiyesi HUn

Birikmis itfa ve Tiikenme

Pavlar

Acihs Bakiyesi -71.958
Ddnem Gideri -870
Cikaslar -
e
Maddi Olmayan Duran 7972

Varhklar, net

31.03.2015

Malivet

Haklar

Acihis
Bakivesi

80.100

Ahmlar
Cikislar
Kapams
Bakivesi

Birikmis itfa ve Tiikenme
Pavlar:

80.100

Acihs
Bakiyesi

-46.583

Dénem Gideri

(1kislar

Kapanis

Bakiyesi

Maddi Olmayan Duran
Varliklar, net

Maddi olmayan duran varhiklara ait itfa siireleri agagidaki gibidir:

Haklar

-24.112

-1.263

-71.958

8.142

Ekonomik Omrii

3-5wil

Haklar, satin alinan yazihm maliyetlerini ve kurumsal kimlik galigmalanm kapsamaktadir.
31.03.2016 itibariyla maddi olmayan duran varhklarin itfa payl gideri 870 TL, net toplamu ise

7.272 TL dir. (31.12.2015: 8.142 TL dir)

13. DIGER DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

14. KIRALAMA iISLEMLERI

Operasyonel Kiralamalar (Sirket, Kiraci Durumunda)

Kiralama sizlesmeleri

Sirketin kiract durumunda oldugu dort adet sézlesmesi bulunmaktadir:

i) Ofis kiralama stzlesmesi: kiralama dénemi bir Ll_.} _widtr
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ii) Yedekleme merkezi kiralama stzlesmesi: kiralama dénemi bir (1) vildur.,
i) Iki adet arag kiralama sézlesmesi: kiralama donemi siire sonu 26.08.2016 ve
31.12.2017dir.

Tiim operasyonel kiralama s6zlesmeleri, Sirket’in yenileme hakkim kullanmas: durumunda
piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gizden gegirilmesine iliskin bir ibare tasimaktadr,

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.03.2016 31.12.2015
Asgari kira 6demeleri 29.006 106.800
Arag¢ Kira Odemeleri 15.526 91.391
Toplam 44.532 198.191

15. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket, kisa vadede satmak amaciyla tuttugu Borsa istanbul’a kayith hisseleri igin 130.396 TL
deger digiikltigt karsilifi hesaplamistir,

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cabsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Sirket, TMS 19 kapsaminda yaptig hesaplama sonucunda toplam 32.077 TL karsilik
ayirmistir,(31.12.2015: 10.562 TL).

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Bor¢lar

ltrkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gegerli nedene bagh olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in gireve
¢agnlan, evlenen, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 y1llik hizmet siresini dolduran
va da emeklilik yagina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yay) personeline kidem tazminati
ddemesi yapmak zorundadir.

Cahisanlara Saglanan Favdalar Kapsamindaki

Borglar 31.03.2016 31.12.2015
Personele Borglar - -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 12.709  10.455
Toplam 12709 10455

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

Yiirtrliikteki [ Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde i3 sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimluligi vardir. Ayrica, isverenlerin halen }umr/lukra bulunan mevzuat hiikkmii geregince
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kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da vasal kidem tazminatlarim
ddeme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Cari dénem itibartyla, ddenecek kidem tazminati tavam
4.092,53 TL dir. (31.12.2015: 3.828,37 TL).

Kidem tazminati yikiimlilligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsihgi, Sirketin, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekieki
muhtemel  yiikiimliilik tutanmn  bugiinkii degerinin  tahmin  edilmesi  voluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirketin yiikiimliliiklerini.

tammlanmiy fayda planlan kapsaminda aktileryal degerleme yontemleri kullamlarak
gelistirilmesini dngoriir,

Bilango tarihindeki karsihiklar, meveut kidem tazminati tavam esas alinarak, % 6 gercek
iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gdre hesaplanmistir,

31.03.2016 31.12.2015

Yillik iskonto oram (%) %0 %38
Emeklilik olasihig (%) %0 %l

17. SERMAYE. YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
_-"--_‘—-——.._.._—___

Sirketin 31 Mart 2016 tarihindeki ortaklik yapis: asagidaki gibidir.

a) Sermaye:

31.03.2016 31.12.2G15

Pay1 Oram Pay Tutan Pay1 Oram Pay Tutar
Ortaklar (%) L (%) TL
Ali Altinbas 92.00% 6.440.000 02.00% 6.440.000
Serdar Altinbas 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Fatma Altinbas Sangiil 2,57% 180.000 2.57% 180.000
Abdurrahman Emir Sarigiil 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Zuhal Topaloglu 0,29% 20.000 0,29% 20.000
Odenmis Sermaye 100 7.000.000 100 7.000.000

Sirketin sermayesi 7.000.000 TL olup, her biri bir (1) TL nominal degerde 7.000.000 Adet
paya bolinmistiir. Sirketin ¢ikarilmis sermayvesinin tamami ddenmistir,

Sirket 7.5.2015 tarih ve 2015/25 no’lu Yonetim Kurulu Karan ile. 1.6.2015 tarih ve 2015/28
no’lu Yoénetim Kurulu Karari'nda belirtildigi tzere, kayith sermaye tavam iginde. Sirket’in
sermayesinin 5.000.000 TL’den, tamami 6denmis beheri 1 TL (bir Tiirk Liras1) nominal
degerde nama yazili 7.000.000 paya bdliinmiis 7.000.000 TL ye gikarmigtir. Artiimu yapilan
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2.000.000 TL sermayenin tamami muvazaadan ari olarak nakden ve tamamen taahhiit edilmis
olup, taahhiit edilen sermayenin tamam Sirket ortaklarindan Ali Altinbas tarafindan nakden

ddenmistir.

18. HASILAT

Satis Gelirleri (net)

01.01-31.03.2016

Portfdy Yénetim Komisyon Gelirleri

Portftly Yonetimi Performans Gelirleri
Emeklilik Fon Y6netimi Komisyon Geliri
Yatinm Fonlar1 Yénetim Komisyonu Gelirleri
Temettii Gelirleri

Faiz Gelirleri

Faaliyetlerle Tlgili Diger Gelirler ve

Karlar

Hisse Senedi Alim Satimundan Elde Edilen Net
Gelir

Toplam

Satiglarin Maliyeti (-)

01.01-31.03.2015

93.610 119.823
2.958 147.695
3.269

22.511
6.747 10.867

33.341 15.673

-10.335 10,089

11.381] 242.447

163.483 546.593

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Portfoy Saklama ve Komisyon Giderleri
Toplam

BRUT KAR / ZARAR

19. GENEL YONETIM GIDERLERI

115 2.139
115 2.139
163.368 544.454

01.01-31.03.2016

01.01-31.03,2015

Genel Yinetim Giderleri

Personel ticret ve giderleri
Damsmanlik ve denetim giderleri
Kira giderleri

Amortisman ve itfa giderleri

Tasit ara¢ ve ulasim giderleri

Vergi resim ve harglar

Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri
Tamir bakim ve onarim giderleri
Aidat ve denti giderleri

Temsil agirlama giderleri

Veri saglayici hizmet giderleri

203.532
32.014
29.006
15.455
21.144
14.920
22.125
13.177

7.649
0257
2 1.699

£

I

338.162
39.217
26.700
20.115
33.450
25.180
33.657

9.770
8.006
4.223
3.258

e
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Haberlesme giderleri 4228 9.785
Diger yonetim giderleri 36.233 14.826
Personel Kidem Tazminati Gider Karsilig 21.515 -12.610
Toplam 431.954 555.739
20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman Gideri 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Genel Yonetim Gideri 15.455 20.115
Toplam 15.455 20.115

Personel Giderleri

Maas ve Ucretler

Sosyal Giivenlik Giderleri
Kidem Tazminati Giderleri (Personel Gideri Kurum

Karsiliklar)

Diger Sosyal Yardimlar

Toplam

01.01-31.03.2016

el i

01.01-31.03.2015

173.063 293.927
17.262 23.981
-21.515 12.610
13.206 20.254
182.017 350.772

21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01-31.03.2016

Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar

Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01-31.03.2015

48.304

48.304

Tiirev Piyasa Islemleri Deg. Farklan

Banka Sigorta Muameleleri Vergisi Giderleri
Diger Faaliyetlerden Giderler Ve Zararlar
Diger / Olaganiistii Giderler ve

Lararlar
Toplam

22. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri
Bulunmamaktadir.(31.03.2015: Bulunmamaktadir.)

Finansman Giderleri

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

6.203 -1.500
629 12.541
1.213 11.923
14.045 22.964

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Diger Banka Masraflan

229

1.136
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Teminat Mektubu Komisyonlari 351 239
Toplam 580 1.375

23. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari Dinem Vergisi ile Tlgili Varhklar

Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

31.03.2016 31.03.2015
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergiler 26.750 23.993
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 26.750 23.993

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan yiizde 20 yillik kurumlar vergisine ve yine ayni oranda
uygulanan faaliyet dénemi iginde ticer avlik dénemler itibariyla tarh edilen avans kurumlar
vergisi niteligindeki gegici vergive tabidir. Sirket adina gegmis yillara ait mali zarardan dolay
yil iginde gegici vergi tahakkuk etmemistir. Sirket, cari dénemde kar etmistir fakat ge¢mis
yillarin zararlaninin cari dénem matrahindan indirilme zamanasimi beg yil oldugundan dolay
cari doneme iliskin vergi hesaplamamis ve vergi kargiligi da ayirmamistir.

Kurumlar Vergisi (devami)

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis vil
zararlari ve tercih edildigi takdirde kullamilan yatinm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah {izerinden hesaplanmakiadir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 3 vil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak &nceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez. Sirketler ilgili yihn hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini vergi dairesine sunmaktadir. Vergi beyannameleri ve buna
baz olan muhasebe kayitlant 5 yillik zamanasuni dénemi sona erinceye kadar Maliyve
Bakanliginca incelenebilir ve ek matrah takdirine konu olacak bigimde degistirilebilir.
Sirketlerin ek matrah takdirine kars: dava agma veya uzlasma haklan vardir.

Gelir Vergisi Stopaji

Rurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve vabanci sirketlerin
lirkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak iizere kar paylari(temettiiler) {izerinden
ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 -
22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulannustir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden bu tarafa, 2006/1073 1sayili Bakanlar Kurulu Karart ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Stopaj oram, Tiirkive ile vergi anlasmasi olan bazi iilke mukimleri i¢in
“5’e kadar diisebilmektedir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi

stopajina tabi degildir. ;/ P
Xog /Z/
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Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar: ile llrkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS™)
gore hazirlanmus finansal tablolar1 arasindaki farklihiklardan kaynaklanan gecici zamanlama
farklari igin ertelenmis vergi varh@im ve yiikiimliiligiinii muhasebelestirmemektedir. Siz
konusu farkliliklar genellikle baz gelir ve gider kalemlerinin vergive esas tutarlan ile
IMS’ye gére hazirlanan  finansal tablolarda  farkly dinemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir,

Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram

%20°dir. Ertelenmis vergive ve kurumsal vergisine baz teskil eden kalemler asagida
belirtilmistir;

* Menkul kKiymet(hisse) degerleme zararlan
*  Amortismanlar
*  Kidem tazminat karsihiklan

Sirket, kurumlar vergisine tabi matraha sahip olmadigindan, ertelenmis vergi varlik ve
yikiimliiliigti hesaplamamistir,

Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliliikleri (devam)

Sirketin vadeli mevduat faiz gelirleri, repo kazanclari ve vadeli islemler faaliyetine iliskin
olarak verdigi teminatin faiz gelirleri iizerinden toplam 26.750 TL kurumlar vergisi stopaj
vapilmistir.

24. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang/zarar miktan, dénem kar/zararimin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazang/zarar miktan ise, stirdiiriillen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin
dénem i¢indeki zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir, Pay basina
kazanein hesaplanmasinda, diizeltme yapimasim gerekli kilacak imtivazli hisse ve seyreltme
etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01-31.03.2016  01.01-31.03.2015

————— e

Net Dénem Kan / (Zarar ) -234.906 -35.624
Toplam -234.906 -35.624
Paylarin Agirhklh Ortalama

Savis 7.000.000 5.000.000
Strdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Diigen

Kar / (Zarar) -0,03 -0,01

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

-
Finansal risk yinetimi {f - /
/¢ ‘
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Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket, risk
ybnetimi gergevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amaclanustir.

Sermaye risk yinetimi ve sermaye veterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 59 sayili Portfty Yéneticiligi Faaliyetine ve
Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara ligkin Esaslar Tebligi’'ne (*Seri: V No: 59") uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yénetmektedir.

Sirketin 31 Mart 2016 tarihi itibaniyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam ve gerekli asgari
Gz sermaye, sirastyla 3.767.504 TL ve 2.000.000 TL'dir. (31.03.2015: 1.744.626 TL -
1.000.000 TL)

Finansal Risk Faktirleri

virket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit
akim, faiz oram riski ve fivat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin
risk yOnetimi programm genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski y6netimi ile ilgili sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini
tahmin ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve dolayisiyla finansal varlik ve
yiiktimlilliiklerin vadelerinin eglestirmek iizere, yeterli fonlarn ve borglanma rezervinin
devamuini saglamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla, Sirketin likidite riskine iliskin tablosu asagida yer almaktadir:

31.03.2016 31.03.2015
Donen Varhklar (A) 3.879.054 1.838.450
Kisa Vadeli Borglar (B) 43.934 61.313
Dinen Varhiklar/Kisa Vadeli Borglar (A/B) 88,29 29.98

Sirketin, kisa vadeli varliklarimin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalma olasilifx yoktur.

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirketin faiz oram riskiyle basa
¢ikma gerekliligini  dogurur. Sirketin, faiz oramna duyarh finansal viikiimlilikleri
bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklan giinliik ve en uzun vadeli mevduatinin ise

:JK
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Tirk Lirasi cinsinden 32 giinlik olmasi nedeniyle, énemli bir faiz riskine maruz
kalmamaktadir,

Fivat Riski

Sirket, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinden
dolay1, hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. Sirketin 31 Mart 2016 tarihi itibariyla
bilangosunda 1.129.250 TL tutarinda satilmaya hazir Borsa Istanbul’a kayith hisse meveuttur.
Sirketin yaptign analizlere giore, bu hisselerin degerinde 100 baz puanlik bir diisiis, Sirketin
varliklarinda ve dolavisiyla 6z sermayesinde 7.346,57 TL azaliga sebep olabilir,

Doviz Kuru Riski

Sirket’in nakit ve nakit benzeri degerleri arasinda 187.168 TL'lik déviz mevduats meveut
bulundugundan, %1°1ik bir devaltasyonun $irket’in TL varhiklari tizerinde 1.872 TL lik diviz
kuru riski yaratma ihtimali bulunmaktadir. (31.03.2015: Bulunmamaktadir.)

Kredi Riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiktimliiligiini yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara uframasi
riskidir. Sirketin kredi riski agirlikll olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal
yaunmlardan olusmaktadir. Sirket, bankalardaki vadeli mevduatin glinliik faiz tizerinden
plase etmekte olup, cari olarak ii¢ aydan uzun vadeli mevduat tutmamaktadir,
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25, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski agiklamalar
Raporlama tarihi itibany la Finans man arag tirler itibary fa marue kalman kredi riskleri agagidaki pibidic:

Alseaklar
Ticari Alacaklar Iiger Alacaklar
Gergege Uvgun Deper
Farky Kar veya Zarara
JL032016 ligkili Taraf Iiger Taraf Iligikteki Taral Diger Taraf  Bankaduki Mevduat Yansit Finansal Varlklar (**)  Diger (%)

Raporlams tarhi itihany la maruz kalnan azami kredi riski (*) - - - 25412 2427155 6249651 15422
-Azami riskin teminat, vs dle glvence altina alimmig kisom - - E - - = -
A Wadesi peemermis va da defier dogoklagine ugramanms finanzal - - - 15412 2427155 629651 15,422
virliklarin net defter degeri
B Eogullan v eruden girtis0lmils bulunan, aksi takdirde vadesi - - - . = ” -

peemis vey a defier digiiklipine urame say docak finmsal
varliklarm defier deperi
C Vadest peemis ancak defer digiklifine uiramams varlklann = & . s - _

net defier deferi.

=Teminat. vs tle plivence altina alinmug kismi - - - . 5 = 2
[, Defer dogikltgone ugray an varliklann net defier deferlen . - - - . - =
-Vadesi geemis (brie defter degeri) . . . - 5 -5 -
-Dreper Digiklngn g . 3 . Z 5 X,

Met defierin temunat, v ile givence altma alinmes kism - - - - -

-Vadesi peememis (brint defler deferi) - - - - - *

-Defer Dugtiklng (=) - - - = = %

-Pet defterin teminal, v4 de givence altma almomg Kismi - - - - z - .
E. Finansal durum tablosu disy kredi igeren unsurlar - . = - - - -
{*} Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankis) AS ve vadeli islemler apsivon pivasas: teminatbarmdan olugmaktadir, o
(**) Satdmay a harr finansal varlk olarak sulandmbmes olan 629.651 TL wtannda Borsa [stanbul’da islem piren mubtelif girketlerin hisse seétlerinden olusimaktadir.

"
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devamu)

Kredi riski agiklamalarn
Raparlama tarihi itibanya Finansman arag tieled itibany la maruz kalnan kredi riskleri agagwdaki gibidir;

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cergepe Uvgun Deger
Farki Kar veva Zarara
JLnizms Mgkl Tarai Dger Tarafl [ligiktekn Taraf Diger Taral  Bankadaki Mevduat Yansr. Finansal Varliklar (%% [Jigier (*)

Raporlama tarihi itibanyla maruz kalman azami kredi riski (*) - - - 91,515 GEE K 4957163 17237
=Axami riskin teminat, vs ile givence altma alinmis kism - - - - < - :
A Vadesi peemenmis v a da defier disuklogine uframamis finansal - B . 93,515 68 900 957 163 37.237

varliklarm net defter deperi
B.Kogullar v eniden goinigilmis bulunan, aksi takdirde vadesi - - = % % & =

peemig veya defer dusikhigine ugramg sayilacak finansal
varliklann defier degeri.
C Vadest peemig ancak deger disitkiigine ugsamimeg varklarm - - - . & = i

net defier defien

-Teminat, vs ile givence altina alimmy kismi - = = ; . ;
I3, Diefier dogiklngine uiray an varlddarm net defier degerleri - = = = = - .
-Vadesi gegmis (brie defier degeri) - = - - . 5

Deger Ditgiiklig . . : . . » .

<Met defierin teminat, vs ile givence altna alinrg kismi - = - - Z - "
~Wasdesi gegmenus (brie defter degeri) - - g . " = -
-Deger Ditgiklog (-) . . . ; : 2 i

-Met defierin teminal. vs ile givence altina alinms kism . - - - = - £
E. Fmansal durum tablosu digi kredi igeren unsordar - - - £ . :
{*} Takasbank-[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A S ve vadeli iglemiler opsivon piyasas: teminat lanndan olusmaktasdir,
**) Satilmay a haer finansal varlk olarak suuflandimbmg olan 629,651 TL tuanmda Barsa Istanhul'da islem goren mubitelif sicket lerin hisse scned Ewﬂmn olugmaktadir.
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26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gergeklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliliigiin
kargilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarn tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varhklanin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimliliikler, birbirinin avm varlik ve yiltktimlilikler
i¢in aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varhk ve yikiimliiliikler, ilgili varhk va da yikiimliiltigiin birinei
seviyede belirtilen borsa fivatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullamilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugtincii seviye: Finansal varlik ve viikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasmnda kullamlan pivasada gozlenebilir bir veriyve dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Mart 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan - - -
- Borsada iglem goren hisse senetleri 629.651 - -
31 Mart 2015
Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan - 0 0
- Borsada islem géren hisse senetleri 957.163 0 0

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31.03.2015 bulunmamaktadir).

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31.03.2015 bulunmamaktadir).
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