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ATLAS PORTFOY iSTATISTIKSEL ARBITRAJ HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE
SENEDI YOGUN FON)’UN (BTJ)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Atlas Portfoy Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) un (“Fon™)
1 Ocak — 31 Aralk 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; séz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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ATLAS PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDi SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.08.2025

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 28.378.456  Sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina, taraf Salim Kasap
. L. olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak
Birim Pay Degeri (TRL) 1,138556  carmaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmay! amaclamaktadir. Canan Ozdemir
Yatinmc Sayisi 136
Tedaviil Orani (%) 0,25% En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Portfoy Dagilimi Fon yatinm stratejisi olarak; Borsa Istanbul'da islem géren; ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda,

varantlarda, vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev araglarda giin iginde gergeklesebilecek

Ortaklik Paylari 86,60% ST . . C . Y h

fiyat uyusmazliklarini ve istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma destekli sistemler ile degerlendirerek sermaye

- Bankacilik 32,58% kazanci sadlamayi ve portfoy degerinin artirmayl amaglamaktadir. Fon, s6z konusu yatirim stratejisi sonucu
olugan pozisyon risklerini uygun goriilen yiiksek korelasyonlu yurt igi finansal Griinler yardimiyla hedge etmeyi

- Tletigim 21,60% amaglamaktadir. Bu finansal Urlinler yurt igi ortaklik paylarina, pay endekslerine dayall spot islemler olabilecegi

) gibi bu varliklara dayali forward, swap ve opsiyon gibi tiirev sdzlesmeler de olabilir. Fon tarafindan yukarida
- Elektrik 15,80% belirtiimeyen yerli para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayal tiirev islem ve sdzlesmelere de
- Holding 8.24% borsada veya borsa disinda yatirim yapabilecektir. S6z konusu islemler yurt iginde organize piyasalarda ve/veya
! tezgahstu olarak yapilabilir.Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST'te islem goren ortaklik

- Hava Yollari Ve Hizmetleri 7,67% paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan yerli borsa yatirnm fonlari katiima
paylarina yatirilir.Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80'i devamli

- Cimento 0,40% olarak menkul kiymet yatirnm ortakliklari paylari harig olmak lzere BIST'te islem goren ihragg paylari, ihraggi
paylarina ve ihraggl payl endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg

- Perakende 0,26%  paylarina ve ihraggl payina dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihracgi paylarina ve

- Endiistriyel Tekstil 0,04% ihraggl payina dayal araci kurulus varantlarina ve ihraggl paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve

28834 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin 5'inci

Teminat 14,55% maddesinin dérdiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek lzere kurulan borsa yatinm fonu paylarina
yatirilir.

Futures 0,00%

Takasbank Para Piyasasi Islemleri L15% Eonun Maruz Kalabilecegi Risklerin Olciimiinde Kullanilan Yéntemler Sunlardir: Fonun yatirim stratejisi ile yatirim

Toplam 100,00% yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olugturulmustur. Piyasa Riski: Fonun

yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk ydnetim sistemi
olusturulmustur. Fonun piyasa riski 6lglimiinde Riske Maruz Deder Yontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda tek
tarafli %99 giiven araligi, 20 is giini elde tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullanilir. Piyasa riskinin
6lglimiinde kullanilan “Riske Maruz Deder Yontemi”, fon portfoy dederinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. Ancak,
olagan disi piyasa kosullarinin varligi halinde gézlem stiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoytinde
yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.
Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfoylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin kontrollerini ézel bir
yaziim program ile yerine getirir.. Hesaplama, her bir menkul kiymetin sadece %10'nunun alinip satilabilir oldugu
diistiniilerek, son 20 giinliik ortalama islem hacminin dikkate alinmasina dayanirihraggi Riski: Fon’da firmalarin
ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lgiimiinde
ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araclarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karliidi, borcluluk orani, 6z sermaye buyukliga,
sektoriindeki pazar pay! gibi 6lgtilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili
bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgtilebilir olmayan dederlerden olusmaktadir.
Kars! Taraf Riski: Borsa disinda taraf olunan tiirev arag, forward ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
karsl taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine
oranlanmasi ile elde edilir. Karg taraf riski yatinm fonunun toplam degerinin %10’unu asamaz. Opsiyon
sozlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak gtinliik olarak hesaplama yapilir ve bulunan deger piyasa
dederi olarak kabul edilerek karsi taraf riski hesaplamasi yapilir. S6zlesmenin karsi tarafindan fiyat kotasyonunun
verilmesi halinde, bu fiyat piyasa dederi olarak kabul edilir ve karsi taraf riski hesaplamasinda dikkate
alinir.Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve yaratmasi beklenen tim
konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi
durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi icin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z
konusu liste, Sirket galisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi devami glincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portfoyiin Zaman

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

YILLAR Orani (%) icinde Standart

(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

2025 13,865% 16,209% 8,645% 0,215% 0,0851% -0,0850 28.378.455,81

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI

%%15,0
%512,0
%4,0
%6,

%a3,0

%40,0

2025

[ Toplam Getiri [l Esik Dederinin Getirisi [JJ] Enflasyon Orani

GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1) Fon, Atlas Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portfdy Yénetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 31.12.2025 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinm Fonu, yedi
(7) adet Gayrimenkul Yatinm Fonu, dort (4) adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve yirmidokuz (29) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu ydnetmektedir. Atlas Portfoy’iin
toplam yonetilen varlik biyikligi 31.12.2025 tarihinde 52.580.281.709,86 TL.dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 18.08.2025 - 31.12.2025 déneminde net %13,86 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %16,21 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-2,34 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

18.08.2025 - 31.12.2025 déneminde : z‘::lf?zoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003068% 557.122,11
Denetim Ucreti Giderleri 0,000238% 43.200,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000195% 35.485,31
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,002257% 409.858,20
Kurul Kayit Ucreti 0,000011% 1.975,42
Diger Faaliyet Giderleri 0,000186% 33.717,63
Toplam Faaliyet Giderleri 1.081.358,67

Ortalama Fon Toplam Degeri 49.746.667,54

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,173731%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

18.08.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1.5 (15/08/2025)



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

18.08.2025 - 31.12.2025 13,86% 15,14% 16,21% -2,34%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

e ew e | e
Doénemler Ortalama el Ortalama SLELL T Ortalama Sl Ortalama SELCETE
Sapma Sapma Sapma Sapma
18.08.2025 - 31.12.2025 0,05% 0,08% 0,06% 0,31% 0,04% 0,37% -0,01% 0,46%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

18.08.2025 - 31.12.2025 0,0395 -0,5330

18.08.2025 - 31.12.2025 Donem Getirisi m
BIST 100 GETIRI ENDEKSI 3,62%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 1,60%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 16,03%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 13,69%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKST 15,06%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKST 15,52%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKST 16,15%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15,96%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 16,16%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 15,64%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 16,75%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 12,23%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 14,38%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 15,66%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 12,96%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 6,74%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38,74%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10,23%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 8,48%
Dolar Kuru 4,99%

Euro Kuru 5,48%



