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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Birind Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon )

Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagl Birind Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) Kurulu’ na:

1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait
Finansal Tablolarla iigili Bagimsiz Denetgi Raporu

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagl Atlas Portféy Birinci Hisse Senedi
Fon'u (Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal
durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim standartlan Kurumu (KGK)
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun icin finansal tablolann usulsiizliik veya hatadan
kaynaklanan Gnemli yanlishklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli goriilen ic kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuritilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasi ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolanin onemli yanhshk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
ylratllmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak (zere 6nemli yanhshk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu  risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goristmizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Birind Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon )

Giriis

Gorugimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon ‘un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislanini KGK ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Atlas Portfoy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagl Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi
Fon’u katilma paylarinin ihracina Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22 Temmuz 2015 tarihinde onay
verildiginden ve katilma paylan 13 Kasim 2015 tarihinde halka arz edildiginden, Fon’un finansal
tablolardaki 6nceki donem bilgileri mevcut degildir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimiiiliiklere iligkin Rapor

6102 Sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak — 31
Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ic tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'min 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Kurucu tarafimizda denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve istenene belgeleri vermistir.
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Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu

( Hisse Senedi Yogun Fon )

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gbsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik
Referanslari 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 55.531
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 0
Ters Repo Alacaklan & 5.001
Takas Alacaklar 0
Diger Alacaklar 5 1.591
Finansal Varliklar [ 895.258
Teminata Verilen Finansal Varliklar (4]
Diger Varliklar 0
Toplam Varhklar (A) 957.381
Yiikiimliiliikler
Repo Borglan ]
Takas Borglan 0
Krediler 0
Finansal Yikimlilikler o
Diger Borglar 5 3.191
lliskili Taraflara Borglar 5 1.587
Toplam Yiikiimldliikler (T oplam Degeri/Net Varhk Degeri Harig) (B) (4.778)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 952.604

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birind Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon )

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Arahk 2015 Tarihli Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

DIpnot 34 aralik 2015
Referanslan

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 0
Temetti Gelirleri 0
Finansal Varhk ve Yiikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar g (105.687)
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 10 1.240
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.262
Esas Faaliyet Gelirleri {102.185)
Yonetim Ucretleri 7 2.373
Performans Ucretleri 0
Saklama Ucretleri 7 137
MEKEK Ucretleri 0
Denetim Ucretleri 7 3.016
Damismanlik Ucretleri 0
Kurul Ucretleri 7 48
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 263
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler T 803
Esas Faaliyet Giderleri N ~ (6.640)
_Esas Faaliyet Kar/Zaran (108.825)
Finansman Giderleri _ 0
_Net Dénem Kani/Zaran (A) (108.825)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 0
Diger Kapsamh Gelir (B) 1]

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (108.825)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon )

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Arahik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir

Dipnot

Referanslan ) 31 Aralik 2015
_ . ik TL
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas) _ 0
Toplam heﬂerindé}ﬂeﬁfarlrk ﬁeéerinde_
Artis/Azalig (108.825)
Katilma Payi lhrag Tutar (+) 1.063.575
Katilma Payi lade Tutar (-) (2.148)
j[c_-plam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 952.604

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon )

1 Ocak- 31 Aralik 2015 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik

_ Referanslari 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: _ (5.898)
MNet Dénem KarifZaran (108.825)
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 105.687
Deger Dugtkluga/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler 0
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler o
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile igili Diizeltmeler 0
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ligili Diizeltmeler 0
Gercege Uygun Deger Kayiplan/Kazancglar ile ligili Dizeltmeler {105.687)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Dizeltmeler 0
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (787.331)
Alacaklardaki Artis/Azalisla lIgili Dizeltmeler 1.348
Borglardaki Artis/Azalisla iigili Diizeltmeler (4.108)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla ligili Dizeltmeler (784.571)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 784.571
Alinan Temetti 0
Alinan Faiz 0
Faiz Odemeleri 0
Diger Nakit Girigleri/Cikislar 784.571
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar: 61.429
Katilma Payi hraclarindan Elde Edilen Nakit 62.411
Katilma Payi ladeleri igin ©denen Nakit {981)
Kredi Odemeleri 0
Faiz Odemeleri (Kredi 6demeleri , Alinan Krediler ) 0
Alinan Krediler o
Diger Nakit Girisleri/Cikislar B 0
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan ) 1]
Yabanai Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) _ 55.531
C. Yabanac Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi 0
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) ) 55.531
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 0
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) a 55.531

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz parcasidir.
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
{ Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine Ait Finansal
Tablolara lliskin Agiklayicr Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Atlas Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na bagl Atlas Portféy Birinci Hisse Senedi
Fonu ( Hisse Senedi Yogun Fon)'dur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Atlas Portfdy Yonetimi A.S (Talatpasa Cad. Oto Cikmaz Sokak No:4 K:3 D:13 Levent Loft 2 Giiltepe-
Kagithane/ISTANBUL)

Yonetici:
Atlas Portfoy Yonetimi A.$ (Talatpasa Cad. Oto Cikmaz Sokak No:4 K:3 D:13 Levent Loft 2 Giiltepe-
Kagithane/ISTANBUL)

Portfdy Saklayicisi:
Tiirkiye Is Bankasi A.S. (is Kuleleri 34330 4. Levent / iISTANBUL )

Fon Portfdyiiniin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalar

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikimlerine uygun olarak yiritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictuzige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak izere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portféyi, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde(l11-55.1) belirtilen ilkeler ve fon
portfoyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gercevesinde
yonetilir. Fonun yatinm stratejisi kapsaminda, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin
seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde donusumd kolay elanlar
tercih edilir. Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80° i
devamli olarak menkul kiymet yatinim ortakhiklari paylari haric olmak iizere BIST te islem gbren ihracc
paylan, ihracci paylanna ve ihraggl payl endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlar, ihracg paylarina ve ihracgi payina dayah sozlesmelerinin primleri ve
borsada islem goren ihragg paylarina ve ihrago payina dayall araci kurulus varantlarina yatinm
yapilir,

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

| Varhk Ve islem Tiil:ii Asgari% | Azami% |
Ortakirk Payi (Yurt ici) _ 80 | 100
Kamu Borglanma Araclari 0 ’ 20

 Ozel Sektor Borglanma Araglari _
Ters Repo Islemleri - 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 20

0 20
4]

Kira Sertifikalan [ 0 | 20
0
0
o

Altin ve Kiymetli Madenler 5
Gayrimenkul Sertifikasi 10 .
Yatinim Fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar! (Yurt igi) ile 10
 Yatinm Ortakligi Paylan

| Mevduat/Katilma Hesaplari

o
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon )} 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iligkin Agiklayia Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devami)
Fon Portfdyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Simirlamalan (devami)

Fon portfoyilinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10'una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa digi islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiini icinde islemlerin tutari,
faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP'ta aciklanir ve Sermaye Piyasasi Kurul'una (Kurul,
SPK) bildirilir,

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araglaninin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini adiing verebilir.

Fonun karsilastirma olgiitd %80 BIST 100 Endeksi + % 20 O/N Brit Repo Endekslerinin
agirliklandinimasi ile hesaplanacak deger olarak belirlenmistir.

Karsilastirma olgiitl, Fonun tdrd, yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine
uygun sekilde, yurt icinde veya yurt diginda genel kabul gormiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa
endekslerinin agirliklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tirine ve yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde turev araclar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir. Ortaklik
paylan, ozel sektor ve kamu borglanma araclan, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve
finansal endekslere dayali tiirev araglara varantlara ve sertifikalara yatinm vyapilabilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Yatinm Fonlarina iliskin rehberin “Fon Tiirlerine
iliskin Kontrol" bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portféye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla simirl olarak
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Borsa digl repo/ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 glini asmayacaktir.

Borsa disi sozlesmeler Fonun yatinm stratejisine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsl tarafinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde donistiirilebilir olmas: zorunludur.
Ayrica, borsa digi tirev arac ve swap sozlesmelerinin karsi tarafin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir’ ve
"dogrulanabilir’” bir yéntem ile deferlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin

tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'ta aciklanir ve Kurula
bildirilir,
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayic Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

SPK, 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2014 tarihinde yiirtrlige
girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmistir. Bu Teblig ile yapilan
diizenleme ile fonlar igin finansal rapor tamimi kapsamina, mutat finansal tablolarin yamsira,
sorumluluk beyanlan ve portféy raporlan alinmistir. Fiyat raporlan ve portfoy dagilim raporlarindan
olusan portfoy raporlan, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak
duzenlenmistir, Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini da
yayimlamistir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Subat 2016 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari:

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile &lciilen finansal yatinmiar haricinde tarihi maliyetler
uzerinden hazirlanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi:

Fon‘un finansal tablolan gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon‘un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para:

Raporlama dénemi sonu itibanyla Fon portfdylinde yabanci para varlik veya yukumlaliik
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar:

Finansal tablolarin, SPK muhasebe ve finansal raporlama mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimltlik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamildigi baslica notlar asagidaki
gibidir.

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yikiimllikler

A-1 \'U'!INLI MALI MUSAVIRLI
VE BAGIMSIZ DENETIM i
tesruliyel Caf khauk g gl
DEELD. Rinia'ANKARA Tel $17 85 84
wARRyd Wergl Daiesi 0y g 13

?lhi-:"”'~

i



Atlas Portfoy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lliskin Aciklayia Dipnotlar (devam) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gbsterilmistir.)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde
énemli bir degisiklik olmarmistir,

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak dizeltilir ve énceki dénem finansal
tablolan yeniden dizenlenir.

Kargilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un cari dénem finansal
tablolari onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlamir.  Uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiginde yeniden dizenlenir veya siniflandinilir. Ancak, Fan, 2015
yilinda kuruldugundan, bu yila ait finansal tablolarda énceki yil bilgisi yer almamaktadir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

Yayinlanan ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hendz
yurtirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlann yirdrliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 -Finansal Araglar-Siniffandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan villik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TERS 9 ‘Finansal Araglar’ standardimin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikimliliklerin diciilmesi ve siniflandinimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9 * da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élciimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élgiilen olarak siniflandinlan finansal yiikiimliliklerin
Slelimiini etkileyecektir ve bu tir finansal yikimliliklerin gercege uygun deder degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir,
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, Standardgfinandl @iy Ve Wessitians:
lizerine etkilerini degerlendirmektedir. == b BAGIMSIZ DENETIN A,
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Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayia Dipnotiar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida Gzetlenmistir.
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olciiliir.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borclanin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varhklar

Finansal varliklar nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklar, takas alacaklar, borsa para piyasasi
alacaklari, diger alacaklar ve finansal varliklardan olusmaktadir.

Finansal varlikiar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatinm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun olarak teslimati kosulu tasivan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikaniir,

Finansal varliklar “Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “Vadesine
kadar elde tutulacak finansal varhikiar”, “Satilmaya hazir finansal varliklar" ve “Kredi ve alacaklar”
olarak siniflandinilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Fon, finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde simflandirmaktadir.

-Gercede uyqgun deger fark: kar ve

Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir. Alim-satim amagh finansal varliklar
esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk
muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kar etme konusunda
belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal araclardan olusan bir portfoyiin
parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga dayah kiymetler, kamu ve dzel
bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun deferleri
uzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya c¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve
ylkimldliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacl finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kapsamli gelir tablosunda
“Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikimliliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan 6z kaynaga dayali kiymetler ve
borclanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercege uygun deger esas alinarak
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Atlas Portféy Yonetimi A.5. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Agiklayia Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

(Finansal Varhklar devami)

nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak simiflanan
varhklardir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikliar

Fon'un vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araclan, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandinlir,
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger dusukligu tutan dasilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamimak
suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal variiklar

satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger
farklan kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar disinda kalanlardan
olusmaktadir.

Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna kaydedilen deger disukliikleri, etkin faiz yéntemi
kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamii gelir icinde “kar veya
zararda yeniden siniflandinlacakiar” altinda muhasebelestirilir. Yatinmin elden gikariimas: ya da
deger diisiiklUgiine ugramasi durumunda, séz konusu kazang ve zararlar, kar veya zarar hesaplarina
aktarilir,

Satilmaya hazir 6z kaynak araclarina iligkin temettiler Fon'un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark
kazanglar/zararlar, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri Gzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclan ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Fon'un gercege uygun deger farklan kar veya zarara yansitilan finansal varliklan, vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklari ve satiimaya hazir finansal varliklari finansal durum tablosunda "Finansal
Varliklar” altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri tg(3) ay veya (ig(3) aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardr.

Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte Gdemelere sahip olan aktif bir plyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varhiklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler,
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu'na Bagli Birind Hisse Senedi Fonu
{ Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayia Dipnotiar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gBsterilmistir.)

Repo ve fers repo sdzlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikimlilik Repo Borglan hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo’’) satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminin
ters repolanin maliyetine eklenmesi suretiyle Ters Repo Alacaklar olarak kaydedilir.

Etkin faiz yantemi

Etkin faiz yontemi, finansal varh@n itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahsil edilecek tahmini nakit teplamini,
ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Diger finansal Borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon, repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikdmidlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan
itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dusikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgn  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disukligiine ugradifina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligi zaran olusur. ifta edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dustikligii tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullamilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger dusikligu dogrudan ilgili finansa varligin kayith degerinden dusulir.

Finansal varliklarda, deger disikliglu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiliir.
Alacaklanin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsiik hesabindan disilerek silinir.
Kargilik hesabindaki degisimler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde deger disukligl zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger dlsikligi zararmin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligl zarari, deger distkligiinin iptal
edilecegi tarihte; yatinmin deger diigiikligi hichir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda iptal edilir,

Finansal Yukumlilikler

Finansal yukumlilikler repo borglar, takas borglar, krediler, finansal yikumitlikler ve diger
borglardan olusmaktadir.

Fon'un finansal yikimlilikleri, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimiiligiin
tammlanma esasina gore siniflandinilir. Fon’un tum borgiari dusuidmen swa%mwma% ki
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Birindi Hisse Senedi Fonu
{ Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lliskin Agiklayic Dipnotiar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Finansal Yikdmldllkler Devami

hakki temsil eden sozlesme toplam deger/net varlik degeridir. Belirli finansal yikimldlikler icin
uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal ylikimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiiktimlilikler
veya diger finansal ydklmldlikler olarak sinifflandiniimaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikimldldkler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler; gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazanc
ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikdamiiliik icin 6denen faiz tutarimi da kapsar.

Diger Finansal Yukumliltkler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikdmlulikier sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz Eideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikimlilugin net bugiinki degerine indirgeyen
orandir,

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinler

Turev finansal araclar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporiama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Raporiama
tarihi itibariyle mevcut olan tiirev finansal araglara iliskin degerleme farkian kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar" hesabinda muhasebelestiriimektedir. Dénem icerisinde gerceklesen ve tirev finansal
araglardan cikanlan tirev finansal araclara iliskin kar veya zararlar * Finansal Varlik ve Yikimliliklere
lliskin Gergeklemis Kar/Zarar” hesabina yansitiimaktadir.

Fon'un raporlama dénemi sonu itibariyle vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev islemnleri
bulunmamaktadir.

Yabana Para Cevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TUdir. Yabanci para iglemler,
islem tarihinde gecerli olan doviz kurlan Gzerinden TL'ye cevrilmektedir. Yabanc paraya dayal
parasal varlik ve yukiimliliikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak: yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6iciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile lciilen parasal olmayan kalemler ise
gercege uygun degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL've cevrilmektedir, Cevrimler
sonucu olusan kur farklari kar veya zarar ve diger kapsam|i gelir tablosunda yansitiimaktadir.

A A1 YLMINLY MALY MUSAVIRLIR
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara |II5Itin Aciklayia Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikiimldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve soz konusu varhk ve yiikiimliilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve Geri Alig Anlasmalari ve Menkul Degerlerin Odiing Verilmesi islemieri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (Repo) finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaclarina
gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve ait oldugu
portfoylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligl elde edilen
fonlar pasifte “Repo borclan” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz oran
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir,

Geri satim taahhiidi ile alinmig menkul kiymet ({Ters repo) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (ic verim) oram
yontemi” ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas Alacaklan / Borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
vapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir. Takas alacakiari
normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve
nakit benzerleri disinda verilen teminatlar (marijin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle fonun verilen teminat
bulunmamaktadir.

Gelir ve Giderlerin Taninmasi
Menkul Kiymet Satis Kar-Zarar

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar: gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir,
Fondan satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri {alis bedeli ve satis giintine kadar olusan deger
artis veya azalislan toplami) lzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunu degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giind degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “menkul kiymet satis zararlan” hesabina kayit
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Atlas Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birind Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayia Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir.)

(Menkul Kiymet Satis Kar-Zarari devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deger
artislari/azalislan” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedellerinden ayn olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim icreti ve denetim icreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gdre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhiklara iliskin gerceklesen deger artis azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal  Varhk Ve  Yikimliliklere iliskin  Gerceklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikanlarak gerceklesmesi halinde "Finansal Varlik Ve Yiikiimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabina yansitilmaktadir.

Temettil Geliri

Temettu gelirleri ilgili temettiiyi alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yénetim Ucreti

Yonetim dcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu Fon icin yénetim ucreti, yillik
%2,00'dir.

Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylkidmldligin bulundugu,
bu yikimliligin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin
muhtemel oldugu ve soz konusu yiikiimlilik tutanmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda séz konusu yiikiimlilik tutar kadar karsilik ayirmaktadir.
Sarta bagh yikumldliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gitkma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydamin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Aciklayia Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Raporlama Dionemi Sonrasi Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger seciimis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon,
raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agtklanmistir,

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak
tammianiriar.

iliskili taraflara, ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili taraf islemleri,
kaynaklarin ve yikimldiGklerin iligkili kisiler arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Giderler
Tim Giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portféy isletmeciligi kazanclan iizerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma Paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikiimlilik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylarni Forn'un net wvarlik degeri Gzerinden giinlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portftiy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgiini itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur,

(b) Alis tarihinden baslamak lizere portfoydeki varliklardan;

(i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama

fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans uygulamasi bulunan piyasalarda

islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda glysan f‘i‘-'r‘aiéli' 'Ir":lga' dnis sedfkiRda
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine Ait Finansal
Tablolara lliskin Aciklayia Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gsterilmistir.)

(Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslan devami)

(i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glninde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araclan, ters repo ve repolar son islem
gundndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

(ili) Fon katilma paylar, degerleme ginii itibariyla en son aciklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir,

(v) Yabanci Para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir.

(vi) Tdrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

(vii} Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir.

(ix) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alimir.

(c)Endeks fonlan portfaylerinde yer alan varliklardan: baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinden degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslan
ayri takip edilen bélimleri olmadigindan faalivet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimlUliklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar yGnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Boliimlere Giire Raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumi olarak yapilanmistir. Fonun tum faalwﬁjqqg rh-rk,’-iﬁ' { dliskdli ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlase Fon'y w&‘"&k E&;ﬁﬂ ;Eak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin Bilgiler:£an’un Winbetin.olarak
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Atlas Portfy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birindi Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agikiayicl Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gsterilmistir.)

4, Makit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri _ 31 Arahk 2015
Diger Hazir Degerler 475
Borsa Para Piyasasi 55.056
Toplam ] 55.531
5. Diger Alacaklar ve Borclar

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” ve "Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylari asagida aciklanmistir,

Diger Alacaklar _ ; 31 ﬁfailk 2015
_Diger Alacaklar 399
Toplam 1.591
Diger Borglar 31 Arahik 2015
Fon Yonetim Ucreti 1.587
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 48
Denetim Ucreti 3.016
Fon Saklama Ucreti 125
Diger Borglar 2
Toplam _ 4.778

Iligkili taraflara borglar fon yonetim icreti tahakkukundan (1.587 TL) olusmaktadir. Bu tutarin disinda
kalan borglar (2.191 TL), diger borglar olarak siniflandirilmistir. Fon’un sermaye piyasasi araclarindan
olusan menkul kiymetler portfoyi Atlas Portféy Yénetimi A.S tarafindan yénetilmektedir. Kurucuya
Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg
olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0,00548 (yizbinde bes virgiil kirksekiz) yilik % 2.0
(ikivirglsifir) oraninda bir yonetim Uicreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta

icinde Sirket'e odenir. S6z konusu lcret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlasma cercevesinde
paylastirilir,

ligkili Taraf Agiklamalan

Fon'un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye'de kurulmus olan Atlas Portféy Yonetimi AS'dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye islemlerin detaylari asagida aciklanmstir,

itigkili Taraf islemleri _ 31 Aralik 2015

Iliskili taraftan yénetim komisyon hizmet alislari 2.350
lliskili taraftan diger alislar .

Toplam
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Birinc Hisse Senedi Fonu

( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayia Dipnotiar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
(iliskili Taraf Agiklamalar devami)

31.12.2015 tarihi itibariyla, iligkili tarafin komisyon dcretinin 1.587 TL'si borg olarak durmaktadir.
Iligkili kisilere satis bulunmamaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Bulunmamaktadir.

Kargiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Fon'un menkul kiymetleri Turkiye Is Bankasi A.S. tarafindan muhafaza edilmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle VIOP'da acik olan sozlesmesi bulunmamaktadir.

b. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iliskin bilgiler asagidadr.

31 Aralik 2015

Hisse Senetleri 895.258
Kamu Kesimi Borglanma Tahvili (Ters Repo Alacaklari) 5.001
Dénem Sonu ] _ 900.259
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna 31 Aralik 2015

yansitilan finansal varhiklar
- Maliyet  Makul Degeri  Kayith Degeri

Hisse senetleri 1.001.014 895,258 895.258
Devlet Tahvilleri/Hazine Bonosu(Ters Repo) 5.000 5.001 5.001
_Borsa Para Piyasasi Yatinmlari 55.000 _ 55.056 55.056
Toplam 1.061.014 955.315 955.315

Diger varlik ve yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir,
7. Niteliklere Gire Diger Giderler

Fon‘un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem iicretleri detay: asagidaki gibidir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinc Hisse Senedi Fonu

( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayic Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir.)
(Niteliklere Gire Diger Giderler devani)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

N 31 Arahk 2015
Fon Yénetim Ucreti 2.373
Vergi, Resim ve Harclar 30
Denetim Ucreti 3.016
Aracilik Komisyonu 213
Tahvil Borsa Payi 50
Saklama Giderleri 12
Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu 98
Odenen 5PK Kayda Alma Ucreti 48
Borsa Para Piyasas: Geliri BSMV Karsiligi [
Fon Saklama Ucreti 125
Diger Giderler ( FIG-Fon Isletim Giderleri) 669
Toplam 6.640
8. Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis

Asagida Fon'un cari donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger/net varlik degerinin
detayi verilmistir.

31 Aralik 2015

Fon Toplam Degeri (TL) 952.604
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.063.575
Birim Pay degeri (TL) 0,8929

31 Arahik 1[.'!15_

Net varlik degerindeki artig (azalis) TL (108.825)
Yil lginde dolasimdaki agirlikli ortalama Pay sayisi (Adet) 1.026.065
Birim paya disen net varlik degerindeki Artis (Azalis) TL 0,1020

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahik 2015

- Adet
Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi o

Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.063.579

Donem icinde geri alinan katilma belgesi Sayisi 4

Toplam _ 1.063.575
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinc Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayia Dipnotlar {devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir.)

9, Fiyat Raporundaki Ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhik Degeri
Mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 952.604 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varhiklarin toplami ile aymidir.

10. Hasilat

Finansal Varlik ve yiikiimliiliiklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 1 Ocak —31 Arahk 2015 ]
Menkul Kiymet Satis Karlan 70
Gergeklesen Deger Artislar . 1.170
Toplam 1.240

11, Esas Faaliyetierden Diger Gelirler ve Giderler

Fon'un Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri (FiG Geliri) 2.262 TL'dir.
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir.

Diger Kapsamh Gelir Unsurunun Analizi

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir,

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

S5PK'nin 17 Mart 2015 tarih ve 11/367 sayili karan uyarninca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlanna uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek
Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir,

12. Tiirev Araglan

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araclar bulunmamaktadir.

13. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi riski) ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz

kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyin yonetimine iliskin straejiler b’ Yi¢ Eﬁ}“ﬂéﬂﬁéﬂmme;

: lafbeie, s,

portfoy, portféy yoneticileri tarafindan bu cercevede y&neti!mekt_@?réEkqﬂgﬁﬁ ;
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotiar (devami) (Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

(Finansal Risk Faktérleri devami)

piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine calismaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ig tizlglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orani islemleri mevzuata, ictiiziik ve izah
name de belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon'un sabit faizli finansal araglari vardir. Asagidaki Faiz Pozisyonu Tablosu
Fon'un faize duyarh finansal araclarimin faiz degisimine bagh olarak gergege uygun degerlerinde
olacak degisikligi icermektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu:

31 Aralik 2015
Sabit Faizli Finansal Araclar  60.057
Degisken Faizli Finansal Varliklar 2
TOPLAM ' ' 60.057

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.

31 Aralik 2015

Faiz artis1 / (azalisi) Kar Zarar Uzerindeki Etkisi
%1 7
(951) (7)

Hisse Senedi Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa
degerlerinin diismesi riskidir.

Fon, BIST'de islem gérdigi igin piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varlklar(hisseler) ihtiva
ettiginden, fiyat riskine maruz kalmaktadir. Piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklarin
fiyatlarindaki %1'lik degisimin gelir izerindeki etkisi asagida gosterilmektedir.

31 Arahk 2015

Fiyat artisi / (azahs1) ' Kar Zarar Uzerindeki Etkisi
%1 ' 8.953
(%1} (8.953)
Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango disi yiikimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini uiu;tEmaktashu&mimﬂhMimlE
tarihi itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan fon kur riskine gLz kKalndnid ke nEnETin As
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Atlas Portfiy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal
Tablolara lliskin Aqiklayia Dipnotiar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (TL) olarak gosterilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimliliklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak gunlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
pivasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica, Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle 475 TL kasa nakdi bulunmaktadir.

N _ 31 Aralik 2015
Sozlesme 1aya 3 aya Jay-1wyil 1Yi-5YI 5Yil
Tanimi kadar kadar arasi arasi  lzeri Vadesiz  Toplam
Nakit ve Nakit 25.036 30.020 - - - 475 55.531
Benzerleri
Ters Repo Alacaklari 5.001 - - - - - 5.001
Finansal Yatinmlar - - - - - 895,258 895.258
Diger Alacaklar - . - - - 1.591 1.591
Toplam Varliklar 30.037 30.020 - - - 897324 957.381
Takas Borglan - - - - - -
Diger Borclar 4.778 - = % i - 4.778
_Toplam Kaynaklar 4.778 : 4.778
Net likidite 25.259  30.020 - - - B97.324 952.603

Fazlas: (acig)

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagh vade analizinin gercek nakit akislanini yansitmasin
beklememektedir. Zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir,

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylkdmldliguna yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip /zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski
temel olarak borclanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon, islemlerini Atlas
Portfoy Yonetimi AS. araciifiyla gerceklestirmekte olup stz konusu alacaklara iliskin kredi riski
simirhdir,
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lliskin Agiklayia Dipnotiar (devarm) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak giéisterilmistir.)

13. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gisterilmesine iliskin Agiklamalar
a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borclann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, olciim tarihinde erisilebilen, Gzdes varliklarin veya
borclanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

. Ikinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikdmlilGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasindan kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii Seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, varlik ya da yiikiimliiligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alimir. Bu sebeple, soz konusu varhklarin
raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Finansal varhklara ait seviyelerin tespiti yapilamamistir,

31 Aralik 2015

1.5eviye 2. S5eviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varhklar
Alim-satim amach finansal varlikiar - Kamu Kesimi

Tahvili 5.001(*) - 5
Alim-satim amagh finansal varliklar — Hisse Senedi 895.258 . 2
Toplam Finansal Varliklar ) 900.259 - -

(*) Bu tutarin 5.001 TL' lik kismini ters repo alacaklan olusturmaktadir.

14. Nakit akis Tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna lliskin Aciklamalar

Toplam deger/net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de aciklanmistir.
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Aciklayic Dipnotlar (devami) (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

16.  Finansal Tablolan Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolanin Agik, Yorumlanabilir
ve anlagilabilir Olmasi agisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) Sayill Resmi Gazetede
yayimlanan Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1-14-2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki aciklamas: gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.§. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI BiRINCi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle Sonra Eren Hesap
Doénemine Ait Fiyat Raporu



Atlas Portfoy Yonetimi A.5. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu ( Hisse
Senedi Yogun Fon )

Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fon’
un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varhk degeri tablosu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) Sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2)"
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadig Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cergevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagl Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi
Fon'unun fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihi ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2)
hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Atlas Portfoy Yonetimi A.5.'nin bilgisi ve kullanim igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullamilmasi miimkiin degildir.
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu ( Hisse

Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

31.Ara.15 _ 31Ara14 :
GRUP TOPLAM GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%) TUTARI{TL) (%) (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 955.316 100% - - -
B. HAZIR DEGERLER 475 0,05% - - -
a) Kasa 0 0,00% 0,00% - - -
b) Bankalar 0 0,00% 0,00% -

i} TL Hesaplar 0 0,00% 0,00% - -

ii} Yabanc) Para TL Karsilig 0 0,00% 0,00% -

iii}) VOB Nakit Teminatlar
(Alacaklan) 0 0,00% 0,00% -
c) Diger Hazir Degerler 475 100,00% 0,05% - -
C. ALACAKLAR 1.591 0,17% - - -
a) Takastan Alacaklar T1 0 0,00% 0,00% - -
b) Takastan Alacaklar T2 0 0,00% 0,00% -
c) Takastan BPP Alacaklar 0 0,00% 0,00% -
d) Diger Alacaklar 1.591 100,00% 0,17% - -
D. DIGER VARLIKLAR 0 0,00% - - -
E. BORCLAR 4.778 -0,50% - - -
a) Takasa Borglar T1 0 0,005 0,00% - - -
b) Takasa Borglar T2 0 0,00% 0,00% - -
c) Yénetim Ucreti 1.587 33,21% -0,17% - -
d)} Odenecek Vergi 0 0,00% 0,00% - -
e} Ihtiyatlar 0 0,00% 0,00% - -
f) Krediler 0 0,00% 0,00% -
g) Diger Borglar 3.191 66,79% -0,33% & -

i) Denetim Ucreti 3.016 B3,12% -0,32% - -

i) ilan Giderleri 0 0,00% 0,00% - -

iii) Noter Masrafi 0 0,00% 0,00% -

iv) Ihrag Izin Gideri 48  1,00% 0,00% -

v} Takas Saklama Komisyonu 0 0,00% 0,00% - -

vi) Diger 128 2,67% -0,01% -
F. M.D.Diisiis Karsilig 0 0,00% - - -
FON TOPLAM DEGERI 952.604 - - -




