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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon )

Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) Kurulu’ na:

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait
Finansal Tablolarla ilgili Bagimsiz Denetgi Raporu

Atlas Portfoy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfdy Birinci Hisse Senedi Fon’u
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun
olarak sunumundan ve bunun icin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan énemli

yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli gorilen ic
kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak vyuritiilmistiir. Bu
standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasi ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslk
icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil
olmak iizere dnemli yanhshk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un ic kontrol sistemi géz dniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.




Y

Atlas Portfdy Ydonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon )

Goriis

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon ‘un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini KGK ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslar cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiizUigiinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu tarafimizda denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmig ve istenene belgeleri vermistir.

Yeminl ""*i“"[‘i Musavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

s

Sorumlu Denetgi

istanbul, 28 Subat 2017



Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon )

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 51 Aralik2016 31 Aralik 2015
Referanslari

_VARLIKLAR . . W e
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 446.616 55.531
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 12.046 -
Ters Repo Alacaklari - 5.001
Takas Alacaklari 5 9.190 -
Diger Alacaklar 6 = 1.591
Finansal Varlklar 8 6.689.686 895.258
Teminata Verilen Finansal Varliklar - .
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) ' ' 7.157.538 . 957387
YUKUMLULUKLER . . _
Repo Borglar - -
Takas Borglari 7 310.502 -
Krediler - -
Finansal Yukimliltkler - -
Diger Borglar 6 4.939
lliskili Taraflara Borglar 6 9.230
Toplam Yiikiimliilikler e .
(Toplam Deer/Net Varik Defert Hari 8] e

6.832.867 '952.604

_Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B
Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.




Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon )

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2016 Tarihli Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 51 Aralik2016 31 Aralik 2015
Referanslar
KARVEYAZARARKISMI . o L
Faiz Gelirleri 12 7.619 =
Temetti Gelirleri 12 41.792 =
Finansal Val:hk ve Yikimliliklere iliskin 12 96.862 1.240
Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yuktmliliiklere iliskin 19 163.477 (105.687)
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - =
Esas Faaliyetlerden Dlger Gelirler 13 986 1.591
‘Esas Faaliyet Gelirleri 310.737 (102.855)
Yonetim Ucretleri 9 41.619 2.373
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 9 2.604 137
MKK Ucretleri . .
Denetim Ucretleri 9 2.886 3.016
Danismanlik Ucretleri 3 2
Kurul Ucretleri 9 605 48
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 2.640 361
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 2771 36
 Esas Faaliyet Giderleri e . (53.127) {5970)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 257.610 (108.825)
Finansman Giderleri - .
Net D&ner_g___Kan/Z:nran A, e = . . 257610 0 (108.825)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Kar veya Zararda Yenlden Slmﬂandlrllacaklar

"TOPI.AM DEGERDE/NET W\RLIK DEG‘ERINDE ARTrs/AZAus
(A+B)

7. 610

Takip eden dlpnot!ar bu finansal tablolarm ayrilmaz parcasidir.

108.825)

VE BAGIH




Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu

( Hisse Senedi Yogun Fon )

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOt 51 Aralik2016 31 Aralik 2015

Referanslar
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D8nem Basi) 1 952.604 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis . 257610 (108.825)
Katilma Payi ihrag Tutan (+) 5.880.575 1.062.410
Katilma Payi lade Tutari (-) (257.923) (981)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) — 6832866 050604

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




Atlas Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu

( Hisse Senedi Yogun Fon )

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Aralik 2016 Tarihli Nakit Akim Tablosu

(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

fiphot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Referanslari

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari ~ (5.236.568)  (1.005.899)
Net Dénem Kari/Zaran 257.610 (108.825)
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (212.887) (105.688)
Deger Dusuklugii/iptaliile ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 1 :
Temetti Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler (41.792) 5
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (7.619) -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili ) )
Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili
Dizeltmeler (163.477) (105.687)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler - _ -
i;letnjg_Serma\&esinde Gerijéklegen_beﬁisimier - . (5:330.702) . ' ""':('7'91.386)
Teminata verilen nakit/ nakit benzerlerindeki artis ( i
azalig) ile ilgili diizeltmeler (12.046)
isletme sermayesinde gerceklesen diger artis / (azalis) ile i
ilgili diizeltmeler .
Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (7.599) (1.591)
Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 319.893 4.778
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla
llgili Dlizeltmeler (5.630.950) (794.573)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari e
Alinan Temettii 41.792 -
Alinan Faiz 7.619 -
Faiz Odemeleri < <
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari B -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 5622652 61.429
Katilma Payi ihraclarindan Elde Edilen Nakit 5.880.575 62.411
Katilma Pay: iadeleri icin Odenen Nakit (257.923) (981)
Kredi Odemeleri s =
Alinan Krediler - <
Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Naki
ve Nakit Benzirlerindeki Net Artu;t/Azahs (A?B) - i 248470
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nak.it .....
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - . g
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Art:s/Azalls (A+B+C) ~ 386.084  (944.470)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri (944.470) L
D8nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) (558.385)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargamdrr A-1 YEMINLI MALI MUS




Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na baglh Atlas Portféy Birinci Hisse Senedi
Fonu ( Hisse Senedi Yogun Fon)'dur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Atlas Portfoy Yonetimi A.$ (Talatpaga Cad. Oto GCikmaz Sokak No:4 K:3 D:13 Levent Loft 2 Giiltepe-
Kagithane/ISTANBUL)

Yonetici:

Atlas Portfoy Yonetimi A.$ (Talatpasa Cad. Oto Gikmaz Sokak No:4 K:3 D:13 Levent Loft 2 Giiltepe-
Kagrithane/ISTANBUL)

Portfoy Saklayicisi: _ _
Turkiye is Bankasi A.S. (is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL )

Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalarn

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiritiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictliziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vyetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiritiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyd, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde(I11-55.1) belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirflamalar cercevesinde
yonetilir. Fonun yatinm stratejisi kapsaminda, yatinm yapilacak sermaye piyasas! araglarinin
seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde donlsimi kolay olanlar
tercih edilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’ i
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak iizere BIST'te islem goren ihragg
paylar, ihragci paylarina ve ihraggi payl endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihracgi paylarina ve ihracci payina dayali sézlesmelerinin primleri ve
borsada islem géren ihraggi paylarina ve ihraggl payina dayali araci kurulug varantlarina yatinm
yapilir.

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

Varlik Ve islem Tiirii Asgari % Azami %
Ortaklik Pay (Yurt ici) 80 100
Kamu Borglanma Araglarn 0 20
 Ozel Sektor Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler 0 5
Gayrimenkul Sertifikasi 0 10
Yatirim Fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari (Yurt ici) ile 0 10
Yatirim Ortakligi Paylari
Mevduat/Katiima Hesaplari 0 10




Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu

( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Fon Portfdyliniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalar (devami)

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa disi islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii icinde islemlerin tutari,
faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Sermaye Piyasasi Kurul’'una (Kurul,
SPK) bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri g¢ercevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fonun kargilagtirma o&lciitli %80 BIST 100 Endeksi + % 20 O/N Briit Repo Endekslerinin
agirliklandiriimasi ile hesaplanacak deger olarak belirlenmistir.

Kargilastirma oOlgiiti, Fonun tiirli, yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine
uygun sekilde, yurt icinde veya yurt diginda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa
endekslerinin agirliklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde turev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir. Ortakhk
paylari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglar, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve
finansal endekslere dayali tiirev araglara varantlara ve sertifikalara yatinm yapilabilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Yatirim Fonlarina iliskin rehberin “Fon Tiirlerine
iliskin Kontrol” bashiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portféye borsa disindan repo/ters repo sbzlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirh olarak
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa digi repo/ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir.

Borsa disi sézlesmeler Fonun yatinm stratejisine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi tarafinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistlrilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa disi tirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi tarafin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir’” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin

tutar, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula
bildirilir.




Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu

( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS've Uygunluk Beyani

SPK, 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2014 tarihinde yiiriirlige
girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmistir. Bu Teblig ile yapilan
duzenleme ile fonlar icin finansal rapor tanimi kapsamina, mutat finansal tablolarin yanisira,
sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan
olugan portféy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak
duizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini da
yayimlamigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2017 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmistir.

Olciim Esaslari:

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
uzerinden hazirlanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi:

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para:

Raporlama dénemi sonu itibariyla Fon portféyiinde yabanc para varlik veya yilikiimliliik
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari:

Finansal tablolarin, SPK muhasebe ve finansal raporlama mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukimlilik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden

etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki
gibidir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, Finansal Tablolarini, SPK tarafindan yayimlanan 11-14.2 no’lu Teblig kapsaminda hazirlanan
finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve
ilzama vyetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandig
tarihi izleyen altinci is giinii mesai bitimine kadar KAP’ta aciklanmasi gerekir. Finansal tablolar, .. .

LI MA




Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

TMS’ye Uygunluk Beyani (Devami)

gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varlklar, haricinde maliyet esasi bez alinarak Tiirk
Lirasi (TL) olarak hazirlanmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak
Uzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak diizeltilir ve &nceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un cari dénem finansal
tablolari onceki donemle karsilastirmali olarak hazrlanir. Uygunluk saglanmasi acisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida ozetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmig TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak

uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Yayinlanan ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurdrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yiirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 -Finansal Araglar-Siniflandirma ve Olciimleme

Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 ‘Finansal Araclar’ standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliliiklerin élciilmesi ve siniflandirimasina iligkin yeni hukiimler getirmektedir.
TFRS 9 ‘ da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Olgimiini ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilan finansal yukumluliklerin
olcimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
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Yayinlanan ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar (Devami)

Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, Standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Finansal Araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden dlciilir.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlarn islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklari, takas alacaklari, borsa para piyasasi
alacaklari, diger alacaklar ve finansal varliklardan olusmaktadir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar disildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir,

Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”’, “Vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “Satiimaya hazir finansal varliklar’ ve “Kredi ve alacaklar”’
olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Fon, finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

-Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve finansal borgclar

Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir. Alim-satim amach finansal varliklar
esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk
muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kar etme konusunda
belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal araclardan olusan bir portféyiin
parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga dayali kiymetler, kamu ve dzel
borclanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kapsamlh gelir tablosunda “Finansal varlk ve
ylkimliiltklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kapsamli gelir tablosunda
“Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergcege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacli olmayan 6z kaynaga dayali kiymetler ve

borglanma araglarini icermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon’un risk ydnetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak
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Finansal Varliklar (Devami)

yénetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Fon’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglar, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yéntemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden
deger dugUklugu tutari disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.

Satiilmaya hazir finansal varliklar

Satiimaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger
farklari kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar disinda kalanlardan
olusmaktadir.

Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde “kar veya
zararda yeniden siniflandirilacaklar” altinda muhasebelestirilir. Yatinmin elden cikariimasi ya da

deger disiikligline ugramasi durumunda, s6z konusu kazang ve zararlar, kar veya zarar hesaplarina
aktarilir.

Satiimaya hazir 6z kaynak araglarina iliskin temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi {zerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Fon’un gercege uygun deger farklar kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklari ve satiimaya hazir finansal varliklari finansal durum tablosunda “Finansal
Varliklar” altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri iig(3) ay veya {ig(3) aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve

alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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Kredi ve Alacaklar (Devami)

Repo ve ters repo sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikumlilik Repo Borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”’) satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gére déneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle Ters Repo Alacaklari olarak kaydedilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Diger finansal Borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon, repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ytkiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan
itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger distkliigii zarar olusur. ifta edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger disiikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit

akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiiklugu dogrudan ilgili finansa varligin kayith degerinden dusdliir.

Finansal varliklarda, deger disiikligt dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusular.
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsiik hesabindan dusiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde deger diisiikligii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger duslklGgi zararinin  muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disuklugii zaran, deger diistikligiiniin iptal
edilecegi tarihte; yatinmin deger disiikligi hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda

ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda iptal edilir.

Finansal Yukumlulikler

Finansal yiikimliliikler repo borglari, takas borglari, krediler, finansal yiikimliiliikler ve diger
bor¢lardan olusmaktadir.
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Finansal Varliklarda Deger Diisiikligi (Devami)

Fon'un finansal yukumlilikleri, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yikimltligin
tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tim borglan disdldikten sonra kalan varliklarindaki
hakki temsil eden sozlesme toplam deger/net varlik degeridir. Belirli finansal yiikiimlilikler icin
uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yikiimliilikler olarak siniflandiriimaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yukiumlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler; gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
muhasebelegstirilir. Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikimluliik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yukumluliikler

Diger finansal yikimlilikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindiriimis
gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikimlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligiun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinler

Tirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Raporlama
tarihi itibariyle mevcut olan tiirev finansal araclara iliskin degerleme farklari kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestiriimektedir. Dénem icerisinde gerceklesen ve tiirev finansal
araglardan gikarilan tiirev finansal araclara iliskin kar veya zararlar “ Finansal Varlik ve Yikiamliliiklere
iliskin Gergeklemis Kar/Zarar”” hesabina yansitiimaktadir.

Fon’un raporlama dénemi sonu itibariyle vadeli islem ve opsiyon sozlegsmeleri ile tirev islemleri
bulunmamaktadir.

Yabanci Para Cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TUdir. Yabanci para islemler,
islem tarihinde gecerli olan déviz kurlar {izerinden TL'ye cevrilmektedir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yiikiimliliikler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile Olciilen parasal olmayan kalemler ise
gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TLl’ye gevrilmektedir. Cevrimler
sonucu olusan kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmaktadir.
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Finansal Araglarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnm gliciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve Geri Alis Anlasmalari ve Menkul Degerlerin Odiing Verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar gercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (Repo) finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus amaglarina
gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu
portfoylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsihiginda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidii ile alinmis menkul kiymet (Ters repo) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi” ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas Alacaklari / Borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir. Takas alacaklar
normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve
nakit benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit

benzerleri olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fonun 12.046 TL tutarinda verilen
teminati bulunmaktadir.

Gelir ve Giderlerin Taninmasi

Menkul Kiymet Satis Kar-Zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fondan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis glnine kadar olusan deger
artig veya azalislari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinli degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu

fark “menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “menkul kiymet satis zararlari” hesabina kayit
olunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar’”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dsnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek 1111
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Menkul Kiymet Satis Kar-Zarari (Devami)

“Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul klymgt alim
satimina ait aracihk komisyonlari da alim ve satim bedellerinden ayri olarak “Aracilik komisyonu
gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim Uicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artis azalislari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varlhk Ve  Yikumliliiklere iliskin  Gerceklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabina yansitilmaktadir.

Temetti Geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim Ucreti

Yonetim {creti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu Fon igin yénetim icreti, yillik
%2,00'dir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulundugu,
bu yukimliligiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yikimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda séz konusu yiikimliilik tutar kadar karsilik ayirmaktadir.
sarta bagli ylikiimlilikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢tkma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo
dipnotlarinda aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi

durumunda ise, séz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon,
raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi duritm unda*,;_fiﬁa' sal "ALI MUSAVIRLI
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Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar (Devami)

tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama ddéneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda acgiklanir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tanimlanirlar.

iliskili taraflara, aym zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri,
kaynaklarin ve yuktmliliiklerin iligkili kigiler arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Giderler
Tum Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile

menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma Paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik
olarak degerlendirilmektedir. Katiima paylari Fon'un net varlik degeri {izerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlk
toplam degerinin, degerleme giinlinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

Degerleme, her isglinii itibariyle yapilir. Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida
belirtilen esaslar kullanihir;

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur,

(b) Als tarihinden baslamak {izere portféydeki varliklardan;

(i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar
kullanihir.

(i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
gunundeki ic verim orani ile degerlenir.

(iii) Fon katima paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.
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Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari (Devami)

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

(v) Yabanci Para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig
kuru ile degerlenir.

(vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

(vii) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(ix) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan ahlinir.

(c)Endeks fonlari portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinden degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden ytikiimltliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari
ayri takip edilen bdlimleri olmadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapiimamistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve yukumluluklerin tutarlanini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Boliimlere Gére Raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.
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4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida agiklanmustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Diger Hazir Degerler 1.371 475
Borsa Para Piyasasi 445,245 55.056
Toplam 446.616 55.531

31.12.2016 tarihi itibariyla 12.046 TL'lik teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir. Bu
tutar, Takasbank’a verilen VOB Nakit Teminat “tan olugsmaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

L Takas Alacaklari

Bilangoda gosterilen takas alacaklari kaleminin detaylar asagida agiklanmistir.

Takas Alacaklari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kurumdan Alacaklar 9.190 =
Toplam 9.190 -
6. Diger Alacaklar ve Borglar

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” ve “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylari asagida agiklanmistir.

Diger Alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

- 1.591
Toplam - 1.591
Diger Borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 342 48
Denetim Ucreti 2.952 3.016
Fon Saklama Ucreti 1.094 125
Kuruma Borglar/SMMM Odemeleri 551 2
Toplam 4,939 3.191

iliskili Taraf Aciklamalari

_Fpnit{n kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Atlas Portfoy Yénetimi AS'dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye islemlerin detaylari agagida aciklanmistir.

iliskili Tarafa Borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
iliskili taraftan ydnetim komisyon hizmet alilar 1.587
Toplam VE BAGINSIZ 15BB71iN A.S.
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iliskili Taraf Aciklamalari (Devami)

iliskili Taraftan Katilma Belgesi Alisi 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Atlas Portfoy Degisken Fon Katilma Payi 100.434 -
Toplam 100.434 -

iliskili taraflara borglar, fon yénetim icreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’'un sermaye piyasasi
aracglarindan olugan menkul kiymetler portfoyl Atlas Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan ydnetilmektedir.
Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligl olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,00548 (ylizbinde bes virgiil kirksekiz) yilik % 2,0
(ikivirgtilsifir) oraninda bir yénetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde Sirket’e ddenir. S6z konusu lcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma gercevesinde
paylastirilir.

Fon’un kurucusu olan Atlas Portfoy Yonetim A$'nin kurucusu oldugu ve yénettigi Degisken Fon’un (ADH)
katiima paylarindan 100.434 TL'lik pay! alimi vardir. (31.12.2015: bulunmamaktadir.) iliskili kisilere satis
bulunmamaktadir. (31.12.2015: bulunmamaktadir.)

Bor¢lanma maliyetleri

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: bulunmamaktadir.)

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Fon’un menkul kiymetleri Tiirkiye is Bankasi A.S. tarafindan muhafaza edilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle VIOP’da agik olan sozlesmesi bulunmamaktadir. (31.12.2015:
Bulunmamaktadir.)

7. Takas Borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bilancoda yer alan Takas Borglari kaleminin detaylari asagida
aciklanmistir.

Takas Borglari 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kuruma Borglar-(Hisse) 142.356 -
Kuruma Borglar-(Hisse) 168.146 -
Toplam 310.502 -
8. Finansal Varhklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amach menkul kiymetlere
iliskin bilgiler asagidadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hisse Senetleri 6.540.455 895.258

Kamu Kesimi Borglanma Tahvili (Ters Repo

Alacaklan) ) i

Finansman Bonosu/Ozel Kesim Bor¢lanma Senedi 48.797 -

Yatinnm Fonu Katilma Belgesi 100.434 -

Donem Sonu 6.689.686 | yry1x89B3Msavinvix
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9, Finansal Varliklar (Devami)

Fonun 31.12.2016 tarihi itibariyle ters repo alacagi bulunmamaktadir. (31.12.2015: 5.001 TL)

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna

1 Aralik 2016
yansitilan finansal varliklar S AmN

Maliyet  Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse senetleri 6.317.192 6.540.455 6.540.455
Finansman Bonosu/Ozel Kesim Bor¢lanma Senedi 50.000 48.797 48.797
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 88.537 100.434 100.434
Toplam 6.455.729 6.689.686 6.689.686

Diger varhk ve yiikimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

10. Niteliklere Gore Diger Giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem iicretleri detay: asagidaki gibidir.

Esas Faaliyet Giderleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yénetim Ucretleri 41.619 2.373
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 2.604 137
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 2.886 3.016
Danmigmanlik Ucretleri . .
Kurul Ucretleri 605 48
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 2.640 361
Toplam 50.356 5.935

11. Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis /
Azahs

Asagida Fon’un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger/net varlik degerinin
detay verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon Toplam Degeri (TL) 6.832.867 952.604
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 7.073.773 1.063.575
Birim Pay degeri (TL) 0,965944
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

12, Toplam deger/Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri/Net Varlik Degerinde Artis/Azali
(Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net varlk degerindeki artis (azalig) TL 257.610 (108.825)
Yil icinde dolasimdaki agirlikh ortalama Pay sayisi (Adet) 2.996.594 1.026.065
Birim paya diisen net varlik degerindeki Artis (Azalis) TL 0,086 0,102

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 1.063.575 -
Donem iginde satilan katiima belgesi sayisi 6.275.882 1.063.579
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi Sayisi(-) 269.009 4
Toplam 7.070.448 1.063.575

13. Fiyat Raporundaki Ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 6.832.867 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

14, Esas Faaliyet Gelirleri
Faiz Gelirleri e e
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ozel Sektér Tahvili 5.584 -
Vadeli Mevduat 367 =
Finansman Bonosu 1.414 -
Takasbank VOB Nema Faizi 254 =
Toplam 7.619 -
Temetti Gelirleri
Hisse Senetleri 41.792 n
Toplam 41.792 =
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlan 24.345 70
Gergeklesen Deger Artislar 70.659 1170
Vadeli islem S6zlesme Gelirleri 1.858 -
Toplam 96.862 1.240
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Deger Artig/Azalislari 163.477 (105.686)
Toplam 163.477 (105.686)
Genel Toplam 309.750 ! I
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

13, Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler

Diger Gelirler

Fon’un Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 986 TL'dir. Bu tutarin 895 TL'lik
kismi “Odiing islem Komisyon Geliri”’, 91 TL'lik kismi ise kiisurat ve duzeltme farklaridir. Bu yildaki FIG
geliri: 224 TL iken, FIG gideri de 224 TL'dir. (31.12.2015: FIG Geliri: 2.262 TL; FIG Gideri: 671 TL;
Net:1.591 TL)

Diger Giderler

Fon’un Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger giderleri 2.771 TL'dir. Bu tutarin 1.233
TUlik kismini “KAP Ucreti”, 694 TLUlik kismini “Vergi resim ve Harglar”, 59 TL'lik kismini “Noter
Ucretleri”’, 63 TL'lik kismini “BSMV Karsihgi”’, 484 TL'lik kismint “SMMM Odemeleri” ve 238 TLlik kismi
ise diger giderlerdir. (31.12.2015: 36 TL).

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

Diger Kapsaml Gelir Unsurunun Analizi

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’'nin 17 Mart 2015 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son

verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.

14. Tiirev Araclari

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araclari bulunmamaktadir.
(31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

15. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi riski) ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin degerini
maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu’nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy,
portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin

durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dﬁﬂéfﬂﬂlé"r‘d_g---rggg;ﬁ**‘-""5'-5-

asgari diizeye indirilmesine ¢alismaktadir.




Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

15. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (Devami)

Yogunlagma riski

Fon i¢ tuziiguiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, ictiziik ve izah name

de belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarh
finansal varhklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un sabit faizli finansal araglari vardir. Asagidaki Faiz Pozisyonu Tablosu
Fon’un faize duyarl finansal araglarinin faiz degisimine bagh olarak gergege uygun degerlerinde olacak

degisikligi icermektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Finansal Varliklar ( Sabit Faizli Finansal Araclar ) 494.042 60.057
Finansal Varliklar ( Degisken Faizli Finansal Araglar ) 6.640.889 -
TOPLAM 7.146.977 60.057

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak

kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar Zarar Kar Zarar

Faiz artis1 / (azalisi) Uzerindeki Uzerindeki
Etkisi Etkisi

% 1 812 7
(%1) (812) (7)

Hisse Senedi Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa

degerlerinin dismesi riskidir.

F_cm, Bi.Sdee islem gOrdUgl icin piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklar(hisseler) ihtiva ettiginden,
fiyat riskine maruz kalmaktadir. Piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklarin fiyatlarindaki %1'lik

degisimin gelir Gizerindeki etkisi asagida gdsterilmektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralk 2015

TEMIN

YLl

Kar Zarar Kar Zarar

Fiyat artisi / (azalisi) Uzerindeki Uzerindeki
Etkisi Etkisi

% 1 65.405 8.953
(%1) (65.405) (8.953)

I MUSAVIRLIA
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

15. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duizeyi (Devami)
Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikimliliikler ve bilanco disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan fon kur riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yikimldliklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinlik nakit cikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica, Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
446.616 TL tutarinda nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir.

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sozlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini beklememektedir.
Zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip /zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon, islemlerini Atlas Portfoy
Yonetimi A.S. araciligiyla gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski simirlidir.

A-1 YEMINLE MALI MUSAVIRLIK
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T
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Atlas Portféy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fonu
( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

15. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gsterilmesine iliskin Aciklamalar
a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergcege uygun degerlerini yansittigi
varsayllmistir.

b) Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ytkimluliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, élclim tarihinde erisilebilen, 6zdes varlklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

. Ikinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimluliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasindan
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincti Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal varliklar)
devlet i¢c borclanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayic
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama tarihi
itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Finansal varliklara ait seviyelerin tespiti yapilamamistir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varliklar

Alim-satim amacli finansal varhiklar - Kamu Kesimi Tahvili  5.001(*) - - -
Alim-satim amacli finansal varliklar — Hisse Senedi 895.258 - - -
Toplam Finansal Varliklar 900.259 - - -

(*) Bu tutarin 5.001 TL’ lik kismini ters repo alacaklar olusturmaktadir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varhklar
Alim-satim amacl finansal varhklar — Hisse Senedi 6.540.455 - -

Alim-satim amagl finansal varliklar — Finansman Bonosu  48.797 - -
Alim-satim amacli finansal varliklar- Yatirrm Fonu Katilma

Belgesi 100.434
Toplam Finansal Varliklar 6.689.686
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu

( Hisse Senedi Yogun Fon ) 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

16. Nakit akis Tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi li¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

17. Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar
Toplam deger/net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmistir.

18. Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve
anlagilabilir Olmasi agisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar.

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) Sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14-2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

19. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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BAGLI BiRiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyle Sonra Eren Hesap
Donemine Ait Fiyat Raporu



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu ( Hisse
Senedi Yogun Fon )

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fon*
un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) Sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)"
hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigi Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu'na Bagh Atlas Portféy Birinci Hisse Senedi
Fon’unun fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlk degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihi ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Atlas Portfoy Yonetimi A.S."nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Baglh Birinci Hisse Senedi Fonu ( Hisse
Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

31.Ara.16 31.Ara.15
GRUP TOPLAM GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%) TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 7.134.931 100% 955.316 100%
B. HAZIR DEGERLER T 0,19% 475 0,05%
a) Kasa - - - - -
b) Bankalar 12.046 89,78% 0,17% - = “
i) TL Hesaplar - - - - - -
ii) Yabanci Para TL Karsilig = - - - - =
iii) VOB Nakit Teminatlari i .
(Alacaklari)
c) Diger Hazir Degerler 1.371  10,22% 0,02% 475 100,00% 0,05%
C. ALACAKLAR 9.190 0,13% 1.591 0,17%
a) Takastan Alacaklar T1 9.150 100% 0,13% B - -
b) Takastan Alacaklar T2 - - - - - -
c) Takastan BPP Alacaklan - - - - - =
d) Diger Alacaklar - - - 1.591 100,00% -
D. DIGER VARLIKLAR - -
E. BORCLAR 324.671 (4,55%) 4.778 (0,50%)
a) Takasa Borglar T1 142.356 43,85% (2,00%) - - -
b) Takasa Borglar T2 168.146 51,79%  (2,36%) - - -
c) Yénetim Ucreti 9.230 2,84% (0,13%) 1.587 33,21% (0,17%)
d) Odenecek Vergi . - - - - -
e) ihtiyatlar . , . B, B} B}
f) Krediler - = = - - -
g) Diger Borclar 4939  1,52%  (0,07%) 3.191  66,79% (0,33%)
i) Denetim Ucreti 2.952 59,77%  (0,04%) 3.016 63,12% (0,32%)
i) ilan Giderleri . - . - .’ 2
iii) Noter Masrafi - = . - ’ "
iv) ihrag izin Gideri = - - 48 1,00% -
v) Takas Saklama
Komisyonu ) . g ) i i
vi) Diger 1987 40,23% (0,03%) 128 2,67% (0,01%)
F. M.D.Diisiis Karsilig - B - .
FON TOPLAM DEGERI 6.832.867 952.604
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