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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Atlas Portféy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) Kurulu’ na:

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gorus

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagl Birinci Hisse Senedi Fon’unun (Fon) 31
Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimuze gore, ilisikteki finansal tablolar Fon’un 31 Aralik 2019 tarih itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS) uygun olarak tiim dnemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (BDS) uygun olarak yuritilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar”
bolumiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.
4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir.

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh nemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir
glvence seviyesidir. Ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu  tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul Olglide
bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir. AT
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(Hisse Senedi Yogun Fon)

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

* Fon’un i¢ kontroluniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

® Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona
erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402’nci maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak—31Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanunlar ile finansal raporlamaya
iligkin tebliglere uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'min 402'nci maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(TGm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 76.930 403.216
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 128.252 104.319
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari 5 - 96.000
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 8 12.732.785 9.027.515
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 12.937.967 9.631.050
YUKUMLULUKLER

Repo Borglari - -
Takas Borglari 7 (18.972) (116.595)
Krediler - -
Finansal Yikumlulikler - -
Diger Borglar 6 (30.878) (22.943)
Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) S REHE, e
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 12.888.117 9.491.512

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak-31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli

Gelir Tablosu

(TGm tutarlar, Tark Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 49.396 33.911
Temettl Gelirleri 12 361.112 516.487
FinansaIVar‘Ilk ve Yukimlultklere lligkin 12 464.946 169.239
Gerceklesmis Kar/Zarar

FinansaIVarllkye Yikimliliklere iligkin 12 ) 682.316 (2.561.410)
Gerceklesmemis Kar/Zarar

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 710 12
Esas Faaliyet Gelirleri 3.558.480 (1.841.761)
Yénetim Ucretleri 9 (218.554) (239.856)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 9 (13.550) (14.195)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 9 (4.077) (3.404)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 9 (2.247) (2.345)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 (10.194) (14.162)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9,13 (17.176) (14.501)
Esas Faaliyet Giderleri (265.798) (288.463)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 3.292.682 (2.130.224)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 3.292.682 (2.130.224)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 3.292.682 (2.130.224)

(A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(TGm tutarlar, Tark Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Referanslari

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 9.491.512 13.403.259
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 3.292.682 (2.130.224)
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 1.510.313 2.010.496
Katilma Payi iade Tutari (-) (1.406.390) (3.792.019)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 12.888.117 9.491.512

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2019 Tarihli Nakit Akis Tablosu

(TGm tutarlar, Tark Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (430.209) 1.893.710
Net Dénem Kari/Zarari 3.292.682 (2.130.224)
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (2.731.711) 2.527.500
Deger Distikligi/iptali ile ilgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (49.395) (33.911)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili i i
Dizeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglariile ilgili

Duzeltmeler (2.682.316) 2.561.411
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.040.576) 1.462.524
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 96.000 489.765
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (89.687) (710.878)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla

llgili Dizeltmeler (1.046.889) 1.683.637
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (479.605) 1.859.800
Alinan Faiz 49.396 33.910
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 103.923 (1.781.523)
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 1.510.313 2.010.495
Katilma Payi iadeleri igin Odenen Nakit (1.406.390) (3.792.018)
Kredi Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B) (326.286) 112.187
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (326.286) 112.187
D. D6nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 403.216 291.029
D6énem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 76.930 403.216

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Atlas Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)’dur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Atlas Portféy Yonetimi A.S (Maslak Mah. Sogiitézii Sk. 20U / B29 Sariyer /iISTANBUL)
Yonetici:

Atlas Portféy Yonetimi A.S (Maslak Mah. S6guitézii Sk. 20U / B29 Sariyer /iISTANBUL)
Portfoy Saklayicisi:

Tirkiye is Bankasi A.S. (is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL )

Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatinnm Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalari

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya vyetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
ylritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak (zere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde(IllI-55.1) belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fonun yatirim stratejisi kapsaminda; yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde doénisimi kolay olanlar tercih edilir. Fon toplam
degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina yatirilir. Ayrica, Fon’un hisse senedi
yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatinm
ortakliklari paylari hari¢ olmak {izere Borsa istanbul’da (‘BIST’) islem géren ihraggi paylari, ihracg paylarina
ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve
pay endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggl paylarina ve pay
endekslerine dayali araci kurulus varantlarina yatirim yapilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varlik Ve islem Tiirii Asgari % Azami %
Ortaklik Payi (Yurt igi) 80 100
Kamu Borglanma Araglari 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler 0 5
Gayrimenkul Sertifikasi 0 10
Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari (Yurt igi) ile 0 10
Yatirim Ortakligi Paylari

Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devami)
Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalari (devami)

Borsa disi islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isglinii icinde islemlerin tutari, faizi,
tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Sermaye Piyasasi Kurul’una (Kurul, SPK)
bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda portfoyindeki
sermaye piyasasl araclarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasasi araclarini 6ding
verebilir.

Fonun karsilastirma ol¢tti %90 BIST 30 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endekslerinin agirliklandiriimasi
ile hesaplanacak deger olarak belirlenmistir.

Karsilastirma 6l¢litl, Fonun tiirQi, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun
sekilde, yurt icinde veya yurt disinda genel kabul gérmis ve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin
agirhklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (ViOP sdzlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) dahil edilebilir. Ortaklik paylari, dzel
sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere
dayali tirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatinrm yapilabilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Yatinm Fonlarina iliskin rehberin  “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portféye borsa disindan repo/ters repo sdzlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirl olarak forward,
opsiyon ve swap sOzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa disi repo/ters repo s6ézlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir.

Borsa disi s6zlesmeler Fonun yatirim stratejisine uygun olarak Fon portféylne dahil edilir. S6zlesmelerin
karsi tarafinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege
uygun degeri lzerinden nakde donustirilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde ‘“‘glvenilir’’ ve ‘““dogrulanabilir’’ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek Uzere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula bildirilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgllen finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen
tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hikkiimlerini iceren; “SPK
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2.3

2.4

2.5

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara

iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

TMS’ye Uygunluk Beyani (devami)

Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte
Fon'un portfoylndeki varliklarin gercege uygun deger Olclimlerinde Teblig’in 9. maddesinde
belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30
Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un
gegcerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Fon, TMS ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik
2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

31Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili aciklamalar:

a) TMS/TFRS’nin basligl,

b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikimlerine uygun olarak yapildigi,

c) muhasebe politikasinda degisikligin aciklamasi,

d) varsa gegcis hiikiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gegcis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) mumkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili dizeltme tutarlari:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmalive
ii. fonigin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve

seyreltilmis hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g) eger mimkinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme
tutarlari ve gegmise donuk uygulama herhangi bir dénem veya dénemler igin
mumkiin degilse bu duruma yol acan olaylar aciklanmalive muhasebe
politikasindaki degisikligin hangi tarihtenitibarenve ne sekilde uygulandigi
aciklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araglar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: bir
finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken,
erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet
ile 6lclilen finansal bir yikamliligun, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan



Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara

iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
TFRS 9, “Finansal araglardaki degisiklikler” (devami)

degistirildiginde, ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayal nakit akislari ile orijinal
etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu, farkin TMS 39’dan farkh olarak enstrimanin kalan omri boyunca vyayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkin olmadigl anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigl uzun vadeli istirak veya muisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢gin finansal
kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama soézlesmeleri icin gelecekte 6deyecekleri
kiralama ylktumlulliklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve disik degerli varliklar igin
bir istisna 6ngormiustir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’'nin kiralama islemlerinin
tanimini  degistirmesinden  6tliri (sO6zlesmelerdeki iceriklerin  birlestiriimesi ya da
ayristirlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu vyeni standarttan
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir
sure icin belirli bir tutar karsihginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini
iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acitkhga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lclilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama
getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin
vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli
bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yukamlalugin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tzere her
durumda gecerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri icin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara
iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
2015-2017 yillik iyilestirmeler; (devami)

o TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay! yeniden &lger.

o TFRS 11 ‘Musterek Anlasmalar’, misterek kontrolii saglayanisletme, misterek
faaliyette daha 6nce edindigi payi yeniden 6lgcmez.

° TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir6zellikli varliginamaglanan kullanimaveya satisa
hazir hale gelmesiicin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine
getirmeile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleriigin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari
hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek icin glincel varsayimlarinkullaniimasi;

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda
muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal
tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliiGe girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemililik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan vyillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cercgevesi ile tutarli 6Gnemlilik tanimikullanimi

ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesive

iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi
revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin cok karmasik oldugu dislnilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasiicin cok fazlaislemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vyillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar
saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle
riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununlabirlikte herhangi
bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara
iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu (devami)
bazli s6zlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gdéz oniine alindiginda bu
kolaylastirici uygulamalar sektordeki tim sirketleri etkileyecektir.

2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’(in yerine ge¢cmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katihm
ozelligine sahip yatirirm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
glvenilir bir bicimde 6l¢lilmesi mimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Takasbank Para Piyasasi
faizlerini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettti gelirleri:

Hisse senedi yatirirmlarindan elde edilen temetti geliri, Fon’un temetti alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glvenilir bir bicimde 6l¢lilmesi mimkiin oldugu
surece) kayda alinir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal Varliklar

Fon, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varlklar”,
“gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege
uygun deger farki kar veya zarara vyansitilan finansal varlklar” olarak (¢ sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig is
modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagh nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapiimaktadir.

Fon, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir. Fon’un finansal
varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varhklar ilk
muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giininde finansal varliklar yeniden
siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti (izerinden &lciilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akislarinin bulundugu, tiirev arag olmayan finansal varliklardir. Fon’un itfa edilmis maliyet
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara
iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Muhasebelestirme ve Olciimleme (devami)

o

bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”,
“diger alacaklar” ve “finansal yatinmlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara
ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri (izerinden 6lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti
Uzerinden olglilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli
nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang¢ veya kayiplardan, deger
disiklGgi kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli
gelire yansitilir.

Fon, 6z kaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirnmlar igin, gercege uygun degerinde
sonradan olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitiimasi yontemini, ilk defa finansal
tablolara alma sirasinda geri déniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi
durumunda, ilgili yatirrmlardan elde edilen temettiler kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
Gzerinden olcllen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Fon, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili btiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig kayitlarindan c¢ikarir. Fon tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirlG hak, ayri bir varlik veya
yukimlaluk olarak muhasebelestirilir.

Uygulanan Dederleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

13



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara
iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
Finansal Varliklar (devami)

Uyqulanan Dederleme ilkeleri (devami)

1) Borsadaislem gorenler degerleme gilinlinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varlklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki
ic verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme glinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

7) Borsa disI repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1)ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

(1) Fonun diger varlik ve yukumlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin  belirlenen doéviz satis kuru ile carpilmasi  suretiyle  degerlenir.

Deder Diistikligii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklari deger diistklugi “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ”) modeliile
hesaplanmaktadir. Deger diisiklGgli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda 6lgiImistir;

— 12 aylhk BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.
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2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

Finansal Varliklar (devami)

Deder Diisiikliigii (devami)

Omiir boyu BKZ él¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 6nemli dlciide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin
yasanmadigi diger her tiirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal
varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal
varligin kredi riskinin 6nemli ol¢lide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, &mir boyu BKZ
OlcimU (basitlestirilmis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve
sozlesme varliklari icin daima gegerlidir.

Ticari Alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar,
orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biylk olmamasi durumunda, fatura tutarindan
gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger dusukligi hesaplamalari
kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger dustikligliine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger duslklGgi
zararlari haricinde), ticari alacaklarailiskin zarar karsiliklari “6mur boyu beklenen kredi zararlarina”
esit bir tutardan 6l¢lilmektedir.

Deger disuklGgl karsihgr ayrilmasini takiben, deger disiikligine ugrayan alacak tutarinin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dustklGg
karsihgindan diistlerek kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlar, kar veya zararda
muhasebelestirilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, nakde kolayca cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka
mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yikimlilikler, ik muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgiiliir. ilgili
finansal yakamlalugin yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir. Finansal ylikimlulikler 6zkaynaga dayal finansal araglar ve
diger finansal yikamlaltkler olarak siniflandirilir.

Ozkaynada Dayall Finansal Araclar

Ana ortaklik disi paylara verilen satin alma opsiyonlari ile ilgili finansal yliktumlilikler s6z konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri Gzerinden finansal tablolara yansitilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

Diger Finansal Yiikiimliiltikler

Diger finansal ylikiimliltkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin
faiz yontemi; finansal ylikimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlilGgiin net bugiinkl degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden
ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgulirler.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik Ve Yikiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimlilGgin bulunmasi, ylikimltlGgin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ytukimlilik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikamlalage iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yikimlilGgiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en glivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikimluligin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢tilmesi durumunda s6z konusu karsihigin defter
degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinki degerine esittir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan
sirketler ve Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir.

Borglanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boélinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin
satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda
yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan distlmektedir.

Katilma payi islemleri ginlik olarak MKK’ya bildirilir ve katiima paylari MKK nezdindeki

hesaplarda, her misterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara

iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lizere yirirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’'nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore,
Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari
Gzerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincti Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gére kurum bilinyesinde
yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin
basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanunile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci Madde’nin (1) numarali
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri Uzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmaktadir. Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirm
fonu ve ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi
ve Gelir Vergisi Kanunlari’na goére ayrica tevkifat yapiimaz.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portféylindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

2.8. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak dizeltilir ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

2.9. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda degisiklik yapmamistir.

3. Boliimlere Gore Raporlama
Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlar Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bollimine iliskin bilgiler Fon’un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylari asagida agiklanmustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Diger Hazir Degerler 6.909 1.945
Borsa Para Piyasasi 70.021 401.271
Toplam 76.930 403.216

31.12.2019 tarihi itibariyla 128.252 TL'lik teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir. Bu
tutar, Takasbank’a verilen VOB Nakit Teminat ‘tan olusmaktadir. (31.12.2018: 104.319 TL)

5. Takas Alacaklari

Bilancoda gosterilen takas alacaklari kaleminin detaylari asagida aciklanmistir.

Takas Alacaklari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kurumdan Alacaklar - 96.000
Toplam - 96.000
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Diger Alacaklar ve Borglar

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” ve “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylari asagida agiklanmustir.

Diger Borglar (A) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti (645) (475)
Denetim Ucreti (4.098) (3.413)
Fon Saklama Ucreti (3.022) (2.473)
Kuruma Borglar/SMMM Odemeleri (1.770) (275)
Toplam (9.535) (6.636)

iliskili Taraf Agiklamalan

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Atlas Portfoy Yonetimi AS’dir. Fon ile diger iliskili

taraflar arasindaki bakiye islemlerin detaylari agsagida agiklanmistir.

iliskili Tarafa Borglar (B) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraftan yénetim komisyon hizmet ahislari (21.343) (16.307)
Toplam (21.343) (16.307)
Genel Toplam (A+B) (30.878) (22.943)
iliskili Taraftan Katilma Belgesi Alisi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Atlas Portfoy Degisken Fon Katilma Pay -

Toplam -

iliskili taraflara borglar, fon ydnetim (creti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Atlas Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon’un yonetim ve temesili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihigl olarak her giin icin fon toplam degerinin %0,00548 (ylzbinde bes virgll kirksekiz) yillik % 2,0
(ikivirgulsifir) oraninda bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket’e O6denir. S6z konusu Ucret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma cercevesinde

paylastirilir.

Fon’un kurucusu olan Atlas Portfoy Yonetimi AS'nin kurucusu oldugu ve yonettigi Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) (AHI) katilma paylarindan bir alimi bulunmamaktadir. (31.12.2018:

Bulunmamaktadir.)

Borglanma maliyetleri

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Fon’un menkul kiymetleri Tiirkiye is Bankasi A.S. tarafindan muhafaza edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ViOP’da acik olan sézlesmesi bulunmamaktadir. (31.12.2018:

Bulunmamaktadir.)
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Takas Borglari

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bilangoda yer alan Takas Borglari kaleminin detaylari asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kuruma Borglar-T1 (Hisse) - i

Takas Borglari

Kuruma Borglar-T2 (Hisse) - (116.595)
Katilma Belgesi Borglari (18.972) -
Toplam (18.972) (116.595)

Finansal Varliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagli menkul kiymetlere
iliskin bilgiler asagidadir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hisse Senetleri 12.232.631 8.689.559
Kamu Kesimi Bor¢lanma Tahvili (Ters Repo 500.154 i
Alacaklar)

Finansman Bonosu/Ozel Kesim Bor¢lanma Senedi - 337.956
Yatirim Fonu Katilma Belgesi - -
D6nem Sonu 12.732.785 9.027.515

Fon’un 31.12.2019 tarihi itibariyle ters repo alacagi bulunmamaktadir. (31.12.2018: bulunmamaktadir)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2019

Nominal Maliyet Piyasa Degeri
Deger Degeri

Hisse senetleri . 1.468.817 10.623.908 12.232.631
Finansman Bonosu/Ozel Kesim Borglanma - - -
Senedi
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 500.308 974.270 500.154
Toplam 1.969.125 11.598.178 12.732.785
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna 31 Aralik 2018
yansitilan finansal varliklar

Nominal Maliyet Piyasa Degeri

Deger Degeri
Hisse senetleri 1.366.750 9.791.274 8.689.559
Finansman Bonosu/Ozel Kesim Bor¢lanma Senedi 340.000 312.149 337.956
Yatirirm Fonu Katilma Belgesi - - -
Toplam 1.706.750  10.103.423 9.027.515

Diger varlik ve yukiimlulikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
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9. Niteliklere Gore Diger Giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir.

Esas Faaliyet Giderleri:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yénetim Ucretleri (218.554) (239.856)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (13.550) (14.195)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (4.077) (3.404)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (2.247) (2.345)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (10.194) (14.162)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (17.176) (14.501)
Toplam (265.798) (288.463)

10. Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalig

Asagida Fon’un cari donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger/net varlik degerinin

detayi verilmistir.

31 Araik 2019 31 Aralik 2018

Fon Toplam Degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim Pay degeri (TL)

12.888.117 9.491.512
8.922.807 8.791.766
1,4444012 1,0795911

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Net varlik degerindeki artis (azahs) TL
Y1l iginde dolasimdaki agirlikli ortalama Pay sayisi (Adet)
Birim paya diisen net varlk degerindeki Artis (Azalig) TL

Katilma belgeleri hareketleri:

3.292.682 (2.130.224)
10.926.131 12.030.237
0,301358452  (0,177072469)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Adet Adet
D6nem basinda dolasimdaki pay sayisi 8.791.766 10.473.971
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayisi 1.278.504 1.171.058
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi Sayisi(-) (1.147.463) (3.399.263)
Toplam 8.922.807 8.791.766
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11. Fiyat Raporundaki Ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 12.732.785 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir. (31.12.2018: 9.027.515TL)

12. Esas Faaliyet Gelirleri

Faiz Gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ozel Sektor Tahvili 862 6.161
Odiing HS Alinan Komisyonlar - -
Vadeli Mevduat - -
Finansman Bonosu 27.645 14.689
Takasbank VOB Nema Faizi 20.889 13.061
Toplam 49.396 33.911
Temettii Gelirleri
Hisse Senetleri 361.112 516.487
Toplam 361.112 516.487
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlari 34.641 30.123
Gergeklesen Deger Artislar 425.260 139.661
Vadeli islem S6zlesme Gelirleri 5.045 (545)
Toplam 464.946 169.239
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Deger Artis/Azalislar 2.682.316 (2.561.410)
Toplam 2.682.316 (2.561.410)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Odiing islem Komisyon Gelirleri 261 12
Diger Gelirler 449 -
Toplam 710 12
Genel Toplam 3.558.480 (1.841.761)

13. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler

Diger Gelirler

Fon’un Aralik 2019 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 710 TL'dir. Bu tutarin 261 TL'si
“0diing Islem Komisyon Geliri”’, 449 TL'si ise FIG gelirleridir. (31.12.2018: 12TL)
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. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler (devami)
Diger Giderler

Fon’un Aralik 2019 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger giderleri 17.176 TL'dir. Bu tutarin 1.008 TL'lik
kismini "Vergi Resim ve Harglar", 26 TL'lik kismini 6diing menkul kiymet islem komisyon gideri, 198 TL'lik
kismini noter masraflari, 7.080 TL'lik kismini "Endeks Lisans Sozlesmesi", 1.950 TL'lik kismini "E-Defter ve
E-Fatura Bakim Bedeli", 1.593 TL'lik kismini KAP Ucreti, 911 TL'lik kismini "BPP BSMV Gideri", 3.960 TL'lik
kismint SMMM Ucreti, 449 TL'lik kismini FiG giderleri ve 1 TL'lik kismini "Kiisurat Farklari olusturmaktadir.
(31.12.2018: 14.501 TL).

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
Diger Kapsamli Gelir Unsurunun Analizi
Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’nin 17 Mart 2015 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler igin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.

. Tirev Araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.
(31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi riski) ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu’nca, belirli donemlerde portféyln yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte;
portfoy, portféy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alismaktadir.

Yogunlasma riski
Fon i¢ tlizGiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline oraniislemleri mevzuata, ictliziik ve izah name
de belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon’un sabit faizli finansal araclari mevcuttur. Fon’un faize duyarliligi olan
finansal araglari mevcut oldugunda, faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege uygun

degerlerinde olacak degisiklikler, tablolara yansitilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finansal Araglar (Sabit Faizli Finansal Araglar) 500.154 337.956
Finansal Araglar(Degisken Faizli Finansal Araglar-Para Piyasasi) 70.021 401.271
Finansal Araglar (Faizsiz Finansal Araglar-Hisseler) 12.239.540 8.689.559
TOPLAM 12.809.715 9.428.786

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.

31 Aralik 2019 31 Arahk

2018

Kar Zarar Kar Zarar

Faiz artisi / (azalis1) Uzerindeki Uzerindeki
Etkisi Etkisi

%1 5.002 3.380
(%1) (5.002) (3.380)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa
degerlerinin diismesi riskidir.

Fon’un yatirnm yaptig hisseler, BiST’de islem goérdigii icin piyasa fiyatiyla degerlenen finansal
varliklar(hisseler) ihtiva ettiginden, fiyat riskine maruz kalmaktadir. Piyasa fiyatiyla degerlenen finansal
varliklarin fiyatlarindaki %1’lik degisimin gelir Gzerindeki etkisi asagida gosterilmektedir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kar Zarar Kar Zarar

Fiyat artigi / (azalisi) Uzerindeki Uzerindeki
Etkisi Etkisi

% 1 122.326 86.896
(%1) (122.326) (86.896)

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikiamlalikler ve bilango disi yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralk 2019 tarihi
itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan fon kur riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yuktmliluklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagli
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Likidite riski (devami)

olarak glnlik nakit c¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100’ni piyasada
hemen satilabilecek likit yatirrmlarda tutmaktir. Ayrica, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 76.930 TL
tutarinda nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir.

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan s6zlesmeye bagli vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini beklememektedir.
Zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kredi Riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikimlilGgiinG yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip /zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak

borglanma araglarina yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon, islemlerini Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
aracihgiyla gergeklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi riski sinirlidir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2019 iligkili Diger ligkili Diger Finansal Bankalardaki Takas Diger(*)
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirmlar(**) Mevduat Alacaklari

Rapolarlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - - - - -
(A+B+C+D+E)
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
AVadesi gecmemis veya deger dusukligiine ugramamis - - - - - 128.252 - 70.021

finansal varliklarin net defter degerleri

B.Kosullari yeniden gorisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - - -
gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C.Vadesi ge¢mis ancak deger dustkligine ugramamis - - - - - - - -
varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

D.Deger dusukligune ugrayan varliklarnn net defter degerleri - - - - - - - -
E.Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

(*) Borsa Para Piyasasi Alacaklarini icermektedir.
(**) Hisse senetleri piyasa riski tasidigi icin dahil edilmemistir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2018 iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo Diger(*)
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar(**) Mevduat Alacaklari

Rapolarlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - - - - -
(A+B+C+D+E)
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
AVadesi ge¢gmemis veya deger duslkligline ugramamis - - - - - 104.319 96.000 401.271

finansal varliklarin net defter degerleri

B.Kosullari yeniden gorisliimis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - -
gecmis veya deger dustkligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C.Vadesi gec¢mis ancak deger dusukligine ugramamis - - - - - - -
varliklarn net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D.Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

E.Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Borsa Para Piyasasi Alacaklarini icermektedir.
(**) Hisse senetleri piyasa riski tasidigi icin dahil edilmemistir.



15.

Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin Agiklamalar
a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittig
varsayllmistir.

b) Finansal Tablolarda Gercege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluliklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

. Ikinci Seviye: Finansal varlik ve yikiumlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasindan kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii Seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yikimliliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar)
devleti¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Finansal varliklara ait seviyelerin tespiti yapilamamistir.

31 Aralik 2019

1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varliklar

Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse Senedi 12.232.631 - - -
Alim-satim amagli finansal varliklar — Finansman Bonosu - - - -
Alim-satim amacli finansal varliklar — Devlet Tahvili 500.154 - - -
Alim-satim amacli finansal varliklar- Yatirim Fonu Katilma

Belgesi - - - -
Toplam Finansal Varliklar 12.732.785 - - -

31 Aralik 2018
1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varliklar - - - -

Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse Senedi 8.689.559 - - -
Alim-satim amacli finansal varliklar — Finansman Bonosu 327.429 - - -
Alim-satim amagli finansal varliklar- Yatirim Fonu Katilma

Belgesi 10.526 - - -
Toplam Finansal Varliklar 9.027.515 - - -
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Nakit akis Tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (i¢ aydan kisa
olan alacaklardan olusmaktadir.

Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar
Toplam deger/net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmuistir.

Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve anlasilabilir
Olmasi agisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) Sayil Resmi Gazetede
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. Fon’un raporlama doneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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