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A-1 YEMINLI MALi MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIM AS

ATLAS PORTFOY BIiRINCi HiSSE SENEDi FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gortistimiize gére Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunus raporu
Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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ATLAS PORTFOY YONETIM SIRKETI A.S. TARAFINDAN YONETILEN ATLAS PORTFOY BIiRINCI HISSE SENEDI FONU 01.01.2017-31.12.2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM
RAPORU

ATLAS PORTFOY BIRINCi HISSE SENEDi FONU

ATLAS PORTFOY BiRINCi HiSSE SENEDI FONUNA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A.TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi:04/08/2015

Fon Toplam Degeri( TL ) 13.402.683,01|Fonun toplam deger en az % 80'i devamli olarak yerli ve/veya yabanci ortaklik paylarina yatirilr. Zuhal Topaloglu
Birim Pay Degeri 1,279618 En Az Alinabilir Pay Adedi 1|Cem Sekerci
Yatirimci Sayisi 28
Tedavil Orani % 0,021%
Portféy Dagilimi Yatirim Strate;
Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari
_Hisse Senedi 89 56% hfrig olmak‘l'.'l.zere BlIST'tel islem giljren ihragg! paylari, ihraggl paylarina ve ihrar,:gl paylll endekslell'inle dayah cl’llarak yapllaq vadeli"iglen?
’ sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg! paylarina ve ihragg payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi
paylarina ve ihraggl payina dayali araci kurulus varantlarina yatirim yapihr.
-Finansman Bonosu 0,76%
-Borsa Para Piyasasi Islemleri 2,12%)
-Viop Nakit 0,53%
-Katilma Belgesi 7,03%
Hisse Senetleri Sektorel Dagilim %
Savunma 2,57%
Egitim saglik spor ve diger sosyal hizm| 1,71%
Bankalar 23,80%
Kimya,Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinle| 13,02%
Biligim 0,57%
insaat Bayindirlik 0,26%
Metal Ana Sanayi 8,76%
Metal Esya, Makine ve Gereg Yapimi 4,55%
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 2,12%
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari 1,51%
Dokuma, Giyim Egyasi ve Deri 0,46%
Perakende Ticaret 4,44%
Gida, igki ve Titiin 5,68%
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 11,98%
Holdingler ve Yatirnim Sirketleri 8,13%

Yatinnm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay 1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon‘un
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil
edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfédyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargsi Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i slemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir . 3) Likidite Riski: Fon
portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlt tahvil/bono ve alt in alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatirimi ile baslangig yatinminin tGzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha yuksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olu smasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degdisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu ili skileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildi gi/katilma paylarinin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek de gisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.



9) Ihraggi Riski: Fon portféylne alinan varliklarin ihraggisinin yuktumluliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riski:
Yapilandiniimis yatirnim araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda
vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimktndur. Yapilandiriimis yatirnm araglarinin dayanak
varliklar tzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olams 1 halinde, yatirnmci vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin dederi baslangig degderinin altina disebilir.
Yapilandirilmis yatinm araglarina yatirrm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimis
yatirnm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri
beklemektedir.Yapilandiriimis yatinm araglarinda yatirimcilar ihragcinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihragcr kurumuin yapilandiriimis yatirim araglarindan kaynaklanan ytktumlalimlerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likitide sorunlari
yapilandirilmis yatirnm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda
yapilandirilmis yatirim araglarinin likitide riski tst seviyededir.Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa
gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli geli smelere paralel olarak glincellenir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma Enflasyon Sunuma Dahil Dénem
(%) Olgiitiiniin Getirisi / Orani Tiife ( % iginde Standart

Karsilastirma Olgiitiiniin Standart Bilgi

Sonu Portfdyiin Toplam
Sapmasi (%)** Rasyosu - ] L

Esik Deger(%) Sapmasi (%)** Degeri/Net Aktif Degeri
6.832.627,59

39,94%] 11,92%| 0,79%| 7,59 13.402.683,01]

*Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
**portfoyun ve karsilastirma 6lglitiintin standart sapmas 1 dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanm istir.

Performans Grafigi

39,94%

Toplam Getiri Kargilastirma Olgiiti Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. Dipnotlar

1. Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portféy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde
istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir.Sirketin amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portféyleri misterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir.31.12.2017 tarihi itibariyle 1 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 4 adet Yatirim Fonu yonetmektedir. Atlas portfoy toplam yonetilen varlik blyuklugu
157,36 milyon TL'dir.

2. Fon portféytnin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri " A Tanitici Bilgiler " bélimiinde belirtilmistir.

3. Fon 01.01.2017-31.12.2017 déneminde net 32,4780 % oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitlintin getirisi ayni dénemde 39,94 % olmustur.
Sonug olarak Fon'un nispi getirisi - 7.4623 % olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri :Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6l¢itiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan
yuzdesel getirisini ifade eder.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit varhik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Toplam Portfoy
Giderlerine Orani(%)

01/01/2017 - 31/12/2017 déneminde :

ihrag izni Giderleri 2.403,08 0,90%
Bagimsiz Denetim Ucreti 2.956,71 1,11%
Saklama Giderleri 13.784,80 5,16%
Fon Yonetim Ucreti 226.161,47 84,68%
Hisse Senedi Komisyonu 7.391,23 2,77%
Tahvil Bono Komisyonu 16,77 0,01%
Gecelik Ters Repo Komisyonu - 0,00%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,42 0,00%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 2.180,99 0,82%
Vergiler ve Diger Harcamalar 4.456,26 1,67%
Turev Araglar Komisyonu 2.100,28 0,79%
Diger 5.627,65 2,11%
Toplam Giderler 267.079,66

DONEM ICI ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) 11.270.298,550

Toplam Giderlerin ortalama Fon Toplam Degerine Orani 2,37%

5. Performans sunum doéneminde karsilastirma olcutt degisimi yoktur. Karsilastirma 6lgiti asagidaki tabloda gosteriimektedir.

Karsilastirma Olgiitii Bilgisi
04/08/2015- .... 80% BIST 100 + 20% BIST-KYD Repo ( Briit )

6. Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajindan muaftir.
D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1. Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agagida sunulmaktadir.

Net Getiri 32,48%
Gergeklesen Gider Orani 2,37%
Azami Gider Orani 3,65%
Brit Getiri* 34,85%

*Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim
brit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2. Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir.

Endeksler Getiri

BIST 100 Endeksi 47,60%
BIST 30 Endeksi 48,84%
Bist-Kyd Dibs 91 Glin 10,00%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 9,56%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8,22%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,31%
Bist-Kyd Dibs Tim 7,84%
Bist-Kyd Osba Sabit 12,50%
Bist-Kyd Osba Degisken 15,62%
Bist-Kyd Repo ( Briit ) 11,94%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 19,97%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 19,09%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 29,15%
uUsD 7,18%
EUR 21,71%




