A-1 YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIM AS

ATLAS PORTFOY BIiRINCi HISSE SENEDi FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII — 128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarlnl Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebhg”) yer alan performans sunus standartlarina
111§k1n diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gdriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun
hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (”BDS’’) uygun olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi
tutulmamustir.
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ATLAS PORTFOY YONETiM SIiRKETI A.S. TARAFINDAN YONETILEN ATLAS PORTFOY BiRiINCi HiSSE SENEDi FONU 01.01.2017-30.06.2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM
RAPORU

ATLAS PORTFOY BiRINCI HISSE SENEDI FONU

ATLAS PORTFOY BIRINCi HiSSE SENEDi FONUNA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A.TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER
Halka arz tarihi:04/08/2015
0/06/20 a ba o A Portfdy Y6

Fon Toplam Degeri( TL ) 11.952.600,54|Fonun toplam degerinin en az % 80'i devamli olarak yerli ve/veya yabanci ortaklik paylarina yatirilir. Zuhal Topaloglu

Birim Pay Degeri 1,135085! En Az Alinabilir Pay Adedi 1|Cem Sekerci
Yatirimci Sayisi 20

Tedavil Orani % 21,06%

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari
harig olmak tizere BIST'te islem gdren ihragg paylari, ihraggl paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve ihraggl payina dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem goéren ihraggi
paylarina ve ihraggl payina dayal araci kurulus varantlarina yatirim yapilir,

-Hisse Senedi 87,18%

-Finansman Bonosu 1,60%
-Borsa Para Piyasasi Islemleri 1,64%!|
-Viop Nakit 0,38%
-Katilma Belgesi 7,47%
Vadeli Mevduat 1,73%

Hisse Senetleri Sektérel Dagilim %

Tas ve Topraga dayali sanayi 15,26%
Diger imalat Sanayi 2,54%
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 5,79%
Metal Esya, Makine ve Gereg Yapim 7,60%
Kimya,Petrol,Kauguk ve Plastik Uriinler 16,42%
Gida,igki ve Tiitiin 6,96%
Perakende Ticaret 0,47%
Toptan Ticaret 2,38%
insaat ve Bayindirlik 0,00%
Metal Ana Sanayi 2,95%
Gayrimenkul Yat.Ort. 3,14%
Bilisim 0,80%
Menkul Kiymet Yat.Ort. 6,68%
Holdingler ve Yatirim Sirketleri 6,06%
Dokuma,Giyim Esyasi ve Deri 1,20%
Egitim,Saglik,Spor ve Diger Sosyal Hizn 1,66%
Ulastirma,Haberlesme ve Depolama 1,28%
Haberlesme 5,98%

Yatirim Riskleri
Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi
halinde, Fon portfdyltnde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyin
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukamlaltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir . 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirnmi ile baslangig yatirnminin
uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag
riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra

mevzuatta ve dUzenIe%ici otoritelerin diizenlemelerinde mer¥dana l%elebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
Y) Lnraggl KISKI: FON portroyune alinan variikiarin inraggisinin yukumiulukierini Kisimen veya tamamen zamaninaa

yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmis Yatinm Araglari Riski:
Yapilandiriimig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda
vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkdinddir. Yapilandirlmis yatinm araglarinin dayanak
varliklar Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olamsi halinde, yatirimci vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin dederi baslangig degerinin altina dusebilir. Yapilandirilmis
yatirim aragclarina yatirim yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandiriimis yatinm araglarina
iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk élgustinde bir getiri beklemektedir.Yapilandiriimig yatinm
araglarinda yatinmcilar ihragcinin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragcr kurumuin yapilandiriimis yatirm
araglarindan kaynaklanan yukUmltlimlerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likitide sorunlar yapilandiriimis yatinm araglari igin
6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatinm araglarinin likitide riski tist
seviyededir.Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir
ve dnemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Kargilagtirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Olciitiiniin Standart Bilei Sunuma Dahil D6nem
YILLAR Toplam Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi / Orani Tiife (% iginde Standart Sapmasi Il sa mail (%)** Ras isu Sonu Portfoyiin Toplam
Esik Deger(%) )* (%)** 2 : v Degeri/Net Aktif Degeri
2016 9,97% 9,97% 8,53% 1,11% 1,04% 0 6.832.627,59
2017/1. Dénem 16,17% 21,55% 5,89% 0,54% 0,71% -2,39 10.130.109,76

*Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
**Portfoylin ve karsilastirma olgutinin standart sapmasi donemindeki glinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

Performans Grafigi
21,55%

16,17%

Toplam Getiri Karsilastirma Olgitii Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. Dipnotlar

1. Atlas Portféy Birinci Hisse senedi Fonu Atlas Portfdy Yénetimi A.S. Tarafindan yénetilmektedir. Atlas Portféy Yénetimi AS. 01 Nisan 2013 tarihinde istanbul'da
kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir.Sirketin amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyleri musterilerle portféy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.30.06.2017 tarihi
itibariyle 1 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 3 adet Yatinm Fonu yénetmektedir. Atlas portféy toplam yénetilen varlk buyukligu 110,3 milyon TL'dir.

2. Fon portféylintin yatinm amaci, stratejisi ve yatirm riskleri " A Tanitici Bilgiler " boliumunde belirtilmistir.

3. Fonun 01.01.2017-30.06.2017 déneminde net 16,17 % oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiinlin getirisi ayni ddnemde 21,55 % olmustur.

Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -5,38% olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri :Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgltiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma olgttiintin ilgili donem igerisinde belirtilen varik dagilimlari ile agirliklandirlarak hesaplanmig olan yizdesel

getirisini ifade eder.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinltk brut varlik degerlere oraninin agirlikl ortalamasi agagidaki gibidir.

01/01/2017 - 30/06/2017 déneminde :

Toplam Portfoy

Giderlerine Orani(%)

ihrag izni Giderleri 1.131,65 0,96%
Bagimsiz Denetim Ucreti 1.414,59 1,20%
Saklama Giderleri 6.057,53 5,12%
Fon Yénetim Ucreti 102.317,79 86,55%
Hisse Senedi Komisyonu 2.770,81 2,34%
Tahvil Bono Komisyonu 8,22 0,01%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 759,74 0,64%
Vergiler ve Diger Harcamalar 369,00 0,31%
Turev Araglar Komisyonu 502,27 0,42%
Diger 2.891,22 2,45%
Toplam Giderler 118.222,82

DONEM iGi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) 10.130.109,76

Toplam Giderlerin ortalama Fon Toplam Degerine Orani 1,17%

5. Performans sunum déneminde kassilastirma élgttl degisimi yoktur. Karsilastirma 6lgitii asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Karsilastirma Olguitii Bilgisi

80% BIST 100 + 20% BIST-KYD Repo ( Briit )

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajindan muaftir.
D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1. Performans sunum dénemine ait Brit Getiri hesabi agagida sunulmaktadir.

Net Getiri 16,17%
Gergeklesen Gider Orani 1,17%
Azami Gider Orani 3,65%
Brit Getiri* 17,34%

*Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim briit

getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2. Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

Endeksler Getiri

BIST 100 ENDEKSI 28.54%
BIST 30 ENDEKSI 29.12%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 5.50%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 4.69%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 4.71%
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSI 4.25%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 4.50%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 6.85%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 8.57%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 5.58%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 7.25%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 4.42%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalan Endeksi 5.43%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4.73%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 3.99%
Katilim 50 Endeksi 24.48%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 7.61%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 8.78%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 11.88%
Dolar Kuru -0.07%
Euro Kuru 8.16%




