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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portféy Serbest (Déviz) Fon

Atlas Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu’na bagh Atlas Portfoy Serbest (Doviz)
Fon’u Kurulu’na:

23 Agustos — 31 Aralik 2016 dénemine ait
Finansal Tablolarla ilgili Bagimsiz Denetgi Raporu

Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfdy Serbest (Ddviz) Fon'u 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akig tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger aciklayici
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan
kaynaklanan &nemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratilmistur. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasi ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin &nemli yanhshk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yuritiilmesini gerektirmektedir.,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icerir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak tzere dnemli yanhshk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore vyapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Atlas Portfoy Serbest (Déviz) Fon
Gorls

Gorugumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini KGK ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslar gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (Déviz) Fonu’nun katiima paylarinin 23 Agustos 2016 tarihinde
halka arz edildiginden, Fon’un finansal tablolardaki &nceki dénem bilgileri mevcut degildir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir. Ayrica Fon’un 23 Agustos — 31
Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistr.

TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu tarafimizda denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve istenene belgeleri vermistir.
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Serbest (Déviz) Fon

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Dipnot

016
Referanslan 1 Araltk2

'VARLIKLAR - - -

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 857.361
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 48.809
Ters Repo Alacaklar -
Takas Alacaklan -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar 6 14.369.025
Teminata Verilen Finansal Varlklar -
Diger Varlklar -

Toplam Varliklar (A) : -  15.275.195

YUKUMLULUKLER - - e
Repo Borglar

Takas Borglari

Krediler

Finansal Yukimldlikler

Diger Borglar 5
Iligkili taraflara Borglar 5

Toplam Yikimldlikler -
am Degeri/Net Varlik De, eri Haric) (B) _ . . 25.400
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) --r- . . - 15249.795

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Atlas Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfoy Serbest (Déviz) Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2016 Tarihli Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Dt 31 Aralik 2016
Referanslari
KAR VEYA ZARAR KISMI ' o I
Faiz Gelirleri 10 359.958
Temettl Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 10 253.700
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 1.176.468
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -
Esas Faallyetlerden Dlger Gellrler -
sas Faaliyet Geli b eemms TR e
Yénetim Ucretlerl 7 69.786
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 7 9.937
MKK Ucretleri .
Denetim Ucretleri 7 2.951
Danigmanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri i 251
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 2.123
Esas Faallyetlerden Diger Glderler 11 1.544
Esas Faaliyet Giderleri . e ~ (86.593)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.703.533
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zaran (A) - 1.703.533

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Slmflandlrllacaklar

TOPI.AM DEGERDE/NET VARLIK DEGER!NDE ARTI;/AZAUS (A+B)

8

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrllmaz bir par;a5|d|r

VEHINLE MALY MUSAVIRLIK
VE BAGIMSIZ DENE

M AS.
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfoy Serbest (Doviz) Fon

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim
Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot

Referanslari SLAmk20%e

‘Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis : 8 1703533
Katilma Pay ihrag Tutari (+) 13.546.262
Katilma Pay: iade Tutari (-) 0
‘Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) _ - . 8  15.249.795

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

A-1 YEMINLE MAL! MUSAVIRLIK
‘.'*.‘;GL‘}-\H'.E DENETIM A.S.

Gad. Wongg Bk, No: 5906
y Tel: 417 66 54

vergi Dairesi: 001 001 1325




Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfdy Serbest (Déviz) Fon
Bagimsiz Denetimden Gegmis 23 Agustos - 31 Aralik 2016 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Katilma Pay: iadeleri icin Gdenen Nakit

Kredi 6demeleri

Faiz 6demeleri

Alinan krediler

Finansman faaliyetlerinden net nakit akislari
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once

Nakit ve Benzerlerindeki
Artis/Azalis (A+B)

31 Aralik
Referanslari 2016
Aisfetme Faaliyetlerinden Nakit Akislar '  (12.688.900)
Net Dénem Kari/Zarari 1.703.533
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 816.510
Deger dustikligii/iptali ile ilgili duzeltmeler -
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler =
Temettii gelirleri ile ilgili dGzeltmeler -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (359.958)
Gergeklesmemis yabanci para cevrim farklari ile ilgili
diizeltmeler B
Gergege uygun deger kayiplari/kazanclari ile ilgili diizeltmeler 1.176.468
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler ) -
Islet érmayesinde gergekle;en degisimler (15.568.901)
Temlnata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
artis/(azals) ile ilgili diizeltmeler (48.809)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger
artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 2
Alacaklardaki artis azalisla ilgili diizeltmeler g
Borglardaki artis azaligla ilgili diizeltmeler 25.400
isletme sermayesinde gerceklesen
d§|ger artig azal\:§la |Igrllgdu§eltmiier (15.545.493)
_ Faaliyetterden elde Edilen Naktt Aklslarl - 359’%‘.-95_8
Alinan temettii =
Alinan Faiz 359.958
Faiz ddemeleri -
Diger Nakit Girisleri/Cikislari .
'B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari ~ 1.802.661
Katilma Pay ihraglarindan elde Edilen Nakit 1.802.661

(10.886.239)

G. Yabancn Para Cevrim Farklarlnm Nakit ve Nakit Benzer!en

0.886.239)

11.743.600

 857.361

FBAGYMSIZ 1;:-.\a_r"1'n A.S.

TR b A B




Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portféy Serbest (D8viz) Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici
Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’un adi, Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Atlas Portfoy Serbest (Déviz)
Fon'dur.

Atlas Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan Sermaye Piyasasi Kurumu(SPK) Kanunu’na dayanarak, 15 Nisan
2015 tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu’na 861846 sicil numarasi altinda kaydedilen ve 21 Nisan 2015
tarih ve 8818 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilen Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon igtiiziigli hiikiimlerine gére yonetilmek izere kurulan Atlas Portfoy Serbest (Déviz)
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27 Mayis 2016
tarihinde onaylanmis ve Fon, 23 Agustos 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Atlas Portfoy Yonetimi A.$ (Talatpasa Cad. Oto Gikmaz Sokak No:4 K:3 D:13 Levent Loft 2 Giiltepe-
Kagithane/ISTANBUL)

Yonetici:

Atlas Portféy Yonetimi A.$ (Talatpaga Cad. Oto Cikmaz Sokak No:4 K:3 D:13 Levent Loft 2 Giiltepe-
Kagithane/ISTANBUL)

Portfoy Saklayicisi: _
Tiirkiye Is Bankasi A.S. (Kuleleri 34330 4. Levent, Besiktas, iSTANBUL)

Fon Portfdyiiniin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalan

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiizlige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya vyetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yliriitiimesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tzere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar cercevesinde yonetilir.

Fon, portfdy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin

Esaslar Teblig'inde Madde 6’da belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen degisken fon
niteligindedir.

Fonun Yatirim Stratejisi: Fon yatirnim stratejisi cercevesinde fon toplam degerinin en az %80’'i devamli
olarak yerli ve yabanci ihragcilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirilecek olup, sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin artirlmasi amaclanmaktadir.
Fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve islemler Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili

dizenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

S0z konusu strateji kapsaminda, doviz cinsinden varliklar olarak; yurtici ve yurtdisinda déviz cinsi
mevduata; gelismis ve gelismekte olan iilkelerin borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik
paylarina, Amerikan Depo Sertifikasina (American Depositary Receipt-ADR), Global Depo Sertifikasina
(Global Depositary Receipt-GDR), déviz cinsinden ihrag edilen kamu ve &zel sektdr borglanma
araglarina, kira sertifikalarina, yabanci yatirm fonlarina yatirim yapabilir.

EMINLI MALI MUSAVI
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portféy Serbest (Df:iviz) Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici
Dipnotlar (Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Fon Portfdytinlin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari (Devami)

DOviz cinsi borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari dahil
olmak Ulzere yatinnm fonlar katiima paylari ve her tiirlii yatinim ortakligi paylari fon portféyiine dahil
edilebilir. Ayrica, fon, altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayali
tiirev araclara (borsada ve/veya borsa disinda vadeli islem, opsiyon ve swap sdzlesmesi) ve sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapabilir. Fon, emtia dahil fonun yatinm yapabilecegi tim varliklar
uzerinden olusturulan endekslere dayal tiirev araglara borsada ve/veya borsa disinda yatirim
yapabilir.

Yatinm yapilabilecek TL cinsinden varliklar olarak ise, TL cinsinden mevduata, ortaklik paylarina, 6zel
sektér ve kamu borglanma araglarina, kamu ve 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina,
varliga dayali menkul kiymetlere, varlik teminath menkul kiymetlere, borsa yatinm fonlar,
gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak iizere yatirim fonlari katiima
paylari ve her tiirlii yatirim ortakhgi paylarina yatinm yapabilir.

Fon, piyasa sartlari uygun oldugunda farkl tiirlerde swap sézlesmelerine (Krediye dayali swap
sozlesmesi (CDS), vb.) taraf olabilir, varliga ve ipotege dayali menkul kiymetlerde (asset-backed,
mortgage-backed securities), kredi temerriidiine bagh tahvil (Credit Link Notes-CLN) ve
yapilandinlmis yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Fon, beklenen getiriyi artirmak (yatinm amagli) veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag
yaratan islemler gerceklestirebilir. Bu dogrultuda, yurtiginde/yurtdisinda organize ve/veya tezgah
Ustl piyasalarda iglem géren tiirev araglar (future, forward ve opsiyon Sozlesmeleri), sakli tiirev arag
swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirac yaratan islemlere iliskin detayl
bilgiler izahnamede yer almaktadir.

Kaldirag Kullanimi;

- Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihgi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirnm yapilarak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

- Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve aciga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.
Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur.

Fon tarafindan repo, ters repo, takasbank para piyasasi, takasbank oding piyasasi, menkul kiymet
tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilir. Fon kredi alabilir, 6diing menkul
kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aciga satis gerceklestirebilir. Fon
portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylari édiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolayi, 6diing islemlerine dair Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-52.1 sayili
Yatirim Fonlari Tebliginin 22. Maddesindeki 6diing islemleri ile ilgili sinirlamalara tabi degildir.

Fon mal varligi, fon hesabina olmasi ve fon igtiiziigiinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev

arag islemleri, agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
icin teminat olarak gésterilebilir.

Yonetici tarafindan, fon portféyiinde yer alabilecek, varlik ve islemlere dair bir sinirlama getirilmemis

olup, Tebli§ ve Rehber hiikiimleri ¢ercevesinde yatim yapilabilecek tiim varlik ve islemlere yatirim
yapilabilecektir.

a Vergi Dairesi: 001
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfdy Serbest (Déviz) Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici
Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatinnm Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari (Devami)

Fonun esik degeri; ‘
- A grubu Tirk lirasi cinsinden paylar igin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TRY) +
%1,5'dir.
- B grubu Amerikan Dolari cinsinden paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD)
+ %1,50'dir.

Portféye borsadan ve/veya borsa digindan riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, doviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve rehber uyarinca yatirm yapilabilecek diger
varliklar adayali tiirev araglar(VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon, swap sozlesmeleri) varantlar ve
sertifikalar dahil edilebilir.

Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin
belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin, izahnamede yer alan
sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz éniinde bulundurulur.

Portfye, fonun yatinm stratejisine uygun olarak, borsa disindan tiirev arac ve swap sézlesmeler ile
repo, ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

SPK, 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2014 tarihinde yiiriirliige
girmek Ulzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmistir. Bu Teblig ile yapilan
duzenleme ile fonlar icin finansal rapor tanimi kapsamina, mutat finansal tablolarin yanisira,
sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan
olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak

diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini da
yayimlamistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 28 Subat 2017 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmistir.

Olciim Esaslart:

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile diciilen finansal yatinimlar haricinde tarihi maliyetler
uzerinden hazirlanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi:

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal

durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir. & A-1 YEMINLL MALI MUSAYIRLIK
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Yabanci Para:

Raporlama dénemi sonu itibariyla Fon portfoyiinde nakdi yabanci para varlik veya yikimluligi
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar::

Finansal tablolarin, SPK muhasebe ve finansal raporlama mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, Finansal Tablolarini, SPK tarafindan yayimlanan 11-14.2 no’lu Teblig kapsaminda hazirlanan
finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama
yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan
finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen
altinci is ginii mesai bitimine kadar KAP’ta agiklanmasi gerekir. Finansal tablolar, gergcege uygun
degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi bez alinarak Tiirk Lirasi (TL) olarak
hazirlanmigtir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak {izere 28 Subat 2017
tarihinde Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sbz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek

donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen &nemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin veniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un cari dénem finansal
tablolari &nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanir. Uygunluk saglanmasi acisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir. Ancak, Fon, 2016
yilinda kuruldugundan, bu yila ait finansal tablolarda &nceki yil bilgisi yer almamaktadir. e
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Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida Gzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
Yayimlanmis Ama Heniiz Yiriirlige Girmemis Ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar
TFRS 9 Finansal Araglar-Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 ‘Finansal Araclar ‘ standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikiimliliklerin dlciilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9 da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Olcimiini ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilan finansal yikimliliklerin
olgiimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yikiimliliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, Standardin finansal durumu ve performansi
lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir.

Finansal Araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden olciliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklari, takas alacaklari, borsa para piyasasi
alacaklari, diger alacaklar ve finansal varliklardan olusmaktadir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulu tasiyan bir kontrata

bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigl sonucunda ilgili varliklar islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan c¢ikarilir.

Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”’, “Vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “Satilmaya hazir finansal varliklar” ve “Kredi ve alacaklar”
olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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Fon, finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
-Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve finansal borglar.

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir. Aim-satim amach finansal varliklar
esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk
muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kar etme konusunda
belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portféyiin
parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
borg¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yikamliliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagl finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kapsamli gelir tablosunda
“Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6z kaynaga dayali kiymetler ve
bor¢lanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon’un risk ynetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalari

nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varlklardir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Fon’un vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinnmlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden

deger dusuklugu tutari dustlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak
suretiyle hesaplanir,

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satiimaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal va rliklar, gercege uygun deger

farklari kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar disinda kalanlardan
olugsmaktadir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde “kar veya
zararda yeniden siniflandirilacaklar’” altinda muhasebelestirilir. Yatirmin elden gikariimasi ya da

deger diisiikligiine ugramasi durumunda, séz konusu kazang ve zararlar, kar veya zarar hesaplarina
aktarilir,

Satilmaya hazir 6z kaynak araglarina iliskin temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fagki;y 14
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kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Fon’un gercege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklari ve satilmaya hazir finansal varliklari finansal durum tablosunda “Finansal
Varlklar” altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan aktif bir piyasada islem gdérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Repo ve ters repo sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlulik Repo Borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”) satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle Ters Repo Alacaklari olarak kaydedilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Diger finansal Borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon, repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yiikimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan
itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustiklugine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiiklugiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusiikligii zarar olusur. itfa edilmis

degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikligu tutar gelecekte beklenen tahmini rls{k]i{t” i
: A-1 YEMINLI MALL MUSAVIRLIK
Ig DENETLY A.S.
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akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansa varligin kayith degerinden dusulir.

Finansal varliklarda, deger dusiikligli dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dustlir.
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglan haricinde deger diisiikltigl zarari sonraki dénemde azalirsa ve azals
deger duslklGgi zararimin  muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa énceden muhasebelestirilen deger diisiikligi zarari deger disiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger disiikligu hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagr itfa edilmig maliyet tutarimi agsmayacak sekilde kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda iptal edilir.

Finansal Yiikiimlultkler

Finansal yikamlilikler repo borglar, takas borglari, krediler, finansal yiikiimliliikler ve diger
borglardan olugmaktadir.

Fon'un finansal yikiUmluliikleri, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yukiumlilagin
tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki
hakki temsil eden sézlesme toplam deger / net varlik degeridir. Belirli finansal yiikimliliikler icin
uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal ylikimlultikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliliikler
veya diger finansal yukiimliliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler; gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazanc
ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliliikler

Diger finansal yikimliliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis
gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimluliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak

tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.
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Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinler

Tirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Raporlama
tarihi itibariyle mevcut olan tiirev finansal aracglara iliskin degerleme farklari kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yer alan “ Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestiriimektedir. Dénem icerisinde gerceklesen ve tiirev finansal
araglardan gikarilan tiirev finansal araglara iligkin kar veya zararlar “ Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere
iliskin Gergeklemis Kar/Zarar” hesabina yansitiimaktadir.

Yabanci Para Cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihinde gegerli olan déviz kurlan iizerinden TLl'ye cevrilmektedir. Yabanci paraya dayall
parasal varlik ve yikimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise
gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmektedir. Cevrimler
sonucu olusan kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve Geri Alis Anlagmalari ve Menkul Degerlerin Odiing Verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (Repo) finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus amaclarina
gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu
portfdylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda

6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmig menkul kiymet (Ters repo) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi” ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas Alacaklari / borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir. Takas alacaklari
normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

JALL MUSAVIRLIK
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Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve
nakit benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir ve Giderlerin Taninmasi
Menkul Kiymet Satig Kar-Zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fondan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger
artig veya azaliglan toplami) izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boltinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “menkul kiymet satis zararlar’” hesabina kayit
olunur,

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen Deger
artiglari/azalislar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iligkin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul

kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedellerinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna

yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal Varliklara iliskin Gergeklesen Deger Artis Azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal  Varlk Ve  Yukimliliklere iliskin Gergeklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden

¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabina yansitilmaktadir.

Temetti Geliri

Temettii gelirleri ilgili temettilyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Yénetim Ucreti

Yonetim lcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Bu Fon icin yonetim dcreti, yillik
%1,50"dir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimldliikler

Fon ydnetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulundugu,
bu yukimliltgin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin
muhtemel oldugu ve sdz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yikiumliliik tutar kadar karsilik ayirmaktadir.
Sarta baglh yukimldlikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar haric, finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi

durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Raporlama Donemi Sonrasi Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon,
raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki

dizeltme gerektirmeyen olaylar, &nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmistir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus
olarak tanimlanirlar.

iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,

kaynaklarin ve yukumliliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Giderler

Tum Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. Maddesinde, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
Kanun ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazetede yayinlanan Bakanlar Kurulu Karari ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatinnm fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varhk finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portféy isletmeciligi kazanclan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Katilma Paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylar Fon'un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip, satilabilir. Katilma payinin fiyati, Fon net varlik
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

Degerleme her isglini itibariyle yapilir. Fon’un portféyiindeki varliklarin degeri, SPK’nin 11-14.2 nolu
Tebliginin agagida yer alan 9’uncu maddesindeki esaslara gore tespit edilmektedir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;
(i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanihr.
(i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
glniindeki ic verim orani ile degerlenir.
(iii) Fon katiima paylari, degerleme giinui itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.
(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
(v) Yabanci Para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir.
(vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.
(vii) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
(viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(ix) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlk ve yiikimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal perfo

rmanslar.
ayri takip edilen bélimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamjstir, -

USAVIRLIK
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimliliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar, bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere Gore Raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapillanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2016
Bankalar 849.940
Diger Hazir Degerler 7.420
Alacaklar

Toplam 857.361

5. Diger Alacaklar Ve Borglar
Bilancoda gosterilen “Diger Borglar” ve “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylari asagida aciklanmistir;

Diger Bnrffar 31 Aralik 2016
Denetim Ucreti 2.951
Repo-Ters Repo Komisyonu -
Fon Saklama Ucreti 3.462
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti .
Vergi 484
Toplam 6.897

iligkili Taraf Aciklamalari

lliskili taraflara borglar fon yénetim dcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Atlas Portfdy Yonetimi A.S tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0,00411
(yuzbindeddrtvirgiilonbir) yillk % 1,50 (yuzdebirvirgiilelli) oraninda bir yonetim dcreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e ddenir. S6z konusu licret kurucu ve
yonetici arasinda yapilacak anlagsma gergevesinde paylastirihr. -
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5. Diger Alacaklar Ve Borglar / iligkili Taraf Agiklamalari (Devami)

Fon’un alim islemi yaptigi yegane iliskili taraf, kurucusu ve ydneticisi olan Tiirkiye’de mukim Atlas
Portfoy Yonetimi A.S.'dir. 31 Aralik 2016 itibariyla, Fon'un iliskili tarafa 18.503 TL yénetim iicreti
borcu mevcuttur. Fon’dan iliskili tarafa 6denmek tizere 2016 yil iginde toplam 69.786 TL yonetim
Ucreti tahakkuk etmistir.

Diger Borglar 31 Aralk 2016
Fon Yonetim Ucreti 18.503
Toplam 18.503

Borglanma maliyetleri

Bulunmamaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Fon’un menkul kiymetleri Turkiye is Bankasi A.S. tarafindan muhafaza edilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle VIOP’da acik olan sézlesmesi bulunmamaktadir. Fon’un nakit teminati
VOB'ta degerlendirilmektedir.

6. Finansal Varliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amach menkul
kiymetlere iligkin bilgiler.

31 Aralik 2016
Ozel Kesim Borglanma Senetleri (Yabanci Tahviller) 14.369.025

Dénem Sonu 14.369.025

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Kamu Kesimi Borglanma Tahvili bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna

Yansitilan Finansal Varliklar 31 Aralik 2016
Makul Kayith

Maliyet Degeri Degeri

Yabanci Tahviller 12.938.857 14.369.025 14.369.025
Toplam 12.938.857 14.369.025 14.369.025

Diger varlik ve yiikiimliiliikler . .
YEMINL] MALT MUSAVIRLIK
EJM AS.
Mo 5816

Bulunmamaktadir.
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7. Niteliklere Gore Diger Giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir.

Esas Faaliyet Giderleri:

31 Aralik 2016

Fon isletim Giderleri 69.786
Vergi, Resim ve Harglar 175
Denetim Ucreti 2.951
Saklama Giderleri 5.053
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 251
Mali Miisavirlik Ucreti 484
Fon Saklama Ucreti 4.884
IMKB Endeksi Lisans Sozlesmesi 885
VOB islem Komisyonu ZA23
Toplam 86.593
8. Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2016

Fon Toplam Degeri (TL) 15.249.795
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 4.585.391
Birim Pay degeri (TL) 3,325735

31 Aralik 2016
Net varlik degerindeki artis (azalis) TL 1.703.533
Yil igcinde dolasimdaki agirlikli ortalama Pay sayisi (Adet) 4.268.191
Birim paya dusen net varlik degerindeki Artis (Azalis) TL 0,399123

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016

Adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi -
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 4.585.391
Dénem icinde geri alinan katilma belgesi Sayisi (-) -
Toplam 4.585.391
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 15.249.795 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.




Atlas Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portféy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici

Dipnotlar (Tlim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

10. Esas Faaliyet Gelirleri

Faiz Geliri 1 Ocak-31 Aralik 2016
Vadeli Mevduat 1.038
Finansman Bonosu -
Ozel Sektér Tahvili 358.920
Banka Bonosu -
Devlet Tahvili -
Toplam 359.958
Finansal Varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Yatirim Fonu/Ozel Sektér Tahvili Menkul Kiymet Satis Kar/Zarar (115.765)
Kamu/Ozel Kesimi ve Yatirim Fonu Deger Artislari 400.525
Vadeli islem Sézlesme Gelirle/Giderleri (31.060)
Borsa Para Piyasasi Deger Artiglan -
Kamu/Ozel Kesimi Tahvili ve Finansman Bonosu Deger Azalislari (-) -
Toplam 253.700
Finansal Varlik ve yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar

Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalislari 1.176.468
Toplam 1.176.468
Genel Toplam 1.790.126

11. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Diger Giderler

isletmenin 31.12.2016 tarihi itibariyle 1.544 TUlik esas faaliyetlerden diger giderleri bulunmaktadir.
Bu giderlerin 885 TUlik kismini IMKB endeksli lisans sézlesmesi iicreti, 484 TL'lik kismini mali
misavirlik ve muhasebe hizmetleri 6demeleri, 175 TUlik kismini ise Vergi, Resim ve Harg giderleri

olusturmaktadir.

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir.

Diger Kapsamli Gelir Unsurunun Analizi
Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir.
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Atlas Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfoy Serbest (Df:‘wiz) Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici
Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’min 17 Mart 2015 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon, cari dénemde TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.

12, Tiirev Araclan
Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araclari bulunmamaktadir.

13, Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi/emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glinlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portféyiin ydnetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfdy yéneticileri tarafindan bu ¢ercevede
yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calismaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ic tiiziglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfyiine orani islemleri mevzuata, ictiiziikk ve izah
namede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz Orani Riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un sabit faizli finansal araclari mevcuttur. Fon’un faize duyarliligi olan
finansal araclari mevcut oldugunda, faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisiklikler, tablolara yansitiimaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016
Finansal Varliklar ( Sabit Faizli Finansal Araglar ) 14.369.025

TOPLAM 14.369.025

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.
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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici
Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

13. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
31 Arahk 2016
B Kar Zarar
Faiz artis1 / (azalii) Uzerindeki
Etkisi
% 1 (23.620)
(%1) 23.620

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango digi yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan fon kur riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylikiimliiliklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100’ ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itiba riyle
857.361 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

Katilma paylari, pay sahibinin secimine bagl olarak talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir.
Ancak yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir. Zira katiima pay: sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimltligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip /zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina yaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Atlas

Portfdy Yonetimi A.S. araciliglyla gerceklestirmekte olup séz konusu alacaklara iliskin kredi riski
sinirhdir,
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portféy Serbest (Dfiviz) Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici
Dipnotlar (Téim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin agiklamalar.
a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir.

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, 6lgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

. Ikinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimlillikler, ilgili varlik ya da yikimlulugiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasindan kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yukimlilGgin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alm satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Finansal varliklara ait seviyelerin tespiti yapilamamustir.

31 Aralik 2016
1.Seviye  2.Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varhklar
Alim-satim amagli finansal varliklar - Ozel Sektor
Borglanma Senetleri (Yabanci Tahviller) 14.369.025 -

Toplam Finansal Varliklar 14.369.025

14.  Nakit akis Tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15! Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de yer almaktadir.

da A-1 YEMINLI MALI MUSAVIRLIN
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayici
Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

16. Finansal Tablolari Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir
ve anlasilabilir Olmasi acisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) Sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14-2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17: Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar

bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

Tel. 417 85 §

agi: 001 001 id2S
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ATLAS PORTFOY YONETiIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATLAS PORTFOY SERBEST (DOViz) FON

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyle Sonra Eren Hesap
Donemine Ait Fiyat Raporu



i

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfoy Serbest (Déviz) Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portféy Serbest (Ddviz) Fon ‘ un pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) Sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)"
hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan ¢ercevesinde
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Atlas Portféy Serbest (Ddviz) Fon’un
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihi ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Atlas Portfoy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

ibrahi AMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 28 Subat 2017
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’'na Baglh Atlas Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2016

GRUP  TOPLAM

TUTARI(TL) (%) (%)

A. FON PORTFQY DEGERI 14.369.025 94,22%

(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 14.369.025 94,22%

B. HAZIR DEGERLER 906.170 5,94%

a) Kasa 0 0,00% 0,00%

b) Bankalar 898.749 99,18% 5,89%

i) TL Hesaplar 10 0,00% 0,00%

ii) Yabanci Para TL Karsihgi 849.930 93,79% 5,57%

iii) VOB Nakit Teminatlar

(Alacaklari) 48.809 5,39% 0,32%

c¢) Diger Hazir Degerler 7.421  0,82% 0,05%

C. ALACAKLAR 0 0,00%

a) Takastan Alacaklar T1 0 0,00%

b) Takastan Alacaklar T2 0 0,00%

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0,00%

d) Diger Alacaklar 0 0,00%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0,00%

E. BORCLAR 25.400 -0,17%

a) Takasa Borglar T1 0 0,00% 0,00%

b) Takasa Borglar T2 0 0,00% 0,00%

c) Yonetim Ucreti 18.503 72,85% -0,12%

d) Odenecek Vergi 0 0,00% 0,00%

e) ihtiyatlar 0 0,00% 0,00%

f) Krediler 0 0,00% 0,00%

g) Diger Borglar 6.897 27,15% -0,05%

i) Denetim Ucreti 2951 11,62% -0,02%

i) llan Giderleri 0 0,00% 0,00%

iii) Noter Masrafi 0 0,00% 0,00%

iv) Ihrag izin Gideri 0 0,00% 0,00%

v) Takas Saklama Komisyonu 3.462 13,63% 0,02%

vi) Diger 484  1,90% -0,01%

F. M.D.Diistis Karsihg 0 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 15.249.795

MINLE MALI MUSAVIRLIK
5 T

TIM, A.5.



