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Atlas Portfdy Yénetimi A5, Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfdy Serbest (Dtviz) Fon

Atlas Portfoy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na bagh Atlas Portféy Serbest (Déwviz)
Fon'u Kurulu'na:

A, Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimi

1. Girilg

Atlas Portfly Yonetimi AS. Serbest Semsive Fonu'na bagh Atlas Portfoy Serbest (Doviz) Fon'unun {Fon)
31 Arabk 2020 tarihli finansal durum tablosu ile aymi taribte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve difer kapsambh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalannin Szeti de dahil olmak Grere finansal tablo dipnatlanndan
olusan finansal tablolarin denetiemis bulunwyoruz.

Girugimiize gire, ilisikteki finansal tablelar Foa'un 31 Aralik 2020 tarih itibanyla finansal duruomunu
ve ayni tarihte sona eren hesap doneming alt finansal performansime ve nakit akisfarim Tirkive
Muhasebe Standartiarina (TMS) uygun olarak tim Gnemli yonlerivle gercefie uygun bir bigimde
sunmaktadir,

2, Gorlslin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumuo (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartiar’min bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (BDS) wygun olarak yUritiimistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine (liskin Sorumiuluklan®
biliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir, KGE tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kuraliar ibe finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere wygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz, Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etifie iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir, Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz

bagimsiz denetim kamtlanmin, gorisidmizin olusturalmas icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inamyoruz,

3. Kilit Denetim Konularn
Tarafimizca raporumuzda bildirllecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir,
4,  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlanin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon yinetimi; finansal tablolann TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh Gnemli yanhshk icermeyecek sekilde hazrlanmas icin gerekli
gordigi ic kontrolden sorumiudur.

Finamsal tablolan  hazidlarken  yonetim;  Fon'un  sdrekliligini  devam  ettirme  kahilivetinin
degerlendiriimesinden, gerektiinde strekiilikle ilgili hususian apklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliveti sona erdirme niyetl ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligl
esasini kullanmaktan sorumiudur,

Ust yéinetimden sorumlu ofanlar, Fen'un finansal ra parlama siirecinin ghzetiminden sorumiudur,
5. Bag@imsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumiuluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz ba@imsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitin clarak finansal tablolann hata veya hile kaynakh @nemli vanbshk icerlp
lgarmediBine iliskin makul givence elde etmek ve gérisimiizd igeren bir bagimsiz denetgl raporu
dizenlemektir. BDSlere uygun olarak ylritllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
pivence; yiksek bir glivence seviyesidlr. Ancak, var olan Gnemli bir yanhghiin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh ofabilir. Yanhshklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullarclarnmin bu tablolara istinaden alacaklan ekencmik kararlan
etkilemesi makul Glgiide beklenlyorsa bu yanhshklar Snemli olarak kabul edilir,

BOS lere uygun clarak yiritllen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca resieki-.
muhakemerniz kullanmakta ve mesleki sliphecilifimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizea ayrica; ¥



Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfiiy Serbest (Déviz) Fon

Finanzal tablolardaki hats veya hile kaynakh "dnemli yanhshk" riskler] belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargiik veren denetim prosedirleri tasaranmakta ve
uygulanmakta ve gdrisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanm elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercefe aykin beyan veya ic kontrol
ihkali fiillerini igerebildifinden, hile kaynakh Gnemli bir yanhshi tespit edememe riski, hata
kaynakl anemli bir yanhshig tespit edememe riskinden ylksektir,

Fan‘un is kontroliinin ethinlifine iliskin bir goris bildirmek amacryla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

Yanetim tarafindan kullamlan mubasebe politikalzaninm uyguniugu e yapilan muhasebe
tahminleri [le Hgili aciklamalarin makul ofup olmadif deferdendiriimektedir.

Elde ediien denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
Ngkin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir befirsizligin meveut olup
olimadigi hakkinda ve yonetimin Igletmenin sirekliligi esasimin kullaniimasimmn uyguniufu
hakkinda sonuca vanlmaktadir, Gnemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna vanmanmiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili apklamalara dikkat cekmemiz va da bu
apiklamalarin yetersiz olmas durumunda olumlu gérds diginda  bir gdrils vermemiz
gerekmektedir. Vardigmiz senuglar, bafimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamnitlarna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
siirekliligini sona erdirebillr,

Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak dzere, genel sunumu, yams ve icerifi ile bu
tablolann, temelini olusturan Iglem ve olaylan gergefie uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip vansmomadigs degedendirilmektedir.

Diger hususlann yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Gnemli i kentrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamas ile &nemli denetim bulgularm st
yinetimden sorumlu olanlara blid irmokteyiz.

B. Mevzuattan Kaynaklianan Diger YikimiiOkler

1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402"nci maddesi'nin dordincii fikras: uyarinca, Fon'un
1 Ocak = 31 Arabk 2020 hesap dineminde defter tutma dizeninin, kanunlar ile finansal
raporiamaya iligkin tebliglere uygun olmadifina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2, TTK'min 402'nci maddesi'nin dérdincd fikrasi uyarinca, Yonetim Kuruly tarafimiza denetim
kapsarminda istenen agiklamalari yaprig ve istenen belgeler vermistir.
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Atlas Portfbdy Yonetiml A.5. Serbest Semsive Fonu'na Bagl Atlas Portfoy Serbest [Diviz) Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tl tutarlar, Thrk Lirasi (TL} olarak gtsterilmistir.)

Referanslari 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019

VARLIELAR

Makit ve Makit Benzerberi 9.281.811 5.092.405
Teminata Verilen Makit ve MNakit Benzerleri 05,045 121.457
Ters Repa Alacaklar - -
Takas Alacaklan -

Difer Alacakbar - -
Finansal Varlikiar 32.987.311 30.011.118
Teminata Vertlen Finansal Varliklar - -
_D'_iEe-r Varlklar - .
Toplam Varhiklar (A) 42.364.167 35.724.980
yOKOMLOLOKLER

Repo Borglan -

Takas Borglan -

Krediler -

Finansal Yukumlilikler . .
Difier Borglar {2.834.518) [74.355)
Toplam YakimldlGkler

(Toplam Degeri/Net Varlik Deigerl Harig) (B) (2.534.518) {74.355)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 39,529,649 35.650.625

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolanin ayvnlmaz bir parcassdir.



Atlas Portfdy Yonetimi A5, Serbest Semsiye Fonu'na Baglh Atlas Portfiéiy Serbest (Diviz) Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak- 31 Aralik 2020 Tarihli Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir

Tablosu

{Tam Wwitarlar, Trk Lirasi [TL) elarak gdsterilmigtir.)

:;:::" iy 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISKI
Faiz Gelirleri i0 2,500,353 2.533.010
Tamettid Gelirler 10
Finansal Varlik ve Yikimidliklere lliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (662.736) 709,639
Firansal Varlik ve Yikomltliklere Hiskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 B.6ERE.631 B.659.904
Met Yabano Para Cevrim Farks Gelirleri = 2
Esas Faalivetlerden Diger Gelifer 10,11 4.215.406 919,101
Esas Faaliyet Gelirlerl 12.721.655 10.821.654
Yanetim Ucretleri 7 (587.208) (515.415)
Denetim Ocretleri 7 (4.657) [4.077)
Saklama Ucretleri 7 {80 30%) 151.613)
Kurul Ucretleri 7 [7.B37) [&.B01)
Damsmanik Ucretber 7 (4.239) [3.9a0)
Komisyon ve Diger lslem Ucratleri 7 {935} (4.743)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 7.11 (1.8659.881) (14.631)
Esas Faallyet Giderleri (2.555.066) (601.239)
Esas Faaliyet KarfZaran 10.166.589 10.220.415
Firansman Giderler -
Net Dinem Kan/Zararn (A) 10.166.589 10.220.415
DIGER KAPSAMLI GELIR KISaI
Kar veva Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiniacaklar
Diger Kapsaml Gelir {B) 3 i
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 10,166,589  10.220.415
Takip eden dipnotlar bu finansal tablelarin avnlmaz bir parcassdir,
o —
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Atlas Portfiy Yanetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bafh Atlas Portfdy Serbest (Ddviz) Fon

Bafimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2020 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim
Tablosu
{Tdrn tutarlar, Tirk Liras: {TL) olarak gisterilmistir,)

DIpnot i aralik2020 31 Aralik 2019

Referanslan
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 35.650.623 34.532.675
Toplam Degerinde/MNet Varlik Degerinde Artis/Azals B 10,166.589 10.220.415
Katifma Payi ihrag Tutar {+) 11.472.320 25.020,953
Katilma Payi lade Tutan (-] [17.759.883) (34.123.418)
Toplam Degeri/Net Varlik Degerl [DEnem Sonu) 8 39.529.649 35.650.625

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrnimaz bir pargasdir,




Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsive Fonu'na Bagl Atlas Portfy Serbest [Déviz) Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak- 31 Arahk 2020 D8nemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Tlm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2020 2019
A, Isletme Faalivetierinden Nakit Akiglarn &.070.774  11.782.927
MNet Danem Kan/Zararn 10.166.589  10.220.415
Met Ddnem Kan/Zararn Mutabakati ile llgili Dizeltmeler (5.925.526) (11.505.662)
Deger disiklO@dSiptali ile ilgili dizaltrmealar (B.BEE.632]  (6.659.903)
Kargiiklar ile ilgili duzeltmeler - .
Faiz gelirleri ve giderler] ile Hgili dizeltrmeler i2.500,353) 12.533.010)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklan lie ighl
diizeltmeler (3.906.195)  {1.603.110)
Gercege uygun deger kayiplan,/kazanglan He ilgii dizeltmeler (B62.736] (709.639)
Kar/zarar mutabakati ile Iigill difier diizeltmeler . .
isletme sermayesinde gerpeklesen degisimler (670.642) 10.535.164
Teminata verilen nakit ve nakit benzererindek
artag/[azahs) ile lgili dizeltmeler
isletme sermayesinde gerceklesen diger
artig/[azalis) e ilgili dizeltmelar -
Alacaklardaki artig azaligla iigili dlzeltmeler . .
Borglardaki artis azalisla ilgili dhzeltmeler £.760.162 (823)
Isletme sermayesinde gerceklesen
diger arhig azahgla ilgili diizeltmeler R by
Faaliyetierden elde Edilen Nakit Akisiar 3570421  9.249.917
flinan Faiz 2500353 2,533 010
Falz ddemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari + -
B. Finansman Faallyetlerinden Makit Akislan (6.287.563)  (9.102.463)
Katilrma Payi Ihraglarindan elde Edilen Nakit 11.472.320 25.020.953
Katima Pay ladeleri gin Odenen Nakit (17.759.883) (34.123.416)
Kredi odemeleri . -
Faiz ddemeleri x _
Alinan kradiler -
Finansman fazliyetlerinden nat nakil akiglar - 2
Yabanci Para rim Farklarinin Etkisinden
Makit ve Hen:g:r;rindek}ﬂmifhf-:]l{ls {A+EB) o |2la:783] L5464
C. Yabano Para Cevrlm Farklarinin Makit ve Makit Benzerlari
Uzerindeki Etkisi 3.906.195 1.603.109
MNakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 3.689.406 4.283.573
0. Dénem Bas Makit ve Nakit Benzerlerl 5.592.405 1.308.832
Dénem sonu Nakit ve Makit Benzerleri (A+B+C+D) 5.281.811 5.582.405

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.



Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfdy Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde 5ona Eren Hesap Dénemine Alt Finansal Tablolara iligkin Agiklayic
Dipnatlar (TUm tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gésteriimistic.)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'un adi, Atlas Portfily Yinetimi A.5. Serbest Sernsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfoy Serbest (Déviz)
Fon'dur.

Atlas Portfay Yonetlmi A5 tarafindan Sermaye Piyasasi KurumuiSPK) Kanunu'na dayanarak, 15 Nisan
2015 tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu'na 851846 sicil numarasi altinda kaydedilen ve 21 Nisan 2015
tarih ve 3805 sayih Tarkiye Ticaret Sicll Gazetesi' nde ilan edilen Atlas Porifiy Yonetimi A5, Serbest
Semsive Fon betiizigl hilkdmlerine gore yonetilmek fizere kurulan Atlas Portfdy Serbest (Ddviz) Fon'un
katilma paylarimin fhracina lligkin izahname Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan 7 Haziran 2016
tarihinde anaylanmis ve Fon, 23 Agustos 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi va Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir;

Hurucu!
Atlas Portfiy Yonetimi A% (Maslak Mah. 58&0tézi Sk. 20U/829 Sanver ISTANBUL)

Yénetici:
Atlas Portfdy Yonetiml A5 (Maslak Mah. 56&0t6zi Sk, 20U/B29 Sanyer [STANBUL)

Portfiy Saklayicisi:
Tlrkive Is Bankasi A5, (Is Kuleleri 34330 4, Levent, Besiktas, ISTANBUL)

Fon Portféylindin Y&netimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy Simramalan

Kurucu, fonun katima pay) sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsill, yénetimi, yonetiminin
denetlenmesi fle faaliyetlerinin ictiizik ve zahname hilklmlerine uygun olarak yiriitilmesinden
sorurnludur. Kurucu fona ait varhklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiizilge wpgun
clarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin
ylritilmesi esnasinda portfay yoneticilifl hizmeti de dahil almak Gzere disandan hizmet alinmasi,
Kurscu'nun sorumilulugunu ortadan kaldirmaz

Fon portfiyd, kelektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen lkeler ve fon portfayiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar cergevesinde yanetilir,

Fonun Yatinm Stratefisi: Fon yatirim stratejisi cergevesinde fon toplam degerinin en az %801 devambh
olarak yerli ve yabanc ihragpilarin diviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye plyasas araglannda
degerlendirilecek olup, sermaye kazanci saflamak ve portfiy deferinin artinlmas: amaclanmaktadr.
Fon portfdyiine dahil edilebilecek varlk ve islemler Sermaye Piyasas) Kurulunun iigili dizenlemelerine
ve izahnarmaede befirtifen esaslara uygun olarak secilir ve portidy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yinetilir.

502 konusu strateji kapsaminda, diviz cinsinden varhiklar olarak; yurtich ve yurtdisinda déviz cinsi
mevduata; gelismis ve geligmekte olan dlkelerin borsalannda kote olmus yabane sicketlerin ortaklik
paylarina, Amerikan Depo Sertifikasina (American Depositary Recelpt-ADR], Global Depo Sertifikasina
(Global Depositary Receipt-GDR), dowviz cinsinden ibrag edilen kamu ve dzel sektdr borglanma
araglarina, kira sertifikalanina, yabanc yatinm fonlanna yatinm yapabilir,

Doviz cinsi borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan dahil
olmak Uzere yatinim fonlan katslma paylan ve her tidd yaunm ortakh@ paylan fon portfayine dahil
edilebilir, Ayrica, fon, altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayali tirey
araglara (borsada vefveya barsa diginda vadell islem, epsiyvon ve swap stzlesmesi) ve sermaye piyasasi
araglanna yatinm yapabilir. Fon, emtia dahil fonun yatinm yapabilecegi tim varliklar Gzerinden
olusturulan endekslere dayal tiirev araclara borsada ve/veya borsa diginda yatinm yapabilir.



Atlas Portfdy Yénetimi A5, Serbest Semsive Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayic
Dipnotlar (Tim tutarlar, Trk Liras (TL) olarak gésterilmistir.)

Fon Hakkinda Genel Bilgller {devarmi)
Fan Portféyiinin Yénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfy Simirlamalan (devami)

Yatinm yapilabilecek TL cinsinden varhklar olarak ise, TL cinsinden mevduata, ortaklik paylanna, drel
sektir ve kamu borglanma araglanng, kamu ve Grel sekttr tarafindan thrag edilen kira sertifikalarina,
varliga dayal menkul krymetlere, varlik teminath menkul kiymetlere, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul
yatirim foniar, girisim sermayesi yatinm fonlan dahil olmak tizere yatinm fonlar katilma paylar ve her
tlrll vatirim ortakhg paylanina vatmm yvapabilir,

Fon, piyasa gartlan uygun oldugiunda farkh tirlerde swap sézlesmelerine (Krediye dayal swap
sozlesmesi (CDS), vh.) taraf olabilir, varlifa ve Ipotege dayal menkul kiymetlerde (asset-backed,
mortgage-backed securities), kredl temerriidOne bagl tahwil (Credit Link Notes-CLN) ve yapilandinimig
vatinm araclannda uzun veyva kisa pozisyon alabilir.

Fan, beklenen getirlyl artirmak (yatinm amach) veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag
yaratan iglemier gerceklestirebilir, Bu dogrultuda, yurticindefyurtdiinda crganize vefveya tezgah listil
piyasalarda iglem goren threv araglar (future, forward ve opsiyon S8zlesmeleri), sakli tiirev arag swap
sizlesmesi, varant, sertifika, llerl valdrld tahvil/bona ve altin iglemleri ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin detayl bilgiler
izahnamede yer almaktadir,

Kaldirag Kullanim;

= Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da édeme karsiig nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh Blemlere yatinm yapilarak,
Menkul Kymet Tercihli Repo Pazan lle Pay Senedl Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
Kredi kullanilarak kredili menkul keymet almi ve agia sats gibi difer borglanma
yontemlerivle

gerceklestirilehilir,

Fonun likidite veya vade aisindan bir yanetim kisstiamasa yoktur,

Fon tarafindan repo, ters repo, Takasbank para pivasasi, Takasbank Gdiing pivasas, menkul kymet
tercihli ve/veya pay sened| repo/ters repa islemleri yapitabilir, Fon kredi alabilir, 6ding menkul kiymet
alabilir, werebilir, kredill menkul kiymet iglemi ve agiga satis gerceklestirebilir. Fon portféyinde bulunan
tium ortakhk paylan dding islemine konu edilebilecektir, Fon serbest fon nitelifinde oclmasindan dolay,
dding iglemlerine dalr Sermaye Pivasasi Kurulu'nun I11-52.1 sayih Yatwrim Fonlan Tebliginin 22.
Maddesindeki Sding iglemleri ile ilgili simirlamatara tabl degildir.

Fon mal varlig, fon hesabina olmasi ve fon Igtzdgiinde hikim bulunmas: sartryla kredi almak, tirev

arat iglemleri, apga satg islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
icin teminat olarzk gBsterilebilir,

Yénetic tarahndan, fon portfiylnde ver alabllecek, varlik ve islemlere dair bir smirlama getirilmemis
olup, Teblig ve Yatinm Fonlan Rehberi hiklmler gergevesinde yatinm yapilabilecek tiim varlik ve
islemlere vatirim yapila bilecaktir,

Fonun eglk deferi;

- A prubu Tirk lirasi cinsinden paylar igin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi [TRY) +
%1,50°dir.

= B grubu Amerikan Dolan cinsinden paylar igin ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat Endeks! {USD}
+%1,50dir.

Pnrtﬁil_}’ﬂ_ borsadan ve/veya borsa digindan riskten korunma ve/fveya yaunm amacryla fonun yatinm_
stratejisine uygun olacak sekilde ortakhk paylar, borclanma araclan, altin ve diger kiymetli El'édnjer.‘ e
falz, dbviz/kur, emtia, finansal endekster ike Teblig ve rehber uyannca yatinm yapila h;ile,;.ek/;?ﬁaeri BEeNbS
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Atlas Portfoy Yonetiml A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait Finansal Tablolara [lgkin Aciklayic
Dipnetlar (Tam tutarlar, Tlrk Lirasi {TL) alarak gosterilmistir.)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler {devan)
Fon Portfayiinin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfiy Simrlamalan (devami)

varliklar, tOrey araclar {VIOP stzlesmeleri, forward, opsivon, swap séizlesmeleri) varantlar ve sertifikalar
danhil edilebilir,

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesin ve maruz kaldigs riskleri de artirabilir. Kaldsrag sevivesinin
belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik dizeyinin, izahnamede yer alan
sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz Gninde bulundurulur,

Portiaye, fonun yatinm stratejisine uygun olarak, borsa digindan tlrev arag ve swap sézlesmeler ile
repo, ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir,
Fon hesabing kredi alinmasi momkind Gr.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUMNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Termel Esaslar
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgilen finansal araclar haricinde, tarihi maliyet esasina

gare hanrlanmaktadir, Tarlhi maliyetin belirlenmesinde, genellikle warliklaricin Gdenen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir,

TS ye Uygunluk Beyani

ilislicteki finansal tablofar Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlema Esaslarna liskin Teblig iN-14.0"Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ["SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar lle dizenlenmeyen
konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan (“TMSY) hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Meveuat®na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla Birlikte Fon'un portfoylindekl varliklarin
gerpege uygun deger dlclimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas almmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun clarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi
Fon‘un finansal tablolar fazliyette bulundufiu temel ekanomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksivonel

para biriri] fle sunulmugtur. Fon'un finansal duremu ve faaliyet sonuclan, Fon'un gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dlzeltiimesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/357 sayih karan uyarinca, Tirkive'de faallvette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazifavan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verlimigtir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "viiksek Enflasyonls Ekonomilerde Finansal Raporlama® Standards [“TMS
29"} uygulanmanuigtir,

Yenl ve Revize Edilmis Tlrkive Muhasebe Standartlan

Fon, TMS ve Torkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS"] tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2020
tarifinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faalivet konusu ile
ilgill alanlan uygulamigtin,

31 Arolik 2020 tarihl itibariyla yiririikte olan yeni stondartior ile meveut Snceki standartiara getirilesn
dedisikiikler ve yarumiar:

Yeni TM5/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili aciklamalar:

&) TMS/TFRS nin bashg,

b} Muhasabe politikas: degisikliginin varsa ilgili gegis hilkimlerine wygun olarak yapldigs,
¢l Muhasebe politikasinda degisikligin agiklamas, T oo
dj Varsa gecigs hilkiimlerinin aciklamas, ;A
o
3 ..-'_::_;:
L
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Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Acikdayio
Dignotlar (Tim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR [devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tlrkive Muhasebe Standartlan (devami)

i} Varsa gecis hakdmierinin llerikl dénemlere olabilecek etkileri,

k) Miimkin oldugunca, cari ve sunulan her bir éncekl dénem ile ilgili dizeltme tutarlar:

i. Etkilenen her bir finansal tablo kalemi igin sunulmal ve

. Fon igin "TMS 33, Hisse Bagina Kazang” standards gegerliyse adi hisse ve seyreltilmig hisse bagina
kazang tutarian tekrar hesaplanmalsdir.

i Eger mimkinse sunulmayan donemlerden dnceki dinermiere ait dizeltme tutarlan ve gegmise
donik uygulama herhangi bir donem veya dinemler igin mimkin degilse bu duruma vol agan olaylar
agiklanmall ve muhasebe politikasindaki de@isikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde wyaulandg
spklanmalidir.

TS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatmmlar’ daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan willk raporlama dénemlerinde gegerlidiv. Sirketlerin dckaynak metodunu
uygulamadhigl vzun vadeli igtirak veya misterek yinetime tabi yatinmlanim, TFRS 3 kullanarak
muhzsebelestireceklering agikhiga kavusturmustur.

TFRS Yorum 23, "Vergl uygulamalarindaki belirsizliklar’; 1 Ocak 7019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidic. Bu yvorum TMS 12 Gelir Vergileri standardimn
uygulamalarndaki baz belirsizliklere apkhk getirmektedis, UFRS Yorum Komitesi daha bnce vergi
vygulamalarinda bir belirsizlik olduiiu zaman bu belirsizligin TMS 12'yve gtire degil ThMS 37 ‘Kargiiklar, Kosullu
Borglar ve Kogullu Varhklar' standardimin uygulanmas: gerektifini agikhga kavusturmustu. TFRS Yorum 23
ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumiarda ertelenmi; vergi hesaplamasinin nasil alciilecegi ve
muhasebelogtirilecedi ile ilgili agkdama getirmektedir. Vergi uygulamas: belirsizligi, bir sirket tarafindan
yapilan bir vesgl uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup clmadiginn bilinmedigi durumlarda
oftaya gikar. Crnegin, dzellide bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir VETRI
hesaplamasina belirli bir kalermin dahil edilip ediimemesiyle ligill vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalannin belirsiz oldugu; vergilendirilebilic gelir, gider, varlik ya da
yUkimlidiGgin vergive esas tutarlan, vergl gideri, alacag ve vergi oranlan da dahil olmak lizere her durumda
gecaridir,

TMS 19 “‘Cahganiara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciime veya yerine gatirme e gl
ivilegtirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporiama dénemierl Igin gegedidir, Bu ivilestirmeler
agaiidaki degiziklikleri gerektirir;

* Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast ddnem igin; cari hizmet malivet] ve net
faizi belirlemek icin glincel varsayimlanin kullanilmas;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara ahinmamig olsa bile, fazla degerdeki
herhangl bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazanc va da zararin finansal tablolara alinmas.

TS 1 ve TMS 8 dnemlilik tammindaki degigiklikier; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemilerinde gegerlidir. TMS 1 "Finansal Tablolarnn Sunulusu® ve TMS & *Muhasebe
Politikalar, Muhasebe Politikalarindaki Degdigiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklers bagh
olarak TFRS lerdeki defisikiikler asagsdaki gibidir:

* TFRES ve finansal raporiama cercevesi ke tutarh dnembilik tanm kellznimi
. Onemlilik taniminin aciklamasimm netlestirlimes! ve
. Onemli almayan bilgilerle ilgili olarak TRS 1 ‘dekl baz: rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki defisikiikler — Igletme tansm; 1 Ocak 2020 taribinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporiama donemlerinde gegeridir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir, UMSK tarafindan
ahnan geri bildirimlere gére, genellikle mevcut uygulama rehberlifinin cok  karmasik olduiiu
diigliniimektedic ve bu isletme birlegmeler] tanminm kargilanmas: igin ok fazla islemle sonuglanmaktadr,

TFRS 9, TMS 33 ve TFRS 7 “deki dedisiklikler- Gsterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 taribinde veya bu

o

tariften sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gisterge fale-orani
reformu ile ilgili clarak belirli kolaylastiro wygulamalar saflar. Bu uvgulamalar korunma m“ha“;'ﬁﬁfvl.friﬁ g
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Atlas Portfoy Yonetimi A.5. Serbest Semslye Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Serbest (Daviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dbnemine Ait Finansal Tablolara lliskin Agiklayic
Dipnotiar (Tim tutarlar, Tlirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Yenl ve Revize Edilmig Tlrkiye Muhasebe Standartlan (devami)

ilgilidir we [BOR reformunun etkisi genelikbe riskten korunma muhasebesinin sona ermesing neden
almamalidir. Bununta birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliingn gelir tablesunda kaydediimeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazh sbzlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gz Sniine
alindiganda bu kolaylastine uygulamatar sektdrdeki tlim sirketlen etkileyecaktir,

TFR5 16, “Kiralama iglemleri = COVID 19 Kira imtiyazlarina Hiskin degisiklikler™; 1 Haziran 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillk raporlama dénemlerinde gecerfidir. COVID-19 salgimi sebebiyle
kiracilara kira édemelerinde bazi imtivazlar saglanmister. Bu imtiyazlar, kira ddemelerine ara verllmes| veya
ertelenmaesi dahil olmak lizere gegitli sekillerde olabilir, Bu degisiklik ile kiraalar COVID-19 sebebiyle taninan
kira imtiyazimn, kiralamada yapilan bir degisikiik olup olmadsiini degerlendirmemeler] konusunda istefe
bagh bir uygulama getirmigtir. Kiraclar, bu tir imtivazlanm kiralamada vapilan bir degisiklik olmamasi
halinde gagerli olan hiikimler wyaninca muhasebelegtirmeyi segebilicler. Ongérilen kolaylastiric uygulama,
sadece kira ddemelerinde COVID-15 salgin sebebiyle taninan Imtiyazlar igin ve yalnieca agagdaki kosullarn
tamam karglandginda uygulanr:

. Kira &demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinln revize edilmesine neden almas
v revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dncekl kiralama bedeliyle Snemli 8lgide aym olmas veya bu
bedelden daha dds0k almass,

L] Kira tdemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece narmalde vadesi 30 Haziran 2021
vieya dncesinde dolan Gdemeler] etkHemesi ve
. Kiralarmamn diger hiikiim ve kogullaninda Gnemii Slgiide bir defisiklfiin olrmamas

31 Arahk 2020 tarihi itiborylo yoysmlonmes oncak henilz yiriirliije girmemis olan standortlar ve
dedisikiikler:

TS 1, "Finansal tablolann sunumu® standardimin yiikimidiklerinin ssmflandinlmasma iliskin degisiklik;
1 Dcak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglavan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidie, TMS 1,
“Finansal tablolann sunumu” standardinda yapdan bu dar kapsaml degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda meveut olan haklara bagh olarak yikomiilikberin cari veya cari clmayan olarak sinflandirildigim
apklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veys isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir, Defisiklik ayrica, TMS 1 ‘in bir yikOml(ligin "8denmesi® nin ne anlama galdigini
ackliga kavusturmaktir,

TFRS 17, “Sigorta Stzlegmeleri™; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan villik rapotama
dinemlerinde geceridic. Bu standart, hali hazirda gok gesitll uygulamalara izin veren TFRS 4'in yerine
gecmektedis, TFRS 17, sigorta sozlesmeleri lle istefe bagh katthm Gzellifine sahip yatinm sfizlesmeleri
dizenleyen tim isletmelarin muhasebesini temelden defistirecektir,

TFRS 3, TM5 16, TMS 37' de yapilan degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41'de yapilan baz yillik
iyilegtirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillk raporlama dénemlerinde
gecerhidir.

TFRS 3 “Isletme birlesmeleri™ igin yapilan degisiklikier; TFRS 3'te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cerceve
ve vapilan referans glnce llenmistir,

TM5 16 "Maddi duran varhk" igin yapilan degisiklikler; bir girketin varlk kullanimn hazir olana kadar iiretilen
iriinferin sateigindan saglanan gelivin maddi duran varhiin tutanndan diisilmesi yasaklanmaktadr. Bunun
yerine, girket bu tr satyg gelivlerinin maliyetind kar veya 2arara yansitacaktr.

TS 37, "Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kogullu Varliklar” igin yapilan degisiklikler; bir sézlesmeden rarar
edilip edilmeyecegine dair karar anorken bir girketin hangi maliyetleri icerdiginl belirtir,

Yillik iyvilestirmeler, TFRS 1 “Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarn ilk kez uygulanimas "',JTFHE e =
"Finansal Araglar”; TMS 41 "Tanimsal Faaliyetler” in apklayso rneklerinde kiicik degisiklikler yapmaktadir-- o=
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Atlas Portfiy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfiiy Serbest (Diviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt Finansal Tablolara iliskin Aciklayio
Dipnotiar (Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozati
Hasilat

Fpiz gelirier;

Finansal varkklardan elde edilen faiz galiri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde Slclilmest mimkiin oldugu sirece tahakkuk esasima gbre kayitlara alinr, Faiz gelireri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alman kupon falzlerini, Takasbank Para Piyasasi faizlerinl ve vadell islemn
teminatlarimin nemalann igermektedir.

Temettd gelicer)

Hisze senedi yatinmlarindan elde edilen temetti gelirl, Fon'un temettd alma hakk dogdugu zaman [Fon'un
ekonomik faydalan elde edecedi ve gelirin glvenilir bir bicimde dlollmesi mimkin oldugu sirece) kayda
alirr.

Giderler
Tum giderler kar veya zarar ve digor kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esazina gére kaydedilmektedir,

Finansal Varliklar

Fen, finansal varhklann "itfa edilmiy maliyet bedelinden muhasebelegtirilen finansal varliklar®, “gercege
wygun deder farki diger kapsamh gelir tablosuna yvansitilan finansal varlikiar” ve “gercefie uygun deder fark
kar veya rarara yvanstilan finansal varlklar" olarak Gg sinifta muhasebelestirmektedir. Sinflandirma,
finansal varliklanin y&netimi igin isletmenin kulland i@ i modeli ve finansal varligin sozlegmeye bagh nakit
akiglaninin dzellikleri esas alinarak yapilmaktadr,

Fon, finansal varhiklarinm seiflandirmasing satn alindiklari tarihte yapmaktadir. Fon'un finansal varhiklann
yonetiminde  kullandifi i3 modelinin  defisti@i  durumlar  harig, finansal  varlklar ik
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden simflanmazlar; is modeli degisikligh durumunda kse, degisikligin
akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanckar.

Muhosebelestinme ve lfrul;ﬂmfem

"Itfa edilimi; maliyeti Gzerinden olgilen finansal varhklar®, stzlesmaye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesini
amaglayan bir i modell kapsaminda elde tutulan ve stzlegme sartlannda belirli tariblerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan falz ddemelerini iperen nakit akislannm bulundugu, tirev arag
olmayan finansal varliklarder, Fon'un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar,
"nakit ve nakit benzereri", “ticari alacaklar®, “diger alacaklar® ve "finansal yvatnmlar” kalemberini
icermektedir, ligili varliklar, finansal tablolara ik kayda abmiannda gergege uygun degerleri lle sonraki
muhasebelestirmelerde (se etkin faiz oran yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri tzerinden
Glgiimektedir. itfa edilmis maliyeti dzerinden dlclilen ve threv olmayan finansal varliklarin degerlamesi
sonucu olusan kazang ve kmnplar kar veya zarar tablosunda mubasebelastiriimektedir.

“Gerpefe uyzun defer Tarks difler kapsamh gelire yansitdan finansal varbiklar”, sozlesmeye bagh nakit
akiglaninin tahsil ediimesini ve finansal varhfin satilmasing amaclayan bir is model kagsamimda elde tutulan
we stzkesme sartiannda belirlh tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan falz
Gdemelerini iceren nakit akiglanmin bulunduu tirey arag olmayan finansal varkklardir. ilgili finansal
varhklardan kaynaklanan kazang veya kayplardan, deger digikIigi kazang ya da kayiplar ile kur fark gelir
viaya giderleri diginda kalanlar diger kapsamib gelire vansitslir,

Muthgsebelestirme ve Gipdmiame {devarm)

Fon, 0z kaynaga dayali finansal varhklara yapilan yatnimlar icin, gercefie uygun degerinde sonradan clusan
degigimlerin diger kapsaml gelire yansitiimast yGntemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda gEri
dénilemez bir sekilde tercih edebilir. S8z konusu tercihin yapiimas: durumunda, figili vatinmiardan elde
edilen termetthber kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir,

“Gergege uygun deder fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar®, itfa edilmis maliyeti tzerinden

Glghlen ve gercefie uygun deger fark: difer kapsamb gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finafival

",

varhklardan olusmaktadir. 582 konusu varliklarm degerlemes! sonucu olusan kazang ve kayiplar kar waya 'L

rarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

.
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Atlas Portfty Yonetimi A5, Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfay Serbest ({Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt Finansal Tablolara iliskin Acikdayic
Dipnotlar (TOm tutarlar, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Gnemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Fimanzal Varliklar {dewvarm)

Fimansal Taide D Birakmo

Fan, fimansal varhiklarka igili stzlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglar lle ilgill haklar sona erdiginde
virya ilgili haklanm, bu finansal varlik le (igili biitin risk ve getirilerinin sahiplifini bir alim satim islemiyle
devrettiginde sz konusu finansal varlg kayitlarindan gkanr. Fon tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirli hak, ayn bir varhk veya yikii midlik olarak muhasebelestirilir,

Uygulonan Dederleme kelerd

(1} Portfiydeki varliklann defiar agafidaki esastara gore taspit adilir;

ol Portfaye alinan varhklar alm fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varliklanin abim fivats
satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCME diviz sabis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunr,

b Alig tarihinden baglamak Orere portfoydeki varikliardan;

1} Borsada igbem ghrenler degerlame glininde borsada elugan en son seans agirhkl ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir, ju kadar ki, kapanig seans) uygulamasi bulunan pivasalarda iglem giren varkklarin
degerlemesinde kapans seansinda olusan fivatlar, kapanis seansinda fivatin olusmamas durumunda lse

borsada olugan en son seans afirlikh ortalama fiyatlar kullanibr,

) Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme giniinde borsada alm satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son islem gindndeki ic verim oram
ile degerlenir,

E3 Fom katilma paylan, degerleme gind itibaryla en son agiklanan fiyatlar) esas alinarak degerenir,

4 Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretivle
degerlenir.

) ¥abano para cinsinden olanlar, TOMB tarafindan ilgili yabano para igin beliflenen déviz abis kuruile
degerlenir,

L Threv araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gasterilir. Bu
varliklar teminatin tliri dikkate almarak bu maddedeki esaslar gergevesinde deferlenir,

7l Borsa digi repo-ters repo sozlegmeleri, pivasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde givenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle deferlenir,

) (1) 118 (7] no'lu alt bentlerde belirtilenter dginda kalankar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alnarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanr.

& (7} we (8] no'lu alt bentlerde yer alan yintemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonkarin portféylerinde yer alan varhiklardan; baz alnan endeks kapsammmda bulunan

warhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlildar ise [b] bendinde belirtilen esastar
cercevesinde degerlenir,

il Fonun diger varlik ve yokimiGlikler, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
dedierienir. ju kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimldlikleri TCME tarafindan igill yaban para igin
belirlenen ddviz sati kuru ke carpilmas: suretivle degerlenir,

Deder Diksdkiadi

Finansal varhklar ve stelesme varliklan deger disikOgl "Beklenen Kredi Zarar” ("BEZ") modeli Hle
hesaplanmaktadir. Degier digiikligi medeli, itfa edliml; mallyet finansal varliklara ve sozlesme varliklanna
uygulanmaktadir, Zarar karsihkian asagidaki bazda gl Imdistir; g T T



Atlas Portfdy YGnetiml A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bafh Atlas Portfiy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine At Finansal Tablolara iligkin Agikiayic
Dipnotlar (Tlm tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devarmi)

tnemli Muhasebe Politikalarmmn Ozet] {davami)
Finansal Varliklar [devan )

12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylanndan kaynaklanan
BEZ lerdir,
~ Omir boyu BKZ'er: bir finansal aracn beklenen dmrl bovunca muhtemel bitdn temerrit
olaylarindan kaynaklanan BEZ 'lerdir.
Omir boyu BKZ dlgimi, raporiama tarihinde bir finansal varlik ile igii kredi riskinin ik muhasebelestirme
anindan sonra dnemli Gigide artmasi halinde wygulaner. ilgil artgin yasanmadige diger her tirld durumda
12 aylik BKZ hesaplamas uygulanmmigtir. Topluluk, finansal variigin kredi riskinin raporfama tarihinde diisik
bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi riskinin Gnemli 8lgide artmadigin tespit
edebilir. Bununia birlikte, Gmdr boyu BKZ dlglimi (basitlestivilmis yaklasim), dnemii bir finansman unsuru
olmaksizin ticari alacaklar ve stzbesme varliklan icin daima gecerdidie.

Ticari Alocakior

Alciya Oriin veya hizmet sa@lanmasi sonucunda clusan ticari alacaklar orljinal fatura degerinden kayda
alinan alacaklarin izkeyen dinemlerde elde edilecek Lutarlannm etkin faiz ydntemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilifler. Belirlenmig faiz orani ofmayan kisa vadeli alacakiar, orijinal etkin faiz oraninm etkisinin
ok biiylk olmamas) durumunda, fatura tutarmdan gisterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmiy maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Gnemii bir finansman bilesen
icermeyen (1 yildan lisa vadell olan] ticari alacaklann deger disikHigl hesaplamalan kapsaminda
“basitlestiriimis yaklagimi® uygulanmaktadir. S8z konusu yaklagim ile, ticari alacakiann belirl sebeplerle
defier digikiigine ugramad@ durumlarda (gerceklesmis deger disOkign zarartan haricinde), ticari
alacaklara igkin zarar kargdiklar “6mir boyu beklenen kred zararlanina® egit bir tutardan algliimektedir,

Deger digakingd kargili@ aynilmasin takiben, defer diskiigine ufirayan alacak tutannin tamamnin veya
bir kismiren tahsil edifmesi durumunda, tahsil edilen ttar ayrilan deger distkligo karsilifindan digilerek
kar vaya zararda muhasebelestirilir.

Ticari iglemlere iligkin vade farke geliled/giderleri ile kur farki kar/zararlar, kar veya zararda
muhasebelegtinlirer,

Nakit we Makit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
nekde kelayea gevrilebilen ve Sneml tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger
kisa vadell yatinmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 wildan kasa olan banka mevduatian kisa vadeli finansal
vatnmiar altinda siniflandrilir,

Finansal YGkdmlEiikler

Finansal yikidmbilikler, itk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun degerinden Slgilar, lgili finansal
yOkOmIGIGEGn yiiklenimi e dogrudan iliskilendirilebilen slem malivetlen de sz konusu gercefe uygun
degere ilave edilir. Finansal yikiimldiakler Gzkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yiikimKikikler
alarak sindflandanilar,
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Atlas Portfdy Ydnetimi A.3. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portféy Serbest (Diviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait Finansal Tablolara [liskin Agiklaysa
Dipnotlar [TGm tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gtisterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalanmnin Ozeti (devami)
Finansal YikimiGiikler

Ozkaynade Dayal Finansal Arogiar

Ana ortakhk dig paylara verilen satin alima opsivonlar ile ilgili finansal ylkimiGlikler stz konusu epsivanun
itfa planing uygun olarak indirgenmis degerl dzerinden finansal tablolara yansitidir,

Diger Finansel Yikimidlakler

Diger finansal yokUmididkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yéntemi kullamlarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir, Etkin faiz véntemi; finansal
yUkimigin itfa edilmis malivetlerinin hesaplanmas ve Hgili faiz giderinin iliskili oldufu doneme
dafhimas) ytntemidls. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen &mril boyunca veya wygun olmas
durumunda daha kisa bir zaman dilimi sdresince gelacakte yapilacak tahmini nakit Sdemelerinl tam elarak
ilgilti finansal yokdmlGgdn net buglnkd degerine indirgeyen crandir,

Ticor! Borglar

Ticarl borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere fliskin vapilmas
gereken Gdemeleri Hade etmektedir. Ticarl borglar, Ik olarak gergefe uygun degerinden ve miteakip
dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis mallyetinden &icilirier.

Kargiliklar, arta Bagh Varlik Ve Yikimilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikimIGligin bulunmas, yikimiiiigin yerine getirimesinin
muhtemel clmasi ve siz konusu yilkiimlilik tutanmn giivenilir bir sekilde tahmin ediebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir,

Kargilik olarak ayrilan tutar, yilkimidlige llkgkin risk ve belirsizlikler gz Gnonde bulundurularak, bilango
tarini itibanyla yokdmiGigin yerine getirilmesi igin yvaplacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplarr. Kargilfin, mevcut yikiimialigin karglanmas: igin gerekli tahmini nakit
akimlarim kullanarak dlgiimesl durumunda sz konusu karsiigm defter degerl, gl nakit akimlarmm
bugiinkd degerine egittir,

liskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurscusy, Fon'un kurucusu e sermaye iligkisinde olan sirkether ve
Fon'un portfdy yonetiml ve araclk hizmetlerini aldifs gkl kurumlar “iliskili  taraflar”  olarak
tarmmlanmaktadir.

Borglanma Maliyetler|

Tim borglanma maliyetler, olustuklan donemde kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosuna

kaydedilmaktedir,

Katilma Belgeleri

¥etilma belgelerinin alm satinunda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisma

bilinmesiyle bulunan defier esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satizindan elde

edilen kaynaklar satis tutan esas alinarak katdma belgeleri hesabinda yansitimakta, geri alinan mﬁéﬁ;gn e
aliy tutarlar esas alinarak bu hesaptan disdlmektedir. _:f"’ 3




Atlas Portfdy Yénetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfoy Serbest (D8viz) Fon
31 Aralik 2020 Tarlhinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara lliskin Agiklayici
Dipnotlar (Tlm tutarlar, Tk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR {devami)

Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozeti [devan)
Katilma Belgeleri (devami)

Katilma payi iglemlari gilnlik olarak MEK’ ya bildirilir ve katilma paylan MEK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir,

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi lle bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki 1Gm olaylan kapsar.

Fan, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylanin ortaya pkmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarfan bu yeni duruma vygun sekilde dizelti.

Raporiama Danemindan Sonraki Olaylar

Vergi

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerll olmak iizere yliririige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Verglsi Kanunu'nun 5'inci Maddest'nin (1) numarah fikrasinin {d) bendine gare, Tirkive'de kurulu menkul
kiymetler yatinm forlar ve ortakliklannim portféy isletmedliginden dogan kaza nglar kurumlar vergisinden
istisnader. Soz konusu kurumlar vergisi istisnas) gegicl vergl uygulamas: bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun'un L5%inci Maddesi'nin {3) numaral fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortaklsklarinin
kurumiar vergisinden istisna edilen sz konusu portfiy isletmeciligl kazanclar Ozerinden dagitilsm
dagilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir, S8z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayil Bakanlar
Kurulu Kararile %0 olarak wygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34'Gned Maddesi'nin {8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakhklanmn, portféy isletmecilifl kazanclannin elde edilmesl srasinda 15%nci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ibgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, &y
Kanun'un 15%Inci Maddei'nin (3] numarah fikrasina gire kurum binyesinde yapacaklar) vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutanmin bagvuru halinde kendilerine red ve fade
edilecefi belirtilmistir.

5281 sayh Kanun e, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihlari arasinda uyvgulanmak dizere 193 savili Gellr
Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayih Kanun lle degisik Gegici 67'ncl Madde'nin {1) numarah fikrasina ghre
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasas araglaninin alim-satim kazanglan ile dénemsel getiriler] Uzerinden 1 Ekim 2005
tarihinden ttibaren %0 craninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir, Gegici 67 nci Madde'niln (2] ve (4)
numarab fikralanna gére, menkul kymet yvatinm fonu ve artakhlarnmm bu maddeye gire tevkifata tabl
tutulan gelirleri Geerinden Kurumlar Verglsi ve Gelir Vergisi Kanunlan’ na gore aynca tevkifat yapilmaz.

Serbest (Doviz) Fonlan Stopaj Orani Diizenlemesi

03.06.2020 tarihli ve 31144 sayil Resmi Gazete'de yayimianan 2604 sayili Cumhurbaskani Karan ile serbest
[dwiz) fenlarinin porttay isletmeciliginden kaynaklanan kazanglarina %15 araninda stopaj yoluyla vergilema
vapilmasi karart alinmistir. Portféy wletmeciligi kazanglan dzerinden yapilan %15 stopajin dicer ayhk
donemler halinde beyani gerekmektedir.



Atlas Portfdy Yénetimi A.5. Serbest semsiye Fonu‘na Bagli Atlas Portfby Serbest (Dévwiz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara ligkdn Agiklayic
Dipnotiar (TOm tutariar, Tirk Liras: {TL) olarak gosterilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Szeti (devami)

2.7

2.8,

2.9.

Nakit Akis Tablosu

Makit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faalivetlerine dayali bir
bicimde simiflandinlarak raparlanr,

Esas faallyetlerden kaynaklanan nakit akizlar, Fon'un portfiyiindeki deger artis ve azalslarindan
kaynaklanan nakit akiglanm gasterir,

Finansman faalivetlerine iligkin nakit akislan, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandsh kaynakian ve bu
kaynakkann geri ddemelerini gdsterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimian

Fon'un finansal tablalarnn hazrlanmasinda kullandigl @nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar bulunmamaktadir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindek degisikiikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, defisikligin vapidi cari dénamde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem deglisikligin yapldigl diénemde hem de gelecek dénemberde, [leriye
vanelik olarak uygulanir, Fon'un cari yil Igerisinde énemli muhasebe tahmin wvarsayim degiikhigi olmanmigtir,
Tespit edilen dnemii muhasebe hatalar gerive donik olarak dizeltilir ve dnoeki dénam finansal tablolan
yeniden dhzenlenir, Foan cari vil igerisinde finansal tablolannda degisiklik yapmarnigtir,

Muhasebs Politikalanndaki Degisikiikder

Muhasebe politikalarinda yapilan Gneml| dedisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolan yeniden dizenlenmektedis. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamigtir,

« Bélumlere Gore Raporlama

Fan, For'un yatnm stratefisine uygun olarak cesitli menkul kiyrmetlere ve tirevlere yatinm yapmak amacwyia
tek faalivet bolima olarak yapilanmustir, Fonun tim faaliyetlert birbiriyle iliskill ve birbirlerine bagimbidir.
Delayiseyla tim dnemii faallyet karariarn Fon'u tek bir balim olarak degerlendirmek suretiyle ahinmaktadir,
Tek faaliyet balimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir,




Atlas Portfdy Yénetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bafilh Atlas Portféy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Danemine Ait Finansal Tablolara lliskin Agiklayics
Dipnotlar (Tdm tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerler

MNakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asafida agklanmistir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 1671.376 2.578.755
Diger Hazir Degerler 2.888 31.647
Alacaklar 5.607.548 10,003
Toplam 9.281.811 5.592.405
- Diger Alacak ve Borglar
Fon'un alacag meveout dedildir.
Fon'un “Diger Borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistie:
Diger Borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Denetim Ucretl (4.626) (4.098)
Fon Saklama Ucreti (11.259) {7.758)
Odenecek SPK Kayda Alma (cret| (1.974) (1.783)
Vergl 1949.821) -
Vi5 Komisyonlan {64) .
Katilma Belgesi Borglari {1.810.666) {17.105)
Balgesi Gelmeyen Noter Odemeleri - .
Endeks Lisans S6zlesmesi [BES) [885)
Odenecek Takas Saklama Komisyanu {2.566) .
Fon Yénetim Ucretl (iligkili Taraf'a borglar) _[52.658) [42.726)
Toplam (2.834.519) {74.355)
TN
ff 5



Atlas Portfdy Yénetimi A.5. Serbest semsiye Fonu’'na Bagli Atlas Portféy Serbest [Doviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iligkin Agiklayic: Dipnotiar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) clarak ghsterilmistir.)

Diger Alacak ve Borglar [devami)
ligkili Taraf Agikiamalan {devami)

Wighili taraflara borglar fon yénetim Geret tahakkukundan olusmaktadir, Fon'un sermaye plyasasi
araglanndan olusan menkul kyymetler portfoyi Atlas Portfty Yanetiml AS tarafindan yanetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe hizmetlari
kargil@ olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,00411 (viszbinded&rtvirgiilonbir) bk % 1,50
{ytzdebirvirgllelli) oraninda bir ynetim Gereti tahakkuk ettirilir ve bu dcret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde Sirket's Gdenir. 56z konusu Gcret kurucu ve yonetlcl arasinda yapilacak anlasma
gercevesinde paylagtinlir,

Fon‘un alm Islemi yapti yegane iliskili taraf, kurucusu ve voneticiel alan Tirkiye'de mukim Atlas
Portfoy Yonetimi A5."dir. 31 Aralik 2020 itibarmyla, Fon‘un iligkili tarafa 52 658 TL wGnetim Gcretl borey
meveuttur. Fon'dan iliskil tarafa 8denmek iizere 2020 yili icinde toplam 587,208 TL yénetim Gcreti
tahakkuk etmistir.

lligkili Taraflara Diger Borglar 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Fon Yonethm Ucreti (52.658) [42.726)
Toplam (52.658) {42.726)

Borglanma malivatier]

Bulunmamaktadir,

Karziliklar, kogullu varlik ve yiikdmlaikler

Fon'un menkul kiymetler! Thrkiyve Is Bankasi A5, tarafindan muhafaza edilmektedir. 31 Aralik 2020
tarihi itibariyle VIOP'da acik olan szlesmesi bulunmamaktadic. Fon'un nakit teminat WOB'ta
degerlendiriimektedir,

Finansal Varhklar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal varliklar ierisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlers
iliskin bilgiler.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Finansman Bonosu 3.013.275 -
Ozel Kesim Borglanma Senetleri [Yabane Ta hviller) . -
Devlet Tahvili 38.591.154 30.011.118
Deviet Tahvill Repo 8.617.118 -
Dénem Sonu 32.987.311 30.011.118

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamu kesimi borglanma tahvill bulunmamaktadir,




Atlas Portféy Yonetimi A5, Serbest Semsiye Fonu'na Bagli Atlas Portfidy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine At Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotiar
{Tlim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

6. Finansal Varhklar (devami)

Gercefe uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2020
Nominal Defer Maliyet Deferi  Piyasa Degerl
Deviet Tahwili 4.323.000 d.245.854 33.125.770
Yabanc Tahviller - - -
Ozel Sektdr Tahvilleri 2.950.000 3.028.239 3.013.275
Finansman Bonosuy . . .
Deviet Tahvili Repo (3.165.864) (3.165.864) (2.151.734)
Toplam 4.107.136 4,208.428 32.987.311
Gergege uygun defer fark geli losun
',-an::iﬁan :i?mnsa?%rirhkhr P *1 Aralk 2013
Nominal Deger Maliyet Degeri Piyasa Degeri
Crevlet Tahwili 4.973.000 5.041.441 30.011.118
Yabanci Tahviller
Finansman Bonosy a
Deviet Tahvill Repo 5 ; -
Toplam 4,973,000 5.041.441 30.011.118

Diger varlik ve yiikdmldldkler
Bulunmamaktadir,

Niteliklere Gore Difer Giderlor

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faalivetlerden diger giderler ve komisyon ve difer Islem iicretieri detay asagidaki gibidir,

Esas Faaliyet Giderleri:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Fon Isletim Gidereri (587.208) (515.415)
Denetim Ucreti (4.657) [4.077)
Saklama Giderleri {(80.309) (51.613)
Odenen SPK Kayda alma Ucreti (7.837) (6.801)
Mali MOsavirdik Ocreti (4,239} (3.960)
VOB Islem Komisyonu (935) [4.742)
Diger (1.869.881) {14.631)
Toplam (2.555.068) (601.239)

I ;‘:—7- J_r'f:'- L"" T"h l";:.._




Atlas Portfdy Yonetimi A5, Serbest emsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfily Serbest (Déwviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt Finansal Tahlolara lligkin Agiklayic: Dipnotiar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Deferi | Net Varlik Degerinde Artis / Azals

Agagida Fon'un cari ddnem lle gegmis dénem finansallarma ait birim pay degerl lle toplam deger / net
varlik degerinin detays verilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fen Toplam Degeri (TL) 30.529.650 35.650.626
Dolagimdaki pay sayist |Adet) 4.594,997 5418572
Birim Pay degeri (TL) 8,60275 6,57934

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

teet varlik degerindeki artig (azalis) TL 10.166,587 10.220.415
¥il Iginde dolagimdaki agirikl ortalama Pay sayis: {Adet) 39.025.205 34.300,205
Birim paya dityen net varlik degerindeki Artis (Aza lis) TL 0.260513 0.297969
Katilma belgeleri hareketlieri:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

{Adet) (Adet)

Donem baginda dolapmdaki pay sayisi 5.418.572 7.089.694
Donem Iginde satilan katima belgesi sayis: 1.4959.184 4.043.734
_Ddinem iginde geri alinan katilma belgasi Savisi -] 2.322.759 5. 714,856
Toplam 4.594.997 5.418.572

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik defer] mutabakaty

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas; nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihl itibarwla finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 32,987,311 TL tutanindaki degerleri Fon'un fiyat raparundaki
finansal varliklann toplami lle aymidir,




Atlas Portfdy Yénetimi A.5. Serbest $emsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfty Serbest (Déviz) Fon

31 Arahk 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap DBnemine Aft Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar

(Thm tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak Eosterilmistir,)

10. Esas Faaliyet Gelirleri

1 Ocak-
1 Ocak- 31 Aralik
Faiz Geliri 31 Aralik 2020 2019
Vadeli Mevduat -
Finansman Bonosy 2 =
SWap . -
Ozel Sektir Tahvlll 101,234 -
Devlet Takhvili 2,385 5HT 2.516.504
Takasbank VOB Nema Falz 13.527 16.506
Toplam 2.500.353  2.533.010
Temettil Gelirleri
Hisse Senetleri - -
Toplam = =
Finanzal Yorhk ve pulkiimiiliklere Niskin Gerceklesmis Kar/Zargr
Yatinm Fonu/Ozal Sektbr Tahvili Menkul Kiymiet Satis Kar/Zarar (1.825.598)  {1.137.055)
Kamu/Ozel Kesimi ve Yatinm Fonu Deger Artislan 1.196.148 1.846.301
Vadeli lslem Sazlesme Gelirler/Giderleri (39.939) {1:122)
Borsa Para Piyasasi Deger Artislar) 6.653 1.555
Toplam (662.736) 709639
Eingnsal Varlik ve pikimiiliklere {iizkin Gerceklesmemis
Kor fora,
Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalislan 6.658.632 &.650.904
Toplam 6.668.632 6.659.004
Esas Foalivetlerden Dider Gelirler
Kur Farki Gelirleri 3.30%.679 919.099
Diger Gelirler 205,724 =
_Kiisurat Farkkar - 2
Toplam 4.215.403 919.101
Genel Toplam 12.721.652 10.821.654

11. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
Diger Gelirler

Isletmenin 31.12.2020 tarihi itibariyle 4.215.403 TU'lik asas fa aliyetlerden difer gelirler! bulunmaktadir,
Bu gelirlerin 3.309.679 TUsi kur fark gelirlerinden, 905.724 TUlK kismi fse diger gelirerinden
olugmaktadir, (31.12,2019: 919,101 TL)

3.309.679 TUlik kur farki gelirlerinin, 1.897.184 TUsi Vadeli Mevduat dénislerinden, §9.382 TL'si Daviz
(UED) degerlemelerinden, 492 952 TUsi mevduat kur farki degerlemelerinden, 16.151 TL'sl USD satis
kanndan, 834.010 TL's| itfa gelirlerinden olusmaktadir.




11.

12,

13.

Atlas Portfdy Yénetimi A5, Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfoy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iligkin Agiklaywe: Dipnotiar
(Tl tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler ve Giderler (devam i)

Isletmenin  31.12.2020 tarihl  [tiba riyle 1.B69.881 TL'lk esas faalivetlerden diger gidarleri
bulunmaktadir. Bu giderlerin 1.857.151 TL'si vergi, resim ve harglar, 3540 TU'si IMKB Endeksi Lisans
sozlesmesi, 3.312 TU's| e-defter ve e-fatura bakim giderleri, 3.841 TL'si KAP hizmet bedeli, 301 TL'si
bankalar aras para piyasas komisyonu, 113 TL' si tahvil borsa payindan, 210 TL'si banka masraflarindan,
1.345 TUsi diviz ahm kambiyo vergisinden, 67 TLsi BPP BSMV giderlerinden ve 1 TL'si ise kiisurat
farklarindan clusmaktadir. (31.12.2019: 14,631 TL)

Finansman Giderler]
Bulunmamaktadir.

Yisksek Enflasyonlu Ekonomide Raporiama

SPK'min 17 Mart 2015 tarih ve 11/367 sayili karar uyannca, Tirkiye'de faalivette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlanna uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasing

son verlimistir. Buna Istinaden, Fon, car dénemde TIMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raperlama” Standardin uygulamam I5ter.

Tirev Araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle portféyinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir.

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Miteligi ve Diizayi

Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geregi pivasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedifemtia fiyat riski}, kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amac) Fon‘un yatirim stratejileri kapsaminda
katiim paylannin degerini maksimize etmektir, Fon menkul kiymetlerini gercefie wygun fivatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedl pozisyon riski aynminda giinliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde pertfdyin yinetimine iliskin stratejiler ve limitler
belilenmekte; portfiy, portiéy yiineticiler] tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablanun ve pivasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hikim
oldugu dénemierde riskin asgarl dizeye indirilmesine calismaktad r.

Yofunlasma riski

Fan if tizii§linde belirlenan yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm strate(isi de dahil olmak
Uzere, fona ahnacak menkul keymetlerin fon portfoyline orani iglemler meveuata, Igtizzitk we izah
namede belirlenan sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir,

Faiz QOram Risk|

Faiz orani riski, piyvasa faiz oranlannds meydana gelen degisikliklerden dolayl For'un faize duyarli
finansal varliklarmin nakit akislaninda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmass riskidir a1
Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un sabit faizli finansal araclan mevcuttur. Fon'un faize duyarlib@ olan
tinansal araclan mevcut oldugunda, faiz degigimine bagh clarak finansal varliklarin gergefe uygun
degerlerinde elacak degisiklikler, tablolara yansitilmaktadir,




Atlas Portfiy Yanetimi A.5. Serbest vemsiye Fonu'na Bagl Atlas Portfoy Serbest {Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Alt Finansal Tablolara ligkin Agiklayrc: Dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: (L) olarak gsteriimistir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Falz Pozisyonu Tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Araglar (Sabit Faizh Finansal Araclar) 29.974.036 30.011.118
Finansall Araclar (Degisken Faizli Finansal Araglar} 155.076 10.003
TOPLAM 30.129,112 30.021.121

Agagidaki tabloda pivasa faiz oranlanndaki 1 degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansivel etkisi sunulmaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kar Zarar Kar Zarar

Falz artig1 / (azahsi) Uzerindeki Uzerindeki
- Etklsi Ethisi
%1 149,740 300,111
(%1 [299.740) {300.111)

Flyat riski

ket piyasa fiyatla defierlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Kur Riski

Yabane: para varhiklar, yiikimlilikler ve bilange dig yikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskinl olugturmaktadir. Fon‘un 31 Aralik 2020
tarihi itibanyla, fon portfayinde bulunan yabancs para varbikiar ve borclarin arijinal bakiyeleri ve
toplam TL karsihklar asagidaki gibidir,

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

TL Karsalifh ABD Dolarn TL Kargiligs ABD Dolan

Finarnsal Varhklar 35.139.046 4.870.8385 30.011.118 5.052.377

Bankalardaki Mevduat 3.592.407 484.191 5.348.245 q00.37E

TOPLARM 39.731.453 5.355.076 35.259.363 5952 755

31 Aralk 2020 Kar/Zarar 31 Aralik 2019 Kar/Zarar

: Yabanci Yabanc Yabanc Yabanci

:Eﬁngﬂhn kuninun’ %1 Degigmes| Paranin Deger Paranin Deger Paramin Defiler  Parann Ceger

WHEIE Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmas Kaybetmes

1. ABD Dolari net varlikyviikimialik 397.315 {397.315) 353.595 (353.595)

_Z. ABD Dwlan net etkisi 397.315 (397.315) 353.595 {353.595)
Likidite rigki

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal va rigin teslimi suretivle Sdenen finansal borclaria igili
ylkiimldliklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylanmin paraya gevrilmesine
bagh clarak ginlik nakit ¢ihig riskine maruzdur, Fon'un politikas: varliklanmn en az %0 - _T%me’ni- '
piyasada hemen satilabilecek likit yatnmlarda tutmakter, Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 taribiitibariyle
9.2B1.811 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadic. y e i

& & i
s 2 (Cf
k'li_ r= sl |
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Atlas Portfay Yénetimi A5, Serbest semsiye Fonu'na Bagl Atlas Portfy Serbest {Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine At Finansal Tablolara lligkin Agiklayic Dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak ghsterilmistir.)

13. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligl ve Dizeyi (devarmi)

Likidite riski

Katifma paylan, pay sahibinin secimine bagl olarak talep edildifi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yanetim yukarda sunulan stzlesmeye bagh vade anallzinin geriek nakit akslarine yvansitmasim
beklememektedir, Zira katiima payi sahipleri katidm paylanm daha uzun sirelerde side tutmaktadir,

Kredi Risk|

Kredi riski, finansal aracin taraflanndan birinin ylkimlOlEGnG yerine petirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip /zarar meydana pelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon‘un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina vaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglamlerini Atlas

Portfdy Yonetimi AS. aracilifiryla gergeklestirmektea olup sz konusu alacaklara iliskin kredi riski
sinirhdor,
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diszeyi (devam)

Finansal varlik ve yikimiGiiklerin Gercege Uygun Degeri ile Gasterllmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansimilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerler| le diger
alacak ve borglanin kisa vadeli glmalan nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir,

b) Finansal Tablolarda Gergege Uygun Deferi ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gergepe uygun degerl ile yansitilan finansal varliklarn ve yilkOmildiGkle rin gercefe
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine pore dagiimi asagidaki gibidir,

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilokler, alctm tarihinde erigiiebllen, ozdes varlklann veya
Barclann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemis olan| ile degerenmektedir,
. Tkinci Sevive: Finansal varlik ve yikimidlikler, ilgili varik va da ylklmldligin birinc seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direkt yva da indirekt olarak piyasada ghzlenshilen fivatinin
bulunmasindan kullanilan girdilerden degerlenmektedir,
. Ugilincil Seviye: Finansal varlik ve yikumliidikler, varlik ya da yilkGmldligin gercefie uygun degerinin
bulunmasinda kullandan pivasada gizlenabilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmektadir.

Gercege uygun defer fark Eelir tablosuna yvansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varhklar) deviet i borglanma senetlers, dzel sekidr tahwilleri ve hisse senatlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas almir, Bu sebeple, séz konusu varliklann
raparfama tarihi itibariyle gergege uygun deger seviyes! birinci sevivedir,

Finansal varliklara ait sevivelerin tespiti yapilamarnistar,

31 Aralik 2020 -
l.5evie 2. Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varhklar
Alm-satim amagh finansal varliklar- Gzel Sektar

Berglanma Senetleri (Yabano Ta hwiller] 3014275 - - -
Alim-Satim Amach Finansal Varlkla r-Kamu Sektdri
_Barglanma Senetleri 28.974.036
_Toplam Finansal Varliklar 32.987.311 - - -
S— 31 Aralik 2019
1, Seviye

Finansal Varliklar
Alim-satsm amach finansal varlklar- Ozel Sektor

Borclanma Senetleri (Yabanc) Ta hviller} - 3 - .
Alm-5atsm Amach Finansal Varlikla r-Kamu Sektéri

_Barglanma Senetleri 30.011.118

Toplam Finansal Varliklar 30.011.118 - - -




14.

15.

16,

17,

Atlas Portfay Ynetimi A5, Degisken Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfy Birinci Degisken Fon

Nakit akig Tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabat eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orifinal vadesi iig aydan
kisa olan alacaklardan olusmaktadir,

Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degigim Tablosuna iligkin Agiklamalar

Teplam deger / net varlik degerine iligkin agklamalar dipnot 8°de yer almaktadir,

Finansal Tablolan Onemli Olglide Ethileyen ¥a da Finansal Tablolann Agik, Yorumlanabilir ve
anlagilabilir Olmas: agisindan Agiklanmas: Gereken Difer Hususlar

sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (milkerrer) Sayill Resmi Garetede
yayimlanan Yatnm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi (11-14.2) He Menkul Kymet
Yatritn Fonlan tarafindan diizenlenecak mali tablo ve raparlann hazirlanip sunulmasina Hligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmastar.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonrakiolaylar, dénem karina ligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bifgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bila NEoAUN yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu veni duruma
uyeun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan
bulunmamaktadir,




