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ATLAS PORTFOY SERBEST (DOVIZ) FON’UN
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

Atlas Portfoy Serbest (Déviz) Fon’un (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’'nde (“Teblig™)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmzca yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gorlisiimiize gore, Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansim ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan {izerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Sorumlu Denetci

31 Ocak 2024

Istanbul, Tiirkiye
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ATLAS PORTFOY SERBEST (DOViZ) FONU'NA AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24/08/2016

29/12/2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 93,330,972
Birim Pay Degeri (TRL) 38.253988
Yatinmc Sayisi 107
Tedavil Orani (%) 0.00%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 84.07%

- Ozel Sektdr Borclanma Araglari 44.28%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 39.79%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 7.52%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 5.04%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 3.37%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Yatrm vyapilacak Sermaye Piyasasi Araclarinin  segiminde risk  getiri kiinra ERGUL
degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde dénusimi kolay olanlar tercih

edilir. Bu hedef dogrultusunda kamu borglanma araglarina ve 6zel sektor Gokhan CANITEZ
borglanma araglarina yatirim yapilabilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Tirkiye ve Dinya piyasalarinda islem géren ortaklik paylari, tahvil, bono, vadeli islem, opsiyon ve her tirli
yapilandirilmis Griin kullanilarak ve aylik likidite saglanarak dolar bazinda azami getiriyi elde etmektir. Bu hedefe
erisebilmek igin yoneticinin izleyecedi temel yontem, ©ngorilenpiyasa dogrultusunda gelistirilecek olan yonli
(market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejileridir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin
, ortaklik paylarinin , diger menkul kiymetlerin , déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar , ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, ddéviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. e Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangic yatirminin {zerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yuksek zarar kaydedebilme olasilii kaldirag riskini ifade eder. o
Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiliini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari , politik rejim degisikligi gibi kurum
digi etkenler de olabilir. e Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Yapilandiriimis Yatinm Araglari
Riski: Vade icinde veya sonunda beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandiriimis
yatinm araglarina yapilan yatirimin tamaminin kaybedilmesi miimkiindr. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak
varliklari (izerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatirnmci vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

vuiaw | JToem | Esiefer | G U | chanarr | EslOSteinStandore | Bl | QO S e
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2019 35.077% 16.950% 11.840% 0.754% 0.799% 0.137 35,649,293.60
2020 30.730% 27.900% 14.600% 0.638% 0.760% 0.019 39,520,761.59
2021 79.290% 83.740% 36.080% 2.211% 2.336% -0.148 55,829,506.68
2022 46.616% 44.749% 64.270% 0.545% 0.575% 0.020 31,397,814.84
2023 69.208% 64.078% 64.773% 0.739% 0.706% 0.058 93,330,971.67

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR
1) Atlas Portfoy Serbest (Doviz) Fonu Atlas Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portfoy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde istanbul'da kurulup tescil
edilmis bir sermaye sirketidir. Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfyleri misterilerle
portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinm
Fonu, dort (4) adet Gayrimenkul Yatiim Fonu, bir (1) adet Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ve oniki (12) adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Atlas Portfoy toplam yonetilen varlik
biiyikligl 10,419,572,268.88 TL.dir.

2) Fon Portft in yatinm amaci, yatinmei riskleri ve strateji

3) Fon 01/01/2023 - 29/12/2023 déneminde net %69.21 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %64.08 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%05.13 olarak gergeklesmistir.

"Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik ile agir olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma dlgitiintin getiri orani i farki ifade

4) Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilagtirma &lgiitl/esik deger
gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile kargilastirma olgitii/esik deder giinliik getiri farklarinin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 29 Aralik 2023 donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0.058
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 30 Aralik 2022: 0.020).

5) Yénetim iicretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2023 - 29/12/2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004514% 1,148,913.85
Denetim Ucreti Giderleri 0.000051% 12,881.92
Saklama Ucreti Giderleri 0.000816% 207,592.54
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000143% 36,487.82
Kurul Kayit Ucreti 0.000068% 17,232.77
Diger Faaliyet Giderleri 0.000175% 44,662.69
Toplam Faaliyet Giderleri 1,467,771.59

Ortalama Fon Toplam Degeri 76,269,058.41

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.924465%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatirim Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan brilt fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 29 Aralik 2023 Déneminde briit fon getirisi

oo 202291202 vt |0 |
Net Basit Getiri 69.21%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 1.92%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oranr** 0.00%
Net Gider Orani 1.92%
Briit Getiri 71.13%

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degerine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapimamigtir.

02/01/2019-01/01/2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1.5 (31/12/2018) (TL)

02/01/2020-03/01/2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (31/12/2019) (TL)

04/01/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1.5 (31/12/2020) (TL)

03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (31/12/2021) (TL)

02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (30/12/2022) (TL)

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm

fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
i i} i Acisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda

gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02/01/2019 - 31/12/2019 35.08% 16.90% 18.17%
02/01/2020 - 31/12/2020 30.73% 27.86% 2.87%
04/01/2021 - 31/12/2021 79.29% 83.71% -4.42%
03/01/2022 - 30/12/2022 46.61% 44.75% 1.86%
02/01/2023 - 29/12/2023 69.21% 64.08% 5.13%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I R S R
Dénemler Ortalama Standart o Standart Ortalama Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

02/01/2019 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%
04/01/2021 - 31/12/2021 0.27% 2.34% 0.23% 2.31% 0.26% 2.30% 0.22% 2.35%
03/01/2022 - 30/12/2022 0.14% 0.58% 0.11% 0.76% 0.09% 0.86% 0.08% 0.90%
02/01/2023 - 29/12/2023 0.18% 0.71% 0.20% 0.80% 0.21% 0.86% 0.16% 0.93%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02/01/2019 - 31/12/2019 0.0676 0.8028
02/01/2020 - 31/12/2020 0.0647 0.7080
04/01/2021 - 31/12/2021 0.0458 0.9383
03/01/2022 - 30/12/2022 0.0396 0.8556
02/01/2023 - 29/12/2023 0.0340 1.0023

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2023 - 29/12/2023 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 39.26%
BIST 30 ENDEKSI 39.07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21.09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12.86%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 4.17%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI -5.77%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -17.64%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -23.79%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -32.31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 33.52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 28.27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11.34%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 26.84%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 28.33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20.47%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 35.67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80.23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83.74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77.28%
Dolar Kuru 57.44%

Euro Kuru 63.40%



