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ATLAS PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Atlas Portfoy Serbest (D6viz) Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII — 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif  Yatinm  Kuruluslarinin =~ Performans  Sunumuna, Performansa  Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢erg¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gortistimiize gore Fon™un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu Atlas
Portfoy Serbest (Doviz) Fon’unun performansini ilgili Teblig’in performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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ATLAS PORTFOY YONETiM SIRKETI A.S. TARAFINDAN YONETILEN ATLAS PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON 01.01.2019-31.12.2019 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

ATLAS PORTFOY SERBEST (DOViz) FON

ATLAS PORTFOY SERBEST (DOViz) FONA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A.TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi:23/08/2016

31/12/2019 Tarihi itibariyla

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fonun Yatinnm Amaci

Fon Toplam Degeri( USD )

6,001,564.58

Portfoy Yoneticileri

Yatinim yapilacak Sermaye Piyasasi Araclarinin segiminde risk getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve
nakde déniisimii kolay olanlar tercih edilir. Bu hedef dogrultusunda kamu borglanma araglarina ve 6zel sektor
horclanma araclarina vatinm vanilahilir.

Zuhal Topaloglu

Birim Pay Degeri (USD) 1.107592 En Az Alinabilir Pay Adedi 1|Cem Sekerci
Yatinmci Sayisi (USD) 25
Tedavil Orani % (USD) 25.8027%
Fon Toplam Degeri( TL ) 35,649,293.60
Birim Pay Degeri (TL) 6.579094
Yatinmci Sayisi (TL) 0
Tedavill Orani % (TL) 0.0000%

Portféoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Euro Tahvil ( Turk )

Turkiye ve Dunya piyasalarinda islem géren ortaklik paylari, tahvil, bono, vadeli islem, opsiyon ve her tiirli yapilandirilmis triin kullanilarak ve aylhk
likidite saglanarak dolar bazinda azami getiriyi elde etmektir. Bu hedefe erigebilmek igin yoneticinin izleyecegdi temel yontem, dngoriilen piyasa
dogrultusunda gelistirilecek olan yénlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejileridir.

84.56%
Viop Teminat 0.34%
Vadeli Mevduat 15.07%
Borsa Para Piyasasi 0.03%

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyine faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukumluliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir . 3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan
islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlt tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirrminin tzerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yuiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatal
ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8)
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) lhragg! Riski: Fon porttoyune alinan varliklarin ihraggisinin yukumiuluklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis
yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkutndur. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olamsi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatirnmlarinin dederi baslangig degerinin altina disebilir. Yapilandiriimis yatirm
araclarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirmci, yapilandiriimis yatirim araglarina iliskin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk élglistinde bir getiri beklemektedir.Yapilandiriimis yatirm
araglarinda yatirimcilar ihragcinin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragci kurumuin yapilandiriimis yatirm
araglarindan kaynaklanan ytkumlulimlerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likitide sorunlari yapilandiriimis yatirim araglari igin
6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatinm araglarinin likitide riski tst
seviyededir.Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve
onemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil D6nem
Sonu Portféyiin Toplam
Degeri/Net Aktif Degeri

Enflasyon Portfoyiin Zaman
iniin Getirisi/ Orani Tiife (% iginde Standart Sapmasi

Karsilagtirma

Kargilagtirma Olgiitiiniin Standart Bilgi

YILLAR
Sapmasi (%)** Rasyosu

Toplam Getiri (%)

Esik Deger(%)

)*

(%)**

(TL)
2016 12.48% 3.72% 8.53% 1.02% 0.02% 1.56 15,251,861.20
2017 16.86% 12.30% 11.92% 0.65% 0.025% 2.74 22,694,852.86
2018 25.32% 18.56% 20.30% 1.2571% 0.0435% 0.0238 34,532,672.39
2019 35.077% 16.95% 15.18% 0.7544% 0.7990% 0.1373 35,649,293.60

*Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin donemsel oranidir.
**portfoyun ve karsilagtirma 6lgitiinlin standart sapmasi donemindeki guinltk getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS BIiLGiSi

Sunuma Dahil D6nem

Karsilagtirma Portfoyiin Zaman

o Enfl . Karsilast Olgiitiiniin Standart Bilgi S Portfdyiin Topl.
YILLAR Toplam Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi / ntlasyon Iginde Standart Sapmasi arstiasirma Olgttintin Stancar el orlu .or oyun. op“an'.l
) > Orani (% )* Sapmasi (%)** Rasyosu  Degeri/Net Aktif Degeri
Esik Deger(%) (%)**
(usD)
2016 -5.64% 1.08% 1.70% 0.92% 0.01% -1.32 4,333,900.09
2017 9.03% 3.59% 2.20% 0.35% 0.0055% 5.9 6,016,822.52
2018 -10.49% 4.46% 2.20% 1.0388% 0.0079% -0.0538 6,539,040.41
2019 20.09% 3.98% 2.10% 0.4198% 0.0067% 0.14 6,001,564.58
*Enflasyon orani olarak Amerika TUFE (CPI) oranlari dikkate alinmistir.
**portfoyun ve karsilagtirma 6lgitiinlin standart sapmasi donemindeki guinltk getiriler tizerinden hesaplanmistir.
Performans Grafigi Performans Grafigi
M Toplam Getiri W Karsilagtirma Olgiitii Getirisi m Toplam Getiri WM Kargilastirma Olgiitii Getirisi
35.08% 20.09%
9.03%
3.59% 4.46% 3.98%
16 2017 18 2019
-5.64%
2016 2017 2018 2019 -10.49%

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. Dipnotlar

1. Atlas Portféy Serbest (Doviz) Fon Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portféy Yénetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir.Sirketin amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri misterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.31.12.2019 tarihi itibariyle 1 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 3 adet Yatinm Fonu yénetmektedir. Atlas portféy

toplam yonetilen varlik biytklugi 276,52 milyon TL'dir.

2. Fon portfoytinlin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri " A Tanitici Bilgiler " bolimiinde belirtilmistir.

3. Fon 01.01.2019-31.12.2019 déneminde net A grubu paylar igin 35,076 % oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitintin getirisi ayni dénemde 16,95% olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi 18,12% olarak gergeklesmistir.

B grubu paylar igin 20,09 % oraninda getiri saglarken, karsilagtirma élgutiinuin getirisi ayni dénemde 3,98% olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi 16,11% olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri :Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgitiintn ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade eder.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4. Yonetim ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2019 - 31/12/2019 déneminde :

Toplam Portfoy Giderlerine Orani(%)

ihrag izni Giderleri 6,800.85 1.13
Noter Ucreti 199.18 0.03
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,077.90 0.68
Saklama Giderleri 51,612.72 8.58
Fon Yonetim Ucreti 515,414.93 85.73
Hisse Senedi Komisyonu 0.00 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.08 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.24 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 56.61 0.01
Vergiler ve Diger Harcamalar 4,967.50 0.83
Turev Araglar Komisyonu 4,741.70 0.79
Diger 13,367.55 2.22
Toplam Giderler 601,239.26

DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) 34,300,214.78

Toplam Giderlerin ortalama Fon Toplam Degerine Orani 1.75%

5. Performans sunum doéneminde karsilastirma élgitii dedisimi yoktur. Karsilastirma &lgiitli asagidaki tabloda gosteriimektedir.

23/08/2016-31/12/2018

Karsilagtirma Olgiitii Bilgisi
A Grubu TL cinsi

BIST - KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) + %1.5

B Grubu USD cinsi

BIST - KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) + %1.5

31/12/2018-...

A Grubu TL cinsi

BIST - KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) + %1.5
olgutiinuin TL Cinsi getirisi

6. Yatiim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajindan muaftir.
D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1. Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agsagida sunulmaktadir.

B Grubu USD cinsi

BIST - KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) + %1.5

Net Getiri 35.08%
Gergeklesen Gider Orani 1.75%
Azami Gider Orani 3.65%
Briit Getiri* 36.83%

*Fonun gergeklegen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmig olmasi sebebiyle, asan kisim brit getiri hesaplamasina dahil

edilmemistir.

2. Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

Endeksler Getiri

BIST 100 ENDEKSI 29.68%
BIST 30 ENDEKSI 25.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 22.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 23.72%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 26.78%
BIST-KYD DIiBS 547 GUN ENDEKSI 30.31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 31.43%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 39.11%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26.80%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 28.82%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 21.22%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 19.45%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 15.84%
Katilim 50 Endeksi 60.98%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.83%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 28.45%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 20.65%
Dolar Kuru 12.48%
Euro Kuru 10.26%
BIST-KYD 1 Aylik G6sterge Mevduat Endeksi (USD) 2.43%




