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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 Fonu

Atlas Portféy Yonetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfdy Birinci Ozel
Sektdr Borglanma Araglari Fonu Kurulu’na:

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gorus

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagli Atlas Portfoy Birinci Ozel Sektor
Borglanma Araclari Fonu’'nun (Fon) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlglimze gore, ilisikteki finansal tablolar Fonu’n 31 Aralik 2019 tarih itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tirkiye
Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Goristin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (BDS) uygun olarak yiritiilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar”
béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.
4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon y6netimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordiugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y&netim; Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama slirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goruslimlzu iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
dlzenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; ylksek bir giivence seviyesidir. Ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya




Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (devam)

toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul lgiide bekleniyorsa, bu yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishigl tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin strekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir goériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
strekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tuzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiktumltliikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402’nci maddesi’nin dérdiinci fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak—31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanunlar ile tebliglerin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402’nci maddesi’'nin dérdiincti fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci

Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

31 Aralik 2019
Referanslari

31 Aralik 2018

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.554.178
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklari -
Takas Alacaklari -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar 6 83.098.494
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -

529.767

26.807.477

Toplam Varliklar (A) 84.652.672

27.337.244

YUKUMLULUKLER

Repo Borglari -
Takas Borglari -
Krediler -
Finansal YakUmlultkler -
Diger Borglar 5 (76.841)

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (76.841)

(114.202)

(114.202)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 84.575.831

27.223.042

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci

Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Tarihli Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir

Tablosu

(TGm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 8.113.071 3.866.860
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere iligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 10 394.590 108.762
Finansal Varlik ve Yikimliliklere iligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 122.144 534.522
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10,11 1 2
Esas Faaliyet Gelirleri 8.629.806 4.510.146
Yénetim Ucretleri 7 (393.806) (227.398)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 7 (48.545) (28.492)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 7 (4.080) (3.388)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 7 (9.859) (4.681)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (21.033) (3.791)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (24.295) (14.966)
Esas Faaliyet Giderleri (501.618) (282.716)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 8.128.188 4.227.430
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 8.128.188 4.227.430
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) = -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 8.128.188 4.227.430

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci

Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim

Tablosu
(TGm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

31 Aralik 2019
Referanslari

31 Aralik 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 27.223.042 11.738.879
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde 3.128.188 4.227.430
Artig/Azalig

Katilma Payi ihrag Tutari (+) 97.342.827 37.383.602
Katilma Payi iade Tutari (-) (48.118.226) (26.126.869)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 84.575.831 27.223.042

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci

Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

(TGm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Referanslari

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (48.200.190) (11.050.044)
Net Dénem Kari/Zarari 8.128.188 4.227.430
N?t Ddnem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili (8.507.729) (4.000.009)
Diizeltmeler

Deger dusiklugi/iptali ile ilgili dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - -
Temetti gelirleri ile ilgili dlizeltmeler - -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (8.113.071) (3.866.860)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili

dizeltmeler - ,
Gercege uygun deger kayiplari/kazanclari ile ilgili

dizeltmeler (393.756) (130.076)
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (902) (3.073)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (55.934.622) (15.147.398)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki

artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen diger

artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler - -
Alacaklardaki artis azalisla ilgili dizeltmeler - -
Borglardaki artis azalsla ilgili diizeltmeler (37.361) 101.133
Isletme sermayesinde gerceklesen (55.897.261)  (15.248.531)
diger artis azalisla ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden elde Edilen Nakit Akislari (56.314.163) (14.919.977)
Alinan temettii - -
Alinan faiz 8.113.071 3.866.860
Faiz 6demeleri - -
Diger nakit girisleri/cikislari 902 3.073
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 49.224.601 11.256.733
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 97.342.827 37.383.602

Katilma payi iadeleri igin 6denen nakit
Kredi 6demeleri

Faiz 6demeleri

Alinan krediler

Finansman faaliyetlerinden net nakit akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once

(48.118.226)

(26.126.869)

Nakit ve Benzerlerindeki Net Artis/Azalhs (A+B) 1.024.411 206.689
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis

(A+B+C) 1.024.411 206.689
D. D6nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 529.767 323.078
D6énem sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 1.554.178 529.767

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy
Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’un adi, Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu’dur.

Atlas Portfoy Yonetimi A.S tarafindan Sermaye Piyasasi Kurumu(SPK) Kanunu’na dayanarak, 7 Nisan
2017 tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu’na 861846 sicil numarasi altinda kaydedilen ve 13 Nisan 2017
tarih ve 9305 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma
Araclari Semsiye Fon ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek {izere kurulan Atlas Portfdy Birinci Ozel
Sektor Borglanma Araglari Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 7 Temmuz 2017 tarihinde onaylanmis ve Fon, 21 Agustos 2017 tarihinde halka arz
edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Atlas Portféy Yonetimi A.S (Maslak Mah. S6giitézii Sk. 20U/B29 Sariyer iSTANBUL)

Yonetici:
Atlas Portféy Yonetimi A.S (Maslak Mah. S6giitézii Sk. 20U/B29 Sariyer iISTANBUL)

Portfoy Saklayicisi:
Tirkiye is Bankasi A.S. (Kuleleri 34330 4. Levent, Besiktas, ISTANBUL)

Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalari

Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hikimlerine uygun olarak yiritilmesinden
sorumludur. Kurucu Fon’a ait varlklar Gzerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya vyetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lzere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fonun Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin asgari %80’i devamli olarak yerli sabit ve degisken faizli 6zel sektor borglanma
araglarina yatirilir. Bununla birlikte, Fon toplam degerinin en fazla %20’si yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina da yatirilabilir. Ayrica, Fon’un getirisini artirmak amaciyla diger yatirim araglarina
da belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirrm yapilarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmasi
amaclanmaktadir.

Fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve islemler Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili
dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portféy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.



Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy
Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devami)

Fonun Yatinim Stratejisi (devami)

Varlik ve islem Tiirii Asgari Azami
% %
Ozel Sektdr Borglanma Araclari 80 100
Ozel Sektdr Dis Borclanma Araglari (Eurobond) 0 20
Kamu i¢ Bor¢lanma Araclari 0 20
Kamu Dis Borg¢lanma Araglari (Eurobond) 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplar (TL/Doviz) * 0 10
Yurtici Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari, Yabanci Borglanma Araglari (Doviz) ve Yabanci 0 20
Kira Sertifikalari
Ters Repo 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Paylari
Yurtici Kira Sertifikalar 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 20
Araglari
Gayrimenkul Sertifikalari 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasalari 20
ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 20
ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 20
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 10
Araci Kurulus, Ortakhk Varanti ve Sertifikalar 10

(*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’ ini asamaz.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, Fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cercevesinde vyapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoylndeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasasi
araglarini 6diing verebilir. Fon portfoylinden 6din¢ verme islemi, éding verilen sermaye piyasasi
araglarinin en az %100’U karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen
varliklari Fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Fonun karsilastirma olgiti %40
BIST-KYD Ozel Sektdr Borglanma Araglari (OSBA) Sabit Endeksi + %40 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi
+ %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tlrine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) ve swap sézlesmeleri dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Yatirm Fonlarina iliskin
Rehber’in “Fon Tirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur. Ortaklik paylari, 6zel
sektor ve kamu borglanma araclari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve finansal
endekslere dayali tlirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

Ayrica sakli tlirev arag ve swap so6zlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara dolayli
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy
Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devami)
Fonun Yatirim Stratejisi (devami)

olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir. Portféye Kurul dizenlemeleri gergevesinde borsa disi
repo/ters repo s6zlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirl olarak forward, opsiyon ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disi sozlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak Fon portféyliine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde donustirilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa digi tirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir’ ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢gmemek
Uzere, Fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan
kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye Dahil Edilebilen Yabanci Yatirim Araglan

Fon portfoyline derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢glanma araglari ve kira
sertifikalari ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi liyesi Ulkelerin borsalarina kote
edilmis yabanci ortaklik paylari alinabilir. Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin, yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde donistirilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyiline dahil edilmesi
mUmkanddr.

Fon portféylne yapilandirilmis yatinm araglar dahil edilebilecek olup, yapilandiriimis yatirm
araglarinin; yurtdisinda ihrag edilmis olmasi halinde Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tlrkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin yukarida belirtilen sartlara ilaveten ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun
fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun
degeri lGzerinden nakde donustirilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi zorunludur. Yapilandiriimis
yatirim araclarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borclanma araclari, ortaklik paylari, faiz,
doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile
birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis yatirim araclari da portféye dabhil
edilebilecektir.

Diger taraftan, Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimis yatirrm araglarinin Fon portféyline alinmasi
halinde, Kurul’'un borg¢lanma araclarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma
aracl oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri 6denecegi taahhidini iceren 6zellikteki aracglar Fon portfoytine dahil edilebilecektir.
Yapilandirilmis yatirnm araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢clanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy
Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lclilen finansal araclar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hukiUmlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un
portfoylindeki varlklarin gercege uygun deger ol¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (TL) cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve Turkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2019
tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

31Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6ncekistandartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili aciklamalar:

a) TMS/TFRS’nin basligi,

b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikimlerine uygun olarak yapildigi,

c) muhasebe politikasinda degisikligin aciklamasi,

d) varsa gegis htkimlerinin agiklamasi,

e) varsa gegis htkimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) muimkin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmalive
ii. fonigin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve

seyreltilmis hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.
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Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

g) eger mimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
gecmise donuk uygulama herhangi bir donem veya donemler icin mimkin degilse bu
duruma yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihtenitibaren ve ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal
varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen
bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile 6l¢lilen finansal
bir yikimluliigin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya cikan
kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir.
Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto
edilmis degistirilmis nakit akislar arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak
enstriimanin kalan 6mri boyunca yayilarak muhasebelestiriimesinin mimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigl uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilanco ici)
ya da faaliyet kiralamasi (bilanco disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya goére artik
kiralayanlar neredeyse tim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte &deyecekleri kiralama
yukUmlaluklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve distik degerli varliklar icin bir istisna
ongoérmdistir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icgin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK'nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiri (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni
muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden
olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir stre i¢in belirli bir tutar karsihginda
bir varhigin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sézlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha
Once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37
‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil Olgllecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi
uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’;(devami)

edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsizlik olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yukimlligin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her durumda gecerlidir.

2015-2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

o TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontroliisaglayanisletme, miisterek faaliyette daha énce
edindigi payi yeniden olger.

o TFRS 11 ‘Misterek Anlasmalar’, misterek kontrolii saglayan isletme, misterek
faaliyette daha 6nce edindigi payi yeniden 6lgmez.

o TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa

hazir hale gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir parcgasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, plandayapilan degisiklik, kiiclilme veyayerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

+ Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem icin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek icin glincel varsayimlarinkullaniimasi;

+ Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya =zararda
muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal
tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarh 6nemlilik tanimikullanimi
ii) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesive
i) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢cok
karmasik oldugu distinilmektedir ve buisletme birlesmeleritaniminin karsilanmasiicin cok fazla
islemle sonuglanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vyillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesinenedenolmamalidir. Bununla birlikte herhangibir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz 6niline alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta S6zlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalaraizin veren
TFRS 4’(in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katiim o6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir
bir bicimde 6l¢ilmesi mimkiin oldugu slrece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Takasbank Para Piyasasi faizlerini ve vadeli islem
teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettti gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, Fon’un temetti alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bicimde 6l¢tilmesi mimkin oldugu
surece) kayda alinir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal Varliklar

Fon, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varlklar”,
“gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege
uygun deger farki kar veya zarara vyansitilan finansal varliklar” olarak (¢ sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi icin isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye baglh nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Fon, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir. Fon’un finansal
varliklarin yénetiminde kullandigl is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varlklar ilk
muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk glinlinde finansal varliklar yeniden
siniflanirlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lciilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin
bulundugu, tlrev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Fon’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar”
ve “finansal yatinmlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda
gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri izerinden 6l¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti Gizerinden dlgiilen ve tiirev
olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikligi kazang
ya da kayiplariile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsaml gelire yansitilir.

Fon, 6z kaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri donllemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirimlardan eldeedilen temettiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar”, itfa edilmis maliyeti
Gzerinden Olcglilen ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Fon, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bitin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varhigl kayitlarindan cikarir. Fon tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirli hak, ayr bir varlik veya
yukimlaluk olarak muhasebelestirilir.

Uygulanan Dederleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.
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2.7

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy
Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varliklar (devami)

Uygulanan Dederleme llkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

b) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

c) Alis tarihinden baslamak izere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

2) Borsadaislem gormekle birlikte degerleme gilinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

6) Tiurev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tlrQ dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo soézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

d) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yukimliltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukiamlalikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen  doéviz  satis  kuru ile  carpilmasi suretiyle  degerlenir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy
Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Deger Diisiikliigi

Finansal varliklar ve sézlesme varliklari deger disukligi “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ”) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dislikligi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve soézlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda olgtImistir;

— 12 ayhk BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen &émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ &lciimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 6nemli lciide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadig
diger her tirli durumda 12 ayhk BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal varligin kredi
riskinin raporlama tarihinde disik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi
riskinin 6nemli Olclide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, émir boyu BKZ ol¢imi
(basitlestirilmis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sbézlesme
varliklari igin daima gecerlidir.

Ticari Alacaklar

Aliclya Grln veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal
etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biyik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger dusiikligli hesaplamalari
kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger dusikligline ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger distklGgi zararlari
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklari “6mir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan 6l¢lilmektedir.

Deger dusuklugi karsihgr ayrilmasini takiben, deger diistikligline ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dislkligu karsihgindan
disilerek kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zararda
muhasebelestirilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari
kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy
Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgiiliir. ilgili
finansal ylkimlilGgin yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yikimlilikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger
finansal yukamlilukler olarak siniflandirilir.

Ozkaynada Dayali Finansal Araclar

Ana ortaklik disi paylara verilen satin alma opsiyonlari ile ilgili finansal yikimluliikler séz konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri Gizerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yiikiimliliikler

Diger finansal ylikiimlilGkler sonraki donemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi; finansal yukimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlilGgiin net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapiimasi
gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve muteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lgulirler.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yukiimlalukler

Geg¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylukimlaligin bulunmasi, yakimlilGagin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlaldk tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukamlalage iliskin risk ve belirsizlikler géz 6ninde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yliktimlilGglin yerine getirilmesiigin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikimlilGgiin karsilanmasi icin gerekli tahmini
nakit akimlarini kullanarak 6l¢tilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin buglinki degerine esittir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy
Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan disiimektedir.

Katilma payi islemleri glinlik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda,
her misterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihiile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Vergi
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak (izere yirirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére, Turkiye’'de
kurulu menkul kiymetler yatinnm fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmecilig§inden dogan kazanclari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’'nin (3) numarah fikrasina gére, menkul kiymet yatirm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanclari
Gzerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’Gnct Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayni Kanun’un 15’inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gére kurum blinyesinde
yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tzere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numaral
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanclari ile donemsel
getirileri Gzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy
Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Gegici 67’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina goére, menkul kiymet yatirrm fonu ve
ortakhlarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’'na gore ayrica tevkifat yapiimaz.

Nakit Akis Tablosu
Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali

bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye donik olarak dizeltilir ve dnceki donem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. Fon cari yil icerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda
degisiklik yapmamustir.

Bolimlere Gore Raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolim olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iliskin bilgiler Fon’un bir bltin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak
gosterilmistir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligskin islemlerin detaylari asagida agiklanmustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 1.064.997 B
Diger Hazir Degerler 9.039 1.410
Borsa Para Piyasasi 480.142 528.357
Toplam 1.554.178 529.767

5. Diger Alacaklar ve Borglar

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar” ve “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylari asagida agiklanmisti

Diger Borglar (A) 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti (4.229) (1.361)
Denetim Ucreti (4.098) (3.411)
Fon Saklama Ucreti (13.118) (6.368)
Sirasi Kapanan Paylar - (80.000)
Endeks Lisans Sozlesmesi (1.062) -
Diger Borglar - (299)
Toplam (22.507) (91.439)

iliskili Taraf Agiklamalan

iliskili taraflara borglar fon ydnetim iicreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyi Atlas Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilhigl olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0,00274 (ylizbindeikivirgllyetmisdort) yillik % 1
(ylUzdebir) oraninda bir yonetim Ulcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket’e 6denir. S6z konusu Ucret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma ¢ercevesinde
paylastirilir.

Fon’un alim islemi yaptigi yegane iliskili taraf, kurucusu ve yoneticisi olan Tirkiye’de mukim Atlas
Portféy Yonetimi A.S. dir. 31 Aralik 2019 itibariyla, Fon’un iliskili tarafa 54.334 TL ydnetim (icreti borcu
mevcuttur. Fon’dan iliskili tarafa 6denmek tizere 2019 yil icinde toplam 416.569 TL yonetim Ucreti
tahakkuk etmistir.

iliskili Taraflara Borglar (B) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fon Yénetim Ucreti (54.334) (22.763)
Toplam (54.334) (22.763)
Diger Borglar Toplami (A+B) (76.841) (114.202)
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak
gosterilmistir.)

Diger Alacaklar ve Borglar (devami)

Borglanma maliyetleri

Bulunmamaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Fon’un menkul kiymetleri Tirkiye is Bankasi A.S. tarafindan muhafaza edilmektedir. 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle VIOP’da acik olan sézlesmesi bulunmamaktadir.

Finansal Varliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul kiymetlere
iliskin bilgiler.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ozel Kesim Bor¢lanma Senetleri 28.108.839 20.537.962
Kamu Kesim Borglanma Senetleri 8.497.617 -
Finansman Bonosu 46.492.038 6.269.515
D6nem Sonu 83.098.494 26.807.477

Gergege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna

Yansitilan Finansal Varhklar 31 Aralik 2019
Nominal Maliyet Piyasa

Deger Degeri Degeri

Ozel Kesim Bor¢lanma Senetleri 27.180.000 28.020.028 28.108.839
Kamu Kesim Borglanma Senetleri 8.379.932 9.167.383 8.497.617
Finansman Bonosu 46.715.000 45.909.794 46.492.038
Toplam 82.274.932 83.097.204 83.098.494

Gergege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna

Yansitilan Finansal Varhklar 31 Arahk 2018
Nominal Maliyet Piyasa

Deger Degeri Degeri

Ozel Kesim Borg¢lanma Senetleri 19.720.000 20.112.471 20.537.962
Finansman Bonosu 6.360.000 6.010.815 6.269.515
Toplam 26.080.000 26.123.287 26.807.477

Diger varlik ve yukiimlulikler

Bulunmamaktadir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak

gosterilmistir.)

7. Niteliklere Gore Diger Giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir.

Esas Faaliyet Giderleri:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Yénetim Ucretleri (393.806) (227.398)
Saklama Giderleri (48.545) (28.492)
Denetim Ucreti (4.080) (3.388)
Kurul Ucretleri (9.859) (4.681)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (21.033) (3.791)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not:11) (24.295) (14.966)
Toplam (501.618) (282.716)

8. Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis

Asagida Fon’un cari dénem ile gecmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon Toplam Degeri (TL) 84.575.831 27.223.042
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 54.208.932 21.592.956
Birim Pay degeri (TL) 1,5602 1,2607

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Net varlik degerindeki artis (azahs) TL - 4.227.430
Y1l iginde dolasimdaki agirlikli ortalama Pay sayisi (Adet) 39.401.609 22.547.011
Birim paya diisen net varlk degerindeki Artis (Azalig) TL - 0,1875

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Katilma belgeleri hareketleri: Adet Adet
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 21.592.956 11.187.855
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 65.653.468 33.124.679
Donem iginde geri alinan katilma belgesi Sayisi (-) 33.037.492 22.719.578
Toplam 54.208.932 21.592.956

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 83.098.494 tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak

gosterilmistir.)

10. Esas Faaliyet Gelirleri

Faiz Geliri 1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018
Ozel Sektér Tahvili 5.334.565 2.957.312
Devlet Tahvili 26.250 -
Odiing HS Alinan

Komisyonlar i i
Vadeli Mevduat 62.841 20.454
Finansman Bonosu 2.671.878 889.094
Varliga Dayali MK 17.537 -
Toplam 8.113.071 3.866.860
Finansal Varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

Gerceklesmis Kar/Zarar

Yatirim Fonu/Ozel Sektér Tahvili Menkul Kiymet

Satis Kar/Zarar(-) 834 (21.314)
Kamu/Ozel Kesimi ve Yatirnm Fonu Deger

Artislan i i
Vadeli islem Sézlesme Gelirle/Giderleri - -
Borsa Para Piyasasi Deger Artislari - -
Kamu/Ozel Kesimi Tahvili ve Finansman Bonosu

Deéer/Art|§Iar|/AzaI|§Iar|(-) 393.756 130.076
Toplam 394.590 108.762
Finansal _ Varlik __ve _yiikiimliiliiklere __iliskin

Gerceklesmemis Kar/Zarar

Menkul Kiymet Deger Artis/Azaliglar 122.144 534.522
Toplam 122.144 534.522
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

FiG Gelirleri - -
Diger Gelirler 1 2
Toplam 1 2
Genel Toplam 8.629.806 4.510.146

11. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Diger Gelirler

Fonun 31.12.2019 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 1 TLdir.

farklarindan olusmaktadir. (31.12.2018: 2 TL)

Bu tutar kilsurat
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak
gosterilmistir.)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (devami)

Diger Giderler

Fonun 31.12.2019 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger giderleri 24.295 TL'dir. Bu tutarin 1.008
TL'lik kismini "Vergi Resim ve Harglar", 6.108 TL'lik kismini "E-Defter ve E-Fatura Bakim Bedeli", 3.186
TL'lik kismini KAP hizmet bedeli gideri, 4.550 TL'lik kismini "BPP BSMV Gideri", 3.936 TL'lik kismini
"SMMM Ucreti", 5.310 TL'lik kismini "Endeks Lisans Sdzlesmesi", 196 TL'lik kismini 'Noter Giderleri' ve
1 TL'lik kismuni "Kasurat Farklari" olusturmaktadir.

Finansman Giderleri
Bulunmamaktadir.

Diger Kapsamli Gelir Unsurunun Analizi
Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri
Bulunmamaktadir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’nin 17 Mart 2015 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler igin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.

Tirev Araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfoyliinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.
(31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi/emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gtinliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portféy, portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim
oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calismaktadir.

Yogunlasma riski

Fon i¢ tlizGiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, ictlziik ve izah
namede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak
gosterilmistir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon’un sabit faizli finansal araglari mevcuttur. Fon’un faize duyarliligi olan
finansal araglar mevcut oldugunda, faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun

degerlerinde olacak degisiklikler, tablolara yansitiimaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal Araglar (Sabit Faizli Finansal Araglar) 83.098.494 26.807.477
Finansal Araglar (Degisken Faizli Finansal Araglar) 480.142 528.357
TOPLAM 83.578.636 27.335.834

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kar Zarar Kar Zarar

Faiz artisi / (azalis1) Uzerindeki Uzerindeki
Etkisi Etkisi

%1 835.786 268.075
(%1) (835.786) (268.075)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikamlaltkler ve bilanco disi yikiimliiltklere sahip olma durumunda ortaya
¢ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’'un 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan Fon kur riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yuakimlaluklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylarinin paraya c¢evrilmesine
bagh olarak glinlik nakit cikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100’ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
1.554.178 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak

yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir. Zira katilma pay!1 sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu 31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak
gosterilmistir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlUligini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip /zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak borglanma araglarina yaptigl yatirrmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Atlas

Portfoy Yonetimi A.S. araciligiyla gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski
sinirhdir.
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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfoy Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari Fonu 31 Arahk 2019
Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2019 iligkili Diger ligkili Diger Finansal Bankalardaki Takas Diger(*)
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatinmlar Mevduat Alacaklari
Rapolarlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami - - - - 83.098.494 1.064.997 - 480.142
kredi riski (A+B+C+D+E)
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis - - - - - - - -
kismi
A.Vadesi gecmemis veya deger dusukligine - - - - 83.098.494 1.064.997 - 480.142

ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri

B.Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi - - - - - - - -
takdirde vadesi gecmis veya deger dusikligline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi ge¢mis ancak deger duslkliglne - - - - - - - -
ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

D.Deger duslkligine ugrayan varliklarin net defter - - - - - - - -
degerleri

E.Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - R

(*) Borsa Para Piyasasi Alacaklarini icermektedir.
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13. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2018 iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Takas Diger(*)
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Mevduat Alacaklari
Rapolarlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami - - - - 26.807.477 - - 528.357
kredi riski (A+B+C+D+E)
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis - - - - - - - -
kismi
AVadesi gecmemis veya deger duslikligine - - - - 26.807.477 - - 528.357

ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri

B.Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi - - - - - - - -
takdirde vadesi gecmis veya deger distkligine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi geg¢mis ancak deger dusuklGgine - - - - - - - -
ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

D.Deger duslkligine ugrayan varliklarin net defter - - - - - - - -
degerleri

E.Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - R

(*) Borsa Para Piyasasi Alacaklarini icermektedir.
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13. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin agiklamalar.
a. Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b. Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimluliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir.

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

e ikinci Seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasindan kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uciincii Seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacl finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢glanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢c degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Finansal varliklara ait seviyelerin tespiti yapilamamistir.

31 Aralik 2019

1.Seviye  2.Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varliklar

Alim-satim amach finansal varliklar- Ozel Sektér 74.600.877
Borglanma Senetleri 8.497.617 - - -
Toplam Finansal Varliklar 83.098.494 - - -

31 Aralik 2018

1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varliklar

Alim-satim amach finansal varliklar- Ozel Sektér 20.537.962
Borglanma Senetleri 6.269.515 - - -
Toplam Finansal Varliklar 26.807.477 - - -

14. Nakit akis Tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (ic aydan
kisa olan alacaklardan olusmaktadir.
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15.

16.

17.

Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin aciklamalar dipnot 8'de yer almaktadir.

Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve
anlagsilabilir Olmasi agisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) Sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylarn kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma
uygun sekilde diizeltir.
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