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Atlas Portfiy Yinetimi A5, Borglanma Araglan Semsive Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Birinci
Ouzel Sektir Borglanma Araglar Fonu

Atlas Portfdy Yénetimi A5, Borglanma Araclan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portféy Birinci Gzel
Sektor Borglanma Araglan Fonu Kurulu’na:

A. Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimi

1. Gorlis
Atlas Portfiy Yonetimi A.5. Borglanma Araglan $emsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfoy Birinc Ozel Sektir
Borglanma Araglan Fonu'nun (Fon) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu, toplam degier/net varlik degeri

degisim tablosu we nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarmin Szeti de dahil olmak lzere
finansal tablo dipnotlanndan olugan finansal tablolanm denetlemis bulunuyorus.

Gorlgimize gore, ilisikteki finansal tablalar Fonu'n 31 Aralik 2020 tarih itibariyla finansal durumunu
ve aym tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansine ve nakit aleslann Tlrkiye
Muhasebe Standartlanina (TMS) uygun olarak tim dnemll yinleriyle gergege uygun bir Bclmde
sunmaktadir,

Z. Boragin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartfar Kurumu (KGE)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlan'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlan’na (BDS) wygun olarak yiritiimistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz,
raporumuzun “Bagimszz Denetginin Finansal Tablolann Bafimsiz Denetimine |liskin Sorumluluklan®
bidlimiinde aynintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimianan Bagimsiz Denetcller igin Etik
Kuraliar ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle iigili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun
olarak Fon'dan bagimse oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindak etige lgkin
difer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir, Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz
bagimsiz denetim kamitlanmin, girigimizin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
clusturduguna inanryoruz,

3. Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporurnuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadifina karar ve rilmigtir.
4, Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara iliskin Sorumiuluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarnn TMS'lere uygun olarak hazrlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunurmuncan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmas: Igin gerekli
gordigi ic kontrolden sorumludur,

Finansal tablolan  hazirlarken  yinetim; Fon'un  slreklilifini devam  ettirme kabifiyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiiinde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niveti va da mecburiyeti bulunmadigy siirece igletmenin sirekliligi
esasin kullanmaktan sorumludur,

Ust yanetimden sorumlu olaniar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur,
3. Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklar sunlarder:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarn hata veya hile kaynakh énemii yanlishk icerip
Icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gariisimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir, BDS'lere uygun olarak yiirGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yiksek bir glvence seviyesidir, Ancak, var olan énemili bir yanlishgin her zaman tesplt
edilecegini garanti etmez. Yanhghkiar hata veya hile kaynakii olabilir, Yanhghklann, tek basina veya
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan (devam)

toplu olarak, finansal tablo kullamcilarmin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar
etkilemesi makul dlgide beklenlyorsa, bu vanhsliklar Gnemii alarak kabul edilir,

BOSlere

uygun alarak yiriitGlen bagims:z denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca meslek

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siiphecilifimizl strdirmekteyiz. Tarafmizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "Bnemll yanhshk® riskieri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargiik veren denetim prosediireri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdrisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercee aykin beyan veya i; kontral
ihfali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklh &nemli bir yanhshi tespit edememe riski, hata
kaynakl dnemli bir yanhghf) tespit edememe riskinden yiiksektir.

Fen'un ig kontrolinin etkinligine iliskin bir gbris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedlrlerini tasarlamak amacivla denetimle llgili ic kentrol degerlendirilmektedir.

Yonetim taratindan kullandan muohasebe politikalannin uygunlugu le yapilan muhasebe
tahrminleri ile ilgili agiklarnalarin makul olup olmadi@ defedendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlaring dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
ligkin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Bnemli bir belirsizlifin meveut olup
olmadif) hakkinda ve yinetimin Isletmenin sirekliligi esasimin kullamlmasinm uygunlugu
hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemll bir belirsizligin mevout oldufu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili apklamalara dikkat cekmemiz va da bu
apklamalann yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils dinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardi@imiz sonuclar, bafimsiz denetei raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununka birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
sbrekiligini sona erdirebilir,

Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak Ozere, genel sunumu, yapis ve icerigl lle bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlanin yami sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Gnemli ic kontrol eksiklikleri dahil almak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanm Ost
yonetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz

B. Meviuattan Kaynaklanan Difer YlkimiGlikler

6102 sayih Tirk Thearet Kanunw'nun [TTK) 402°ncl maddesi’nin dérdinei fikrasi uyannca, Fon'un
1 Ocak =31 Aralik 2020 hesap dineminde defter tutma dizeninin, kanunlar ile tebliflerin finansal
raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair Snemili bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'min 402'nci maddesi'nin dordiined fikrasi uyannca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsarminda istenen apiklamalar yapris ve istenen belgeler] vermistir.
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Atlas PortlGy Yonetimi A5, Borclanma Araglan Semsiye Fonu'na Bafh Atlas Porifiiy Birinci

Orzel Seltiir Borglanma Araglar: Foau

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2020 Tarihli Finansal Durum Tablasu
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gbsterilmistir.)

:;';:"j:“ (o 1 AMIK2020 31 Aralk2019
VARLIKLAR
Makit ve Nakit Benzerler 4 4,847 988 1.554.178
Teminata Verilen Makit ve Nakit Benzerler -
Ters Repo Alacakian : 3
Takas Alacaklan - -
Digar Alacaklar - i
Finansal Varhklar G 51.357.305 B3.098.494
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varkkiar .
Toplam Varliklar (A) 56.205.293 §4.652.672
YUKOMLOLUKLER
Repo Borglar H
Takas Borglar
Kradiler
Finansal Yikimliiikler . -
Diger Borglar 5 {92.465) (76.841)
Toplam Yikdmlliikler
[Toplam DegerifMet Varlik Degeri Harig) (B) (92.465) (76.841)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 56.112.828 £4.575.831
Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm ayriimaz bir parcasidir.
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Atlas Portfiy Yinetimi A5, Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Birinci

(zel Sekttir Borglanma Araclar Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Qcak- 31 Aralik 2020 Tarihli Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir

Tablosu
{Tiim tutarfar, Tlrk Lires (TL) olarak ghsteriimistir.)

:ﬂ':mhn 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirkeri 10 11.261.353 H.113.071
Temetty Gellrder -
Finansal Varhk ve Yikiimliliklers iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 10 2.152.099 394,594
Finansal Varlik ve YikimllUliklere [liskin
Gergeklegmemis Kar/Zarar 10 1.045.148 122.144
Met Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri ; -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 10,11 1 1
Esas Faalivet Gelirlerd 14.458.596 B.629. 8506
Yonetim Ocretleri 7 {1.153.688) (393.806)
Performans Dcretleri e .
Saklama Ucretlerl 7 (139.473) {48.545)
MEK Ucretleri & :
Denetim Ucretleri 7 (4.658) (4.080]
Darismanlik Ucretleri . .
Kurul Ueretleri 7 {21,693) [9.859)
Komisyon ve Diger Islerm Ocretleri 7 (87.379) [21.033)
Ezas Faaliyetlerden Difler Giderler 71X (42.242) (24.295)
Ezas Faaliyet Giderleri (1.449.134) (501.618)
Esas Faaliyet KarfZarar 13,009,462 8.128.187
Finansman Giderleri 1 5
Met Ddnem Kar/Zarar (A) 13.008.462 B.12B.187
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yenlden Siniflandinimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar
Difer Kapsaml Gelir (B) =
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 13,009.462 B.128.188

Taklp eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,



Atlas Portfiy Yonetimi A.5. Borclanma Araglan Semsive Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Birinei
Ozel Sektiir Borglanma Araglan Fonn

Bagimziz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2020 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim
Tablosu
(Tl tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.}

Hm::ﬂ:: 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Toplam Degerl/MNet Varlik Degeri (D8nem Basi) 8 84.575.831 27,223.042
Lu::;::ﬁuﬂndnfmt Varlik Degerinde 8 13,009,462 8.128.188
Katidma Payi (hrag Tutar [+) 473.047.239 97.342.827
Katilma Payi lade Tutar (-} (514.519.704)  [48.118.226)
Toplam Degerif/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 56.112.828 B4.575.831

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Adtlas PortfGy Yonetimi A5, Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Porifiyv Birinci

(zel Sektiir Borglanma Araclan Fosu

Bagimsiz Denetimden Gegmig 1 Ocak- 31 Arahk 2020 Dédnemine Alt Nakit Alus Tablosu

{Tlim tutariar, Tiirk Liras: (TL) olarak gbsterilmistic.)

Dipnat 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Referanslan

A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 44,766,275  (48.200.190)
Net Dénem Kan/Zaran 13.009.462 8.128.138
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakats ile ilgili

Diizaltmeler (13.736.909) (8.507.729)
Deger distkligifiprali ite ilgili dizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler -
Temettl) gelickeri ile ilgili dizaltmeler - :
Faiz gelirleri ve giderleri ile iIgili dijzeltmealar {11.261.353) (8.113.071)
Gergeklegmemis yabanc para pevrim farklar ile ilgfli

dilzeltmeler -

Gerpege uygun deger kayiplan/kazanclan e ilgili

diizeltmelar (2.397.082) (393.756)
kar/zarar mutabakati ile ilgili diger dlizeltmeler [7B.474) {902}
isletme sermayesinde gercekiesen degisimler 34,153.895  (55.934.622)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerberindeki

artigf{azahs) ile ilgili diizeltmeler - .
Isietme sermayesinde gergeklesen diger

artig/{azahs) ile ilgili dizeltmeler -

Alacaklardaki artis azahsla igili diizeltmeler - -
Borclardaki artis azalisla flgil dizeltmeler 15.624 [37.361)
Isletme sermayesinde gergeklesen

diger artis azahigla figil dizeltmeler MBI BeawilE)
Faaliyetlerden elde Edilen Nakit Akislan 33.426.448  (56.314.163)
Ahman temetti . -
Ahnan faiz 11.261.353 8.113.071
Faiz ddemeleri . -
_Diger nakit girigleri/cikislan 782.474 002
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akaslan (41.472.465) 48.224.601
Katilma pay ihraglanindan elde edilen nakit 473,047,239 97.342.827
Katilma pay iadeleri lgin &denen nakit (514.519.704)  (48.118.226)
KEredi Gdemeleri . -
Faiz ddemeleri -

Alman krediler -

Finansman faaliyetlerinden net nakit akislarn -

¥Yabanel Para Cevrim Farklanmin Etkisinden Once

Makit ve Benzerlerindekl Net Artig/Azalis (A+B) 3293820 1024411
C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve Nakit

Benzerlerl Uzerindeki Etkisi 3 x
Makit va Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis

[A+B+C) 3,293,810 1.024.411
D, Ddnern Bas Makit ve Nakit Benzerieri 1.554.178 529,757
Dénem sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4.847.988 ,d‘.ﬂf‘l‘.’&

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynlmaz bir parcasider, /
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Atlas Portfoy Yinetimi A5, Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Birinei Ozel Sektir
Borglanma Araglan Fonu

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Fan'un ads, Atlas Portfiy Yanetimi A.5. Borglanma Araclan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portféy
Birinci Ozel Sektdr Borglanma Araclan Fonu'dur,

Atlas Portfdy Yonetimi AS tarafindan Sermave Plyasas Kurumu{SPK] Kanunu'na dayanarak, 7
Misan 2017 tarihinde Ticaret Sicll Memurlugu'na 861846 sicil numarasi altinda kaydediten ve 13
Misan 2017 tarih ve 9305 sayil Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde Wan edilen Atlas Portfay
Yonetimi A5, Borglanma Araglan Semsiye Fon Igtizigd hikimlerine gore yonetilmek Gzere
kurulan Atlas Portfidy Birincl Ozel Sektir Borglanma Araglan Fonu'nun katilma paylarinin ihracma
iliskin izahname Sermaye Plyasasi Kurulu tarafindan 7 Temmuz 2017 tarhinde onaylanmig ve
Fon, 21 Agustos 2017 tarihinde hatka arz edikmistir,

Fon Kurucusy, Yoneticisi ve Saklaycs Kurum ile gl biigiler asadidaki gibidir:

Kurucu:
Atlas Portfoy Yonetimi A5 (Maslak Mah. Ségintzi k. 2 DU/B29 Sariyer jET..'-'u.NH.L.IL:l

Yaneticl:
Atlas Portfay Yonetimi A5 (Maslak Mah. Soflrozi Sk. 20U/B29 Saryer ISTANBUL)

Portfidy Saklayicise:
Tiirkiye Ig Bankasi A5, [Kuleleri 34330 4. Levent, Begiktag, ISTANBUL)

Fon Portféyiinin Ydnetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfay Sinirlamalan

Kurucu, Fon'un katdma pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsill, yonetimi,
yinetiminin denetlenmesl fle faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikimlerine wygun olarak
yarlitilmesinden sorumbudur, Kurucu Fon'a ait varlklar Gzerinde kendi adina ve Fon hesabing
mevzuat ve ictlizige uygun clarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yOritiimesi esnasinda portfély yaneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyll, kolektif portfy yéneticilifine lliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfiyine
dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig'de ver alan simrlamalar cercevesinde yinetilir,

Fonun Yatirm Stratejisi

Fon toplam degerinin asgarl %8071 devamh olarak yerll sabit ve degisken faizli tzel sektbr
borglanma araglanna yatinlir. Bununla birlikte, Fon toplam deferinin en fazla %20°si yabanec para
ve sermaye plyasasi araclanna da yatnlabilir, Ayrica, Fon'un getirisini artirmak amaciyla diger
vatirim araglarna da belidlensn simrlamalar dahilinde yatinm yapilarak plyasalardaki firsatlardan
faydalanmast amacglanmaktadir,

Fen portfiyline dahil edilebilecek varlk ve islemler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy yoneticisi
tarafindan mevzuata wygun olarak yEnetilir,

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alimarak Fon pertféyinde yer alabliecek varhk ve
izlerler igin belidenmis asgari ve azami ssirlamalar asagidaki tabloda gosteriimistir,



Atlas Portfly Yiinetimi A.5. Borglanma Araglan Semsive Fonu'na Bag@h Atlas Portfiy Birinci Ozel Sektir
Borglanma Araglar Fonu

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devami)
Fonun Yatinm Stratejisi (devami)

Varhk ve Islem Tiirl Asgari Azami
% .
Ozel Sektir Borglanma .\'.‘Lr.m;lan £ 100
Bzel Sektdr Dis Borglanma Araglan (Eurobond) 0 20
Kamu Ig Borglanma Araclan 0 20
Kamu Dis Barglanma Araglan [Eumbnnd:l J 20
Mevduat/Katilma Hesaplan (TL/Daviz) * Q0 10
Yurtici Ortakhk Paylar 0o 0
Yabano Ortaklik Paylan, Yabano Borglanma Araclan (Déviz) ve Yabana o 20
Kira Sertifikalan B
Ters Repo ] 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Kabilma Paylan, o 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylan, Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Menkul Kymet Yatinm Ortakhg Paylar
rurticl Kira Sertifikalan 20
Gelir Ortaklif Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 20
Altin ve Kiymetli Madenier ile Bu Madenlere Dayal Sermaye Piyasasi 20
Araclan
Gayrimenkul Sertifikalan - 40
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurtigi Organize Para Piyasalan 20
I;}D[Ek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 20
. lpotege ve 'ufarluﬁa Dayal Menkul Krymetler K 0
Yapalandinlmis Yatinim Araglar 10
Arac) Kurulug, Ortaklik Varant ve Sertifikalar N o
[*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam deferinin %3'Und asama:,

Fon portféyinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayic degerinin %10'una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelering,
Fon toplam degerinin en fazia %10°una kadar yatinm yapilabilir,

Fon, Kurulun figill dizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfiylindeki sermaye piyasasi araclannin phyasa degerinin en fazla %50'si tutarinda sarmaye
piyasas: araclarim Sdiing verebilir. Fon portféyiinden Gdiing verme islemi, Gdiing verilen sermaye
piyasasi araclannm en az #1000 karsibfinda Kurulun ilgili dizenlemelerinde dzkaynak olarak
kabul edilen varlklan Fon adina Takasbank'ta bicke edilmesi sartiyla yapilabili, Fonun
karsilagbirma Glgiitd %40 BIST-KYD Ozel Ssktér Borglanma Araclar (OSBA) Sabit Endeksi + %40
BIST-KYD OSBA Degisken Endsksi + %20 BIST-KYD Repo | Briit) Endeksi‘dir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve yatinm stratejisine uygun
olacak jekilde tirev araclar (VIOP stzlesmelerl, forward, opsiyon stzlegmeleri) ve swap
sozlegmelerl dahil edilebilir, Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Yatirim
Fonlarina lliskin Rehber'in “Fon Tirlerine
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Atlas Porifily Yinetimi A.S, Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portioy Birincei Ozel Sekttr
Borglanma Araglar Fonu

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devarm}
Fonun Yatirim Stratejisi {devani)

lligkin Kontrol” bashginda yer alan simiflamalara uyulur. Ortaklik paylan, Szel sektir ve kamu
borglanma araglan, altin ve difer kiymetli madenler, faiz, dévizfkur ve finansal endekslere dayal
tirev araclara, varantlara ve sertifikalara yatinem yapitabilic.

Ayrica sakl tirev arac ve swap sizlegmeleri lle yukanda siralanan varliklar disindaki varhklara
dolayh

alarak yatinm yapiimas: mimkln degiidir. Portfiye Kurul dizenlemeleri cercevesinde borsa digi
repo/ters repo sdzlesmeleri fle riskten korunma amaciyla sinirl olarak forward, opsiyon ve swap
sGzbagmeleri dahil edilebilir,

Borsa dig sozlesmeler Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak Fon portfyline dahil ediiir.
sbzlegmelerin karg: Laraflanmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip almasi, herhangi
bir lligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapimas: ve adil bir fiyat Icermesi ve
Fon'un fiyat apklama dinemlerinde gercefie uygun degeri Ozerinden nakde dénostirilebilir
elmasi zorunludur, Ayrica, borsa dis tiirev arag ve swap stzlegmelerinin karg tarafinin denetime
ve ghretime tabi finansal bir kurum [banka, arac kurum v.b.) olmasi ve Fon'un fiyat apklama
dénemlerinde “glvenilir’ ve “dofrulanabilir” bir yéntem fle degerlenmesi zorunludur. Fon toplam
degerinin % 10'unu gecmernek Gzere, Fon hesalina kredi alinabilic, Bu takdirde kredinin tutan,
faizi, abndis tarih ve kredl alinan kurulug ile geri Gdenecei tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirili,

Portfiye Dahll Edilebilen Yabana Yatnm Araclar

Fon portfoyine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ibrag edilen borgianma araglan ve
kira sertifikalar: lle Amerika Birlesik Devietler], Japonya ve Avrupa Bidigi iyesi Glkelerin borsalarina
kote edilmis yabanci ortakhik paylari alnabilir, Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclannin ve
kira sertifikalanmin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicl kurulus nezdinde saklanmasi, fivatinin
verl dagitem kanallan vasitasiyla ilan edilmesl ve Fon'un fivat agklama dénemlerinde Flnansal
Raporlama Tebligi dizenlemelerl ¢er¢evesinde gercefie uygun defierl Ozerinden nakde
diénbgtlrilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon
portfayine dahil edilmesi mismkindiir.

Fon partféylne yapilandirnlmig yatiim araglan dahil edilebllecek olup, yaplandirdlmis yatinm
araglarmin; yurtdiginda ihrag edilmis cimas) halinde Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, borsada iglem gérmesi, Inragpasimin vefveya varsa yatinm aracinn, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iperen
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmass, tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendiriimis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmas gereklidir,

Tirkive'de fhrag edlimlg yapilandimlmiz yvatinm araglanmn yukarida befirtilen sartlara Haveten
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmes olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat apklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dizenlemeleri cercevesinde
gercefe uygun degerd Uzerinden nakde dantstirllebilir nitelikte likidasyona sahip olmas
roruniudur, Yapilandimlms yatirem
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1, Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devami)
Portfiye Dahil Edilebilen Yabanc Yatirim Araglan (devami)

araglarinin dayanak varbklan, Szel sektdr ve kamu borglanma araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz,
altim ve finansal endeksierden olugabilmekte clup, sBz konusu dayanak varliklarin getirisi fle
birflkte bir threv aracin kombinasyonundan olusan yapilandmlmig yatinm araclan da portftiye
dahil edilebilecsktir.

Diger taraftan, Tarkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araclannin Fon portfayiine alinmasi
halinde, Kurul'un berglanma araglanna iliskin dilzenlemeleri cercevesinde niteligi itibari ile
borglanma arac oldugu kabul edilen sermavye plyasas araglanindan, yatinmo tarafindan 6denen
bedelin tamaminin geri Gdenecefl taahhidind igeren dzellikteki araglar Fon portfiyline dahil
edilebilecektir. Yapilandinlmis yatinm araglanmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma
aracinin getirising dayal olmakta ve yatinm yapiian dayanak varlin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLisKiN ESASLAR

Sunurma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar, gercefie uygun degerleri ile dlgilen finansal araglar haricinde, tarlhi malivet
esasina gore hazirlanmaktadir, Tarihi malivetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin Gdenen
tutanin gercege uygun degeri esas alinmaktadir,

TMS'ye Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Yatrim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (n-
14.("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu‘nca {“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan [“TMS") hitkiimlerini iceren; "SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati*na uygun olarak hazrlanmistir, Bununla birllkte
Fon'un portfovindeki varhklann gergede uygun defer Slgimlerinde Tebligfin 9. maddesinde
belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistr,

Aynica finansal tablolar ve dipnotlar SPX tarafindan 30 Aralik 2013 taribli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimd

Fon‘un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekanomik pevrede gecerll alan para birimi
{fenksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclan, Fon'un
pecerli para birimi clan ve finansal tablolar igin sunum para biriml olan TL cinsinden ifade
edilmistir,

Ylksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolanin Dizettilmesi

sPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 saylh karar uyannca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Torkive Muhase be Standartlan’na uygun olarak finansal tabla hazirlayan girketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerll olmak Gzere enflasyon mubasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna
Istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Rapoerlama® Standard) ("TMS 29%) uygulanmanmistir,

Yeni ve Revize Edilmig Thrkiye Muhasebe Standartian

Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ("TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 p.;ajm

2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve ',In-r'IJmlarl:fq.n kF.'.r|d| Ll ‘

faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamigtr.
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31 Araltk 2020 tarihiitibanyla yirirlikte olan yeni standartiorile meveut Gnceki stondartioro
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri fle ligill agiklamalar:

TMS/TFRS nin bashi,

Muhasebe politikas degigikliginin varsa ilgili gecis hikomlerine uygun alarak yapildig,
Muhasebe politikasinda dedisikligin aciklamas,

Warsa gegis hiktiimlerinin agiklamas,

Varsa gecls hilkimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,

mMUmkin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki dénem ile ilgili dizeltme tutarlan:

TS 1 ve TM3S 8 Gnemlilik tanimindaki degigiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veva bu tarihten sonra
baglayan yillik rapariama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolann Sunulusu® ve TMS 8
"Muhasebe Politikalar, Muhasebe Politikalanindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile
bu degisikliklere bagh olarak TFRS lerdeki defisiklikler asafidaki gibidir:

TFRS ve finansal raporlama cercevesi fle tutarh dnemibilik tanirmi kullanmi
Bnemiilik tarmmmin apiklamasinin netlestiriimes ve
Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberlikierin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degigiklikler — igletme tarmmi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillk raportama donemlerinde gegeridir, Bu degisiklikle birlikte isletme tarimi revize edilmigtir,
UMSK tarafindan abnan geri bildifimlere gore, genellikle meveut uygulama rehbediginin cok
karmagik oldugu disiinliimektedir ve bu isletme bidesmeleri taniminin karsilanmas: igin gok fazla
iglemie sonuglanmaktadir,

TFRS 3, TM5 38 ve TFRS 7 "dekl degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
wveyd bu tarihten sonra baglayan yillik raperlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ghsterge
faiz oram refermu ile ilgili olarak belirll kolaylastine uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi geneliilde riskten korunma muhasebesinin sona
ermesing neden olmamahdir. Bununla birikte herhangi bir riskten korunma etkinsiziifinin galir
tablosunda  kaydedilmeye devam etmesi gerekir, IBOR bazh sbalesmelerde  korunma

muhasebesinin yaygin olmasi goz dndne alindiginda bu kolaylagting uygulamalar sektardeki tim
sirketleri etkileyecektir,

TFRS 16, "Kiralama islemleri — COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin degisiklikler”; 1 Haziran 2020
tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dinemlerinde geceridir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira Gdemelerinde baz imtivazlar saglanmistir, Bu imtiyaziar, kira
odemelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak dizere cesitll sekillerde olabilie. Bu
degigiklik lle kiracilar COVID-19 sebebiyle taninan kira imtiyazinin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadifeni degerlendirmemeleri konusunda istege bagh bir uygulama getirmistir, Kiraolar, bu
turimtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi halinde gegerli clan hilkiimler uyaninca
muhasebelestirmeyl secebllirler. Gngdrillen kolaylasting uygulama, sadece kira demelerinde
COVID-19 salgini sebebiyle tannan imtiyazlar icin ve yalmizea asagidaki kosullarin tamami
karsilandigimda uygulanir
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devarmi)

2.5

-

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

Kira ddemelerinde meydana gelen defisiklifin kiralama bedelinin revize edilmesine neden clmas:
ve revize edilen bedelin, degisikliktan hemen Sncekd kiralama bedeliyle Snemli @lclide aym clmas:
veva bu bedelden daha disik olmas,

Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya dncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

Kiralamamn diger hikim ve kogullannda énemli dlglide bir degisiklifin olmamas:

31 Aralik 2020 tarihi itibarmylo yayimianmis oncak hendz ylirdrdde girmemis olan
stondartfar ve degisiklikler:

TS 1, “Finansal tablolann sunumu” standardimin ylkimiildklerinin siviflandinimasina iligkin
degistkllk; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporiama diinemierinde
gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolanin sunumu®” standardinda yapitan bu dar kapsam degigiklikler,
raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak yilkimliliklerin cari veya cari
olmayan olarak sindlandinldi@imi agiklamaktadir, Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki
olaylar veya igletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir. Degisiklik ayrica, TMS 1 in bir
yUklmldligun “ddenmesi” nin ne anlama geldifini agkifa kavusturmaktir,

TFRS 17, "Sigorta Sazlegmeleri™; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik
raporlama dénemlerinde gecerlidir, Bu standart, hali hazirda cok gesitli wygulamalara izin veren
TFRS 4tn yerine gegmektedir. TERS 17, sigorta sbzlesmeleri ile istege bagh katihm Gzelligine sahip
yannim sézlesmeleri dizenleyen tim igletmelerin muhasebesini temelden degistireceltir.

TFRS 3, TM5 16, TM5 37’ de yapilan degigiklikler ve TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41'de yapilan bazi
yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemierinde gecerlidir,

TFRS 3 "igletme birlesmeler” icin vapilan degisiklikler; TFRS 3'te Finansal Raporlama igin Kavramsal
Cerceve ve yvapilan referans plincellenmistir.

TM5 16 "Maddi duran varlik” Igin yapilan dedisiklikler; bir sirketinvarhik kufanim hazr olana kadar
Uretilen drinlerin satigindan saglanan gelirin maddi duran varl@in tutanndan disillmesi
vasaklanmaktadir. Bunun yering, girket bu tiir satg gelirlerinin maliyetinl kar veya zarara
yansitacaktir,

TMS 37, "Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar” igin yapilan degisiklikler; bir sizlesmeden
zarar edilip edilmeyecegine dair karar alimrken bir sirketin hangl mallyetleri iperdigini belirtir.

Yillik byitestirmeler, TFRS 1 "Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’min Ik kez uygulanmasi™:
TFRS 8 "Finansal Araglar”; TMS 41 “Tanmsal Fazlivetler™ in aciklayser érneklerinde kiciik
degisiklikler yapmaktadir,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devarmi)

1.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat
Fair irleri

Finansal varliklardan eide edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecedl ve gelirin
gimvenilir bir bigimde Slgilmesi mimkin oldugu strece tahakkuk esasina gbre kayitlara alinir, Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Takasbank Para Plyasas
faizlerini ve vadeli islem teminatlarinm nemalarin igermektedir.

Temettd gelivler:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temetti gelini, Fon'un temetti alma hakk doddugu
zaman (Fon‘un ekonomik faydalan elde edecedi ve gelirin glivenilic bir bicimde algiimasi
mimkiin oldugu siirece] kayda alimr.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gire
kaydedilmektedir.

Finansal Yarhklar

Fon, finansal varliklarir “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”,
“Rergege uygun deger fark: diger kapsamb gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege
uypun  defer farki kar weya zarara yensiilan finansal varliklar” olarak g sinifta
muhasebelestirmektedir. Sinflandirma, finansal varliklanin yénetimi icin isletmenin kullandig is
modeli ve finansal varligin stzlesmeye bagl nakit akislannin Szellikleri esas alinarak yapilmaktadir,

Fom, finanzal varhklarinin sinflandirmasime satin alindiklan taribte yapmaktadir. Fon'un finansal
varliklann yonetiminde kullandig) is moedelinin degistigi durumlar harig, fnansal varhiklar ilk
muhasebelegtiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degigikligin akabinde takip eden raporlama dbneminin ilk glndnde finansal varhklar yeniden
siniflanerlar.

Mubosebelestirme ve Oicimleme

“Itfa edilmis maliyeti Uzerinden dlcilen finansal varhkklar”, sozlesmeye bagh nakit akislannin tahsil
edilmesini amaclayan bir i§ modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlaninda belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit
akiglannin bulundufu, tirev arag clmayan finansal varliklardir, Fon'un itfa edilmis mallyet
bedelinden muhasebelestirilen finansal variklan, “nakit ve nakit benzerleri®, “ticari alacaklar”,
“diger alacaklar” ve “finansal yatinmlar” kalemlerini igermektedir. ilgill varhiklar, finansal tablolara
ilk kayda abmlannda gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz
oran yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri Gzerinden dlgilmektedir, Itfa edilmis maliyeti
tuzerinden olgllen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degeremesi sonucy olusan Iqazan;“ Ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirimektedir. o T,
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16

Snemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti (devami)

Finanzal Varhiklar {devarm)

Muhasebelestinme ve Qiclimieme (devaom)

nakit akiglanmin tahsil edilmesini ve finansal varh@in satimasim amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sézlegme sartlannda befirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iperen nakit akislannin bulundugu tirev arag olmayan
finansal varlklardir. llgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kaywplardan, defier
dibyliklugi kazang ya da kayiplan lle kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamls
gelire yansitibir.

Fon, Oz kaynaga dayah finansal varliklara yapilan yatinmmlar igin, gercege uygun degerinde
sanradan olugan degisimlerin difer kapsamb gelire yanstimas yintemini, ilk defa finansal
tablofara alma sirasinda geri dénilemez bir gekilde tercih edebiiir. 5tz konusu tercihin yapilmasi
durumunda, ilgili yabnmlardan elde edilen temettiler kar veya zarar tablosunda
mishasebelestirilir.

“Gercefe uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal variklar”, itfa ediimis maliveti
Uzerinden dlclilen ve gercege uygun deger farki difer kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar
dizinda kalan finansal varliklardan clusmaktadir. S6z konusu varliklann degerlemesi sonucu
olugan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Finansal Teblg Dl Brakma

Fan, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyannca meydana gelen nakit akiglan ile ilgili haklan sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bijtiin risk ve getirilerinin sahipHgini bir
alim satim iglemiyle devrettiginde 0z konusu finansal varlg kaytlanndan gikanr, Fen tarafindan
devredilen finansal varhklann yaratilan veya elde tutulan her tlrll hak, ayn bir varhk veya
ylikiimlilok olarak muhasebelestirilir,

Upgidanan Degerfeme ikeleri

(1) Portfiydeki varliklann degeri asafidaki esaslara gére tespit adilir:

al Paortfdye alinan varhklar alim fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikdarm alhim
fiyatr satin alma ginlindekl yabanc) para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpidmas:
surativle bulunur.

b} Az tarihinden baslamak Gzere portfivdeki varliklardan:

1) Borsada iglem girenler degerleme glninde borsada olusan en son seans agirhkl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans) uygulamas: bulunan pivasalarda islem
goren variklann degerlemesinde kapamg seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olugrmamas durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

) Borsadaiglem gérmekle birlikte deferleme giniinde borsada alim satima konu almayan pavylar
son kglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repe ve repelar son islem giintindeki
it verim aram il degerlenir,

3 Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya EHEh'IﬁE;I':h-"'-
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)

2.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devami)
Finansal Varhklar (devami)

Uyguignan Dederleme Nkeleri (devam)

4) Fon katilma paylan, degerleme giind itibarryla en son agiklanan fivatlan esas alinarak
degerenir,

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan iigill vabanci para igin belirlenen diviz ahs
kuru ile degerlenir,

6) Tirevaraclar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portféy degeri tablosunda gtisterilir,
Bu varliklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir,

7i Borsa digl repo-ters repo stziesmeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemie degerlenir.

{1} 8a (7) no'lu alt bentierde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS

dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yanh karara baglanir.

8) (7] ve (8) no'lu alt bentlerde yer alan yintemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alor.

e} Endeks fonlann portfiylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir,

f{} Fonun difer varlik ve yilkiimlidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
deferlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikimlilikleri TEMB tarafindan llgili yabanci
para igin belirlenen déviz satis kuru lle carpilmas suretivle degerlenir,

Finansal varliklar ve sozlegme varhklar deger dugihkligi “Beklenen Kredi Zaran™ (“BKZ") modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger digleIGEl modell, Itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme
varliklarnina uygulanmaktadic. Zarar karsiliklan agafidaki bazda Sl¢ilmistir

12 ayhk BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerriit olaylanndan
kaynaklanan BEZ lerdir.
~  Omiir boyu BEZ'ler: bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca mubtemel bitin temerrt
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir,
Omir boyw BKZ Glcimil, raporlama tarihinde bir finansal varlk e figili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme amndan sonra dnemli élclide artmasi halinde uygulamir. ligili artisin
yaganmadigi diger her tirll durumda 12 aylk BKZ hesaplamas: uygulanmistic, Topluluk, finansal
warlifin kredi riskinin raporlama tarihinde diigik bir kredi riskine sahip oimas: durumunda, finansal
varhigin kredi riskinin dnemli Glglide artmad fim tespit edebilir. Bununla birlikte, 3milr boyu BKZ
dlclimil (basithestiriimis yvaklasim), dénemll bir finansman unsuru olmaksizin ticarl alacaklar ve
siziegme varliklar igin daima gecerlidir.



Atlas Portfiy Yonetimi A5, Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portity
Birinci Ozel Sektiir Borglanma Araglar: Fonu 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap
Diénemine Ait Finansal Tablolara lliskin Aqklayicr Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras (TL) olarak ghsterilmistir.)

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalaninin Greti{devarm)
Ticari Alacakiar

Alicrya driin veya hizmet saglanmas sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degierinden kayda
alnan alacaklarin izleyen donemierde elde edilecek tutadannm etkin faiz yontemi jle itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belicherimis faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraminm etkisinin ok bliylk olmamasi durumunda, fatura tutarindan gésterilmistir,

Finansal tablolarda itfa edilmig malivet bedelinden muhasebelestirilen ve &nemli bir finansman bileseni
icermeven {1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklann deger dilsiiklGgi hesaplamalan kepsaminda
"hasitlegtiritmis yaklagim” wygulanmaktadr. 56z konusu vaklasem ile, ticari alacaklarin belirdi
sebeplerle defer duglklbgline uframadig durumlarda (gerceklesmis deger digikiugi zararian
haricinde), ticarl alacaklara Higkin zarar karsiliklan "8mir boyu beklenen kredi zaradanna” egit bir
tutardan Sigilmektedir,

Deger duglkigl kargih@l aynimasine takiben, deger diisiiklifiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
weya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynilan defer diglkIGgo karsilifindan
disilerak kar veva zararda muhasebelestirilir.

Ticari iglemlere iligkin vade farke gelider/giderlert ile kur farks kar/zararan, kar veya zararda
muhasebelestirilirler,

Flakit ve Makit Benzerleri

Makit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca cevrilebilen ve Gnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiksek likiditeye
sahip diger kisa vadell yatinmlardir. Vadesi 3 aydan daba uzun 1 vildan kisa olan banka mevduatian
kisa vadeli finansal vatinmlar altinda sindflandsriir.

Finansal Yakidmliilikier

Finansal yikiimlilikler, ilk muhasebelestirilmes] swasinda gercefe uygun deperinden dicilir. lgik
finansal ylkiimlQIGEon yiklenimi ile dofrudan iliskilendirlebilen iglem malivetler de sGz konusu
gerpege uygun degere ilave edilir. Finansal yOkOmlGlOkler dzkaynafia dayal finansal araclar ve diger
finansal yikimidlikler olarak ssniflandinlr,

Orkavnoda Doyal Finransal Argcior

Ana ortakhik disi paylara verilen satin alma opsivenlan ile gl finansal yokimlialokler séz konusu
opsiyenun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri Uzerinden finansal tablolara vansitilir,

Diger Fingrsal Yukdmilikler

Diger finansal yikimldlikler sonraki donemlerde etkin faiz orar Gzerinden hesaplanan falz gideri ile
birlikte etkin faiz yGntemi kullanidarzk itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir, Etkin faiz
yontem; finansal yilkimlilGgln itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu dbneme dagihlmas yintemidir, Etkin falz oran; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca veya
uygun olmas durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yaplacak tahmini nakit
ademelerinl tam olarak ilgili finansal yOkUmlGlEETIn net buginki degerine indirgeyen orandir,

Ticari Borglor

Ticari borglar, clagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere lliskin yapilmasi
gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticarl borglar, ik olarak gergege uygun degennden. e 'rrlﬂlt&ﬂ_ﬂ :
donemlerde etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Glgilirler, ol

()



Atlas Portfiy Ydnetimi A.5. Bor¢lanma Araclan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfby
Birinci Ozel Sektiir Borglanma Araclar Fonu 31 Arahk 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap
Déinemine Alt Finansal Tablolara liskin Acildayic Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak pasterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

26 Oneml Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kargihklar, $arta Bagh Varlik Ve Yikdémiildkler

Gepmiy olaylardan  kaynaklanan mewcut bir yOkimIOEon bulunmas), yOkOmIGIGEan  yverine
getirilmesinin muhtemel olmas ve siz konusu yOkGmIGIOK tutanmn glvenilic bir sekilde tahmin
edilebilir olmas durumunda finansal tablolarda karshk ayrilir,

Kargihk olarak ayrilan tutar, ylkimlilGge iliskin risk ve belirsiziikler gz dndinde bulundurularak, bilango
tarihi itibaryla yikdmIGIdEGEn yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplamr. Karsilifm, meveut yUkOmidiGgln karsilanmas icin gerekli tahmini nakit
alimlarim kullanarak dlgdlmesi durumunda séz konusu kargiifin defter degerd, ilgili nakit alumlanmn
bugiinki degerine esittir,

lliskili Taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Fon’un kurucusy, Fonun kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketlar
ve Fon'un portfoy yonetiml ve arachk hizmetlerini aldsg fliskili kurumlar “lliskill taraflar” olarak
tarumlanmaktadir.

Borglanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklan dénemde kar veya zarar ve diier kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir,

Katilma Belgeleri

katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
balinmesiyle bulunan deger esas alimmaktadir, Katilma payini igeren katiima belgelerinin satigindan
elde ediien kaynaklar satg tutan esas alinarak kahlma belgeler hesabinda yansitiimakta, geri alinan
belgeler ise alg tutarlan esas alinarak bu hesaptan diustimektedir.

Katilma pay: islemleri ginlik olarak MKE' ya bildirilir ve katilma paylan MKK nezdindekl hesaplarda,
her milgterinin kimlik bilgiler ve buna bagl hesap kadlan ile fon bilgileri bazinda takip edllir.
Raporiama Dineminden Sonrakl Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim icin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tiim olaylan kapsar,

Fon, bilango tarihinden sonrakl diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutartan bu yeni durema uygun sekilde dizeltir.

Vergl

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarthinden gecerli olmak izere yiririge giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayh
Kurumlar Vergisl Kanununun 5'inci Maddesi'nin (1) numarah fikrasimin (d) bendine gére, Tirkive'de
kurulu menkul kiymetler yatinm fonlan ve ortakliklannin portfay isletmecilifinden dofan kazanglan
kurumlar vergisinden istisnadir, 58z konusu kurumlar vergisi istisnas gegicl vergl uygulamas:
bakimindan da gegerlidir.

Aymi Kanun‘un 15'inci Maddesi'nin (3) numaral fikrasina gdre, menkul krymet yatn m-fon—ve.._
ortakhiklanmin kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfoy isletmeciligi kazanglari f!zedrcgﬁrg. 3
dagitilsin dagitiimasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir, 567 konusu tevkifat arami Eﬂli!_ﬁ;uflﬁ'ﬂﬁ_sa-,rtlt b
r.' -I. .'.L'? .- '_.._ 1
G i il I]
b 2N . g
Y £ i

w . | !
- & = ¥
-



&0

2.8

9.

Atlas Forttiy Yénetimi A.5. Bor¢lanma Araglar Semsive Fonu'na Bagh Atlas Portfiy
Birincl Orel Sekitr Borclanma Araclar Fonu 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap
Difnemine Ait Finansal Tablolava iliskin Agiklayie: Dipnotlar

(Thim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR [devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir,

Kurumlar Vergisl Kanunu'nun 34'0ncl Maddesi'nin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon
ve ortakliklanmin, portfay isletmecilifl kazanglanimn elde edilmes] sirasinda 15'ind Madde gerefince
kendilerinden kesilen vergiler, vergl kesintlsl yapanlarca ligili vergi dairesine Gdenmij olmak sartiyla,
aym Kanun'un 15'inc Maddesi'nin (3) numaral fikrasina pore kurum biinyesinde yapacaklan vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmm basvuru halinde kendilerine
red ve lade edilecegi belirtilmistir,

5281 sayil Kanun fle, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak Gzere 193 sayil Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 savill Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklannin banka ve arac kurumlar vasitasiyla elde ettikleri
menkul krymet ve difer sermaye plyasasi araclannin alim-sabim kazanglan ile dtnemssl getirilerl
dzerinden 1 Ekim 2006 tarfhinden itibaren %0 oraminda gelir vergisi kesintisi yapimakeadir. Gegici
&7'nci Madde’nin (2} ve (4) numarah fikralarina giire, menkul kiymet yaunm fonu ve ortakhilarinm bu
maddeye gire tevkifata tabl tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisl Kanunlan® na
giire aynica tevkifat yapilmaz.

Makit Akis Tablosu

Makit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah
bir bigimde siniflandirilarak raporlamr,

Esas faalivetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfayiindeki defer artig ve azaliglanndan
kaynaklanan nakit alaslarin ghsterir,

Finansman faallyetlerine iliskin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandifi kaynakian ve
bu kaynaklarin geri demelerini ghsterir,

Bnemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fan‘un finansal tablolarin hazranmasinda kullandii Gnemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve
varsaysmlan bulunmamaktadir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmnizca bir dineme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
dinemde, gelecek dinemlere iliskin ise, hem degisikligin vapldifi dinemde hem de gelecek
donemlerde, ileriyve yonelik olarak uygulamr. Fon'un carl wil igerisinde dnemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmanmstir,

Tespit edilen @nemli muhasebe hatalan geriye dénik olarak dizeltilir ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. Fon carl yil igerisinde finansal tablolannda degigiklik yapmarn stir.

Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler

Muhasebe politikalannda vapilan Snemli degisiklikler gerive dénik olarak uygulanmakta ve-onteki.
danem finansal tablolan yeniden dilzenlenmektedir, Fon, cari yil icerisinde mUhESEhEJ}Dﬂt_[Wﬁrﬁlﬂgr 1‘},‘

degisiklik yaprmamistir ] ol
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Atlas Porttiy Yanetimi A5 Borglanma Araclar Semsive Fonu’na Bagh Atlas Portfiy
Birinci Ozel Sekifir Borglanma Araclan Fonu 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap
Dimemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayic Dipnotlar

(T tutarfar, TUrk Liras) (TL} ofarak gésterilmistir.)

3.  BdlUmlere Gbre Raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdldmi olarak yvapilanmigtir, Fonun tiim faalivetleri birbiriyle Hiskil ve birbirderine
bagimbdir. Dolayisiyla tim Gnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim oclarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir, Tek faalivet bilimiine iliskin bilgiler Fon'un bir btin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir,

4.  Makit ve Makit Benzerleri

Makit ve nakit benzerlerine Higkin islemlerin detaylan asageda agiklanmistir,

Makit ve Nakit Benzerleri - 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Bankalar - 1.064.957
Diger Hazir Degerler 15 615 9.039
Borsa Para Pivasas 4.832.374 480,142
Teplam 4.847.988 1.554.178

5. Diger Alacaklar ve Borglar

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar” ve "Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylan agafida agiklanmistir.

Diger Borglar (A) 31 Arabk 2020 31 Arahk 2019
Odenecek SPK Kayda Alma Dereti {2.806) (4.229)
Denetim Ocreti (4.626) (4.008)
Fon Saklama Ucreti (16.838) (13.118)
Sirast Kapanan Paylar - -
Endeks Lisans Sozlegmesi {1.062) {1.062)
Odenecek Takas Saklama Komisyonu {1.806)

Digier Borglar - -
Toplam (27.137) _ [22.507)
Vi SN
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Atlas Portfily Yiinetimi A5, Bor¢linma Araclan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Birinei
Orzel Sektiir Borglanma Araglart Fonu 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin Agiklayica Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak
giisterilmistir. )

Diger Alacaklar ve Borglar {devarmi)
lliskili Taraf Agiklamalan

lligkili taraflara borglar fon yénetim icreti tahakkukundan olusmaktadir. For'un sermaye piyasasi
arafiarndan olugan menkul kiymetler portfoyi Atlas Portfay Yanetimi 4.5 tarafindan y@netilmektedir,
Kurucuya Fon’un ynetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel lle muhasebe hizmetleri
kargilin olarak her gin icin fon toplam degerinin % 0,00274 (yiizbindeikivirgilyetmisdart) yillik % 1
{yizdebir) oraminda bir ySnetim Gereti tahakkuk ettirilic ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket'e Gdenir. 58z konusu Goret kurucu ve yonaetici srasinda yapilacak anlasma gercevesinde
paylastinlir,

Fon'un alm islemi yapti@ yegane Mgkl taraf, kurucusu ve yineticisi olan Tirkive'de mukim Atlas
Portfoy Yonetimi A5 'dir, 31 Aralik 2020 itibariyla, Fon'un iliskili tarafz 65.328 TL yénetim Geretl borcu
mevcuttur, Fon'dan iligkill tarafa ddenmek Uzere 2020 yili iginde toplam 1.208.021 TL yénetim Gereti
tahakkuk etmistir,

Higkill Taraflara Borglar (B) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon Yanetim Ucreti {65.328) (54.334)
Toplam (65.328) (54.334)
Diger Borglar Toplami (A+8) (92.465) [76.841)

Borglanma malivetleri
Bulunmamaktadir,
Kargihklar, kogullu varlik ve yOkimiGilkler

Fon'un menkul keymetler] Tlrkiye is Bankas: A5, tarafindan muhafaza edilmektedir. 31 Aralik 2020
tarihi itibariyle VIOP'da acik olan sézlesmesi bulunmamaktadir,

Finansal Warliklar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal varliklar cerisinde taginan alm satm amagh menkul kymetlere
iligkin bilgiler.

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

ize! Kesim Borglanma Senetleri 28.728.354 28.108.839
Kamu Kesim Borglanma Senetleri - B.A497.617
Finansman Bonosu 22628957 46.492,038

Ddnem Sonu 51.357.305 83.098.494




Atlas PortfGy Ynetimi A.S. Borglanma Araclar: Semsive Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Birinei
Ozel Selitlir Borglanma Araglar: Fonu 31 Arahk 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolara Liskin Agiklayier Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak
piasterilmistir. )

Finansal Varhklar (devami)

Gergege Uygun Dejfer Fark: Gelir Tablosuna

Yansitilan Finansal Varliklar 31 Aralik 2020

Nominal Maliyet Piyasa
Defer Degeri Degeri

Gzel Kesim Borglanma Senetler| 26,340,000 27.306.208 28.728.353
Finansman Bonosu 22.760.000 22.281.631 22.628.951
Toplam 49.100.000 49.587.839 51.357.305

Gergege Uygun Deger Farke Gelir Tablosuna

Yansiilan Finansal Varhklar 31 Aralik 2019
Wominal Malivet Pivasa
. Deger Degeri Degeri
el Kesim Borglanma Senetleri 27.180.000 28.020,028 28.108.839
Kamu Kesim Barglanma Senetleri 8379932 9.167.383 8.497.617
Finansman Bonosu 46.715.000 45.909.794 46.492.038
Toplam 82.274 932 B3.097.204 B3.098.4%4
Diger varhk ve yikimiGlOkler
Bulunmamaktadr,
Niteliklere Gare Diger Giderler

Fon'un kar veya 2arar va diger kapsambh gelir tablosunda diger niteliklerine géire sunulmus olup, esas
faallyetlerden diger giderier ve komisyon ve difier islem Gcretleri detay asafidaki gibidir,

Esas Faaliyet Giderleri:

31 Arallk 2020 31 Aralik 2019

vanetim Ucretler] {1.153.688) (393,806
Saklama Gidereri (139.473) {48.545)
Denetim Ucreti (4.658) (4.080)
Kurul Ocretleri (21.693) (9.859)
Komisyon ve Diger islern Ocretleri (87.379) {21.033)
_Esas Faalivetlerden Difer Giderler (Not:11) _(42.242 (24.295)
Toplam (1.448.134) {501.618)
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Atlas Portliy Ydnctimi A5, Borclanma Araglan Semsiyve Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Birinci
Ozel Sektiir Borglanma Araglar Fonu 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Aif
Finansal Tablolara iliskin Agiklayie Dipnotlar (Tlm tutarkar, Tiick Liras: (TL) olarak

ghisterilmistir.)

Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis

Asagrda Fon'un carl dénem e gegris dinem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deper / net

varlik degerinin detayi verilmistir,

. 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Fon Toplam Degeri (TL) 56.112.828 B4.575.831
Dolagimdaki pay sayis: {Adet] 31.777.300 54,208,932
Birim Pay degeri (TL) 1,7658 11,5602
31 Arabik 2020 31 Aralik 2019

Met varhk degerindeki arti5 (azahs) TL 13.009.462 8.128.188
il Iginde dolagimdaki agirikh ortalama Pay sayesi [Adet) 112,226,091 39.401.609
Birim paya dilgen net varlik degerindeki Artig (Azalg) TL 0,1159 0,.2063
B 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Katilma belgeleri hareketleri; _ Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis: 54.208.932 21.592.956
Danem iginde satilan katima belgesi sayisi 289.109.450 65.653.468
_Danem iginde geri alinan katilma belgesi Sayisi [-) 311.541.082 33.037.452
Toplam il-n?-3w 54.208.932

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degerl mutabakats

Degerleme esaslaninda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 51.357.305 tutanndakl degierleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varhklann toplarm ile aymidir.
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Atlas Portfiy Yinetimi AS. Borglanma Araglar Semsive Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Birinei

Selitlir Borglanma Araclan Fonu 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin Agiklayier Dipnothar (Tiim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak
pisterilmistir,)

10. Esas Faaliyet Gelirfleri

Faiz Geliri 1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Arahk 2015
Ozel Sektdr Tahwlill 4,984,568 5.334.565
Devlet Tahwvili - 26,250
Odiing HS Alinan } R
Komisyvonlar

Vadeli Mevduat 18,129 62.841
Finansman Bonosu 6.223.494 A.B71.E78
Varhga Dayali MK 35.162 17,537
Toplam 11.261.353 8.113.071

Finansal Varlik ve yikdmidlikiere liskin
k s KarsZarar

Yatirim Fonu/Ozel Sektar Tahvill Menkul Krymet

Satis Kar/Zarar(-} |244.968] a8
Kamu/Ozel Kesimi ve Yatinm Fanu Deger

Artislan

Vadell iglem Sézlesme Gelirle/Giderleri . -
Borsa Para Pivasas Deg@er Artiglan - =
Kamu/Ozel Kesimi Tabwili ve Finansman Bonosu
EETAr‘t:slarlrr.ﬁ.za||§Iar|1-] 4.397.082 ~93.756
Toplam 2.152.054 354.5490
Finansol _ Vorlk  ve  yilkdmidgidiklere  fliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar

Menkul Kiymet Deger Artig/Azalislar 1.045.148 122.144
Toplam 1.045.148 123.144
Esps Foolivetierden Dider Gelirler

FIG Gelirleri : :
Dijer Gelirler 1 1
Toplam 1 1
Genel Toplam 14.458.596 £.629.806

11. Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler ve Giderler

Diger Gelirler
Fonun 31.12.2020 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 1 TL'dir. Bu tutar kiisurat
farklanindan olugmaktadir. (31.12.2019: 1 TL)

Diger Giderler

Fenun Aralik 2020 tarihi itibariyle esas faallyetlerinden diger giderlerl 42,242 TL dir. Bu tutann 1,614
TL'ik kisrmir "Vergi Resim ve Harglar”, B.4738 TU'lik kismim "E-Defter ve E-Fatura Bakim Bedeli™, 3,841
TUNk kigrroru KAP hizmet bedeli gideri, 10.551 Tk kismin "BPP BSMY Giderl", 4.239 TL'ik kasmot——,__
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Atlas PortlGy Yinetimi A5, Borglanma Araglar Semsive Fonu’na Bagh Atlas Portfiiy Birinei
Ozel Sektiir Borglanma Araglan Fonu 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin A klayici Dipnotlar (Tiim twtarlar, Tirk Liras: (TL) olarak
gisterilmistir, )

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler [devami)
Diger Giderler {devam)

"SMMM Ucreti”, 5.098 TLik kismini "Endeks Lisans Sozlegmesi™, 8.380 TL'lik kiseim "Fon Saklama
Uereti’ ve 1 TL'lik kasrini "Klisurat Farklan” alusturmaktadir. {31.12.2019 24,296 TL)

Finansman Giderlerl
Bulunmamaktadir.

Diger Kapsamli Gelir Unsurunun Analizi
Bulunmamaktadir,

Kur Deglsiminin Etkileri
Bulunmamaktadir,

¥iksek Enflasyonlu Ekonomide Raporiama

SPK'nin 17 Mart 2015 tarth ve 11/367 sayili karan uyannca, Tirkiye'de Faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raperlama standartlanna uygun ofarak finansal tabla hazirlayan
girketler igin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir, Buna Istinaden, Fon, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama® Standardini uygulamamigtir,

Tlrev Araclan

For'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyle portfoylinde tirev finansal araclar bulunmamaktadir,
{31.12.201%; Bulunmamaktadir.}

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dilzeyi
Finansal Risk Faktérler

Fon faaliyeti geredl pivasa riskine (falz orani riski, kur riski ve hisse senedijemtia fivat riskl), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amac Fon'un yatinm stratefiler] kapsarminda
katiim paylannin deferini maksimize etmektic, Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerak maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda glinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirl donemilerde portfiylin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
belilenmekte; partfiy, portfoy yineticileri tarafindan bu gercevede yBnetiimektedir, Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gistermekte, belirsizligin hikim
oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine calismaktadir,

Yogunlagma riski
Fon ig tdzilgiinde belirlenan yontemler uygulanmig alup, 502 konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfiyine oram islemler mevzuata, ictiiziik ve izah
namede belifenen simrlamalara uygunluk arz etmektedir,
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Atlas Portfily Ydnetimi A5, Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas PortfBy Birinei
(el Sekidr Borclanma Araglars Fonu 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayser Dipnotlar (Tiim tutarkar, Tk Lirasi (TL) olarak
glkslerilmistir. )

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi {devami)

Faiz Oram Riski

Faiz aran riski, plyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolay Fon'un falze duyar)
finansal varliklanmin nakit akiglannda veya gercege uygun degerinde dalgatanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibaryla Fon'un sabit faizli finansal araglar mevcuttur, Fon'un faize duyarhiligi clan
finansal araglan meveut oldugunda, faiz defisimine bagh clarak finansal varkklann gercefe uygun
degerlerinde olacak degisiklikler, tablolara yansitimaktadir,

Faiz Pozisyonu Tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Araclar (Sabit Faizli Finansal Araclar) 51.357.305 83.098.454
Finansal Araclar (Degisken Faizli Finansal Araglar) 4.832.374 480,142
ToPLAM 56.189.679 83.578.636

Agafidakl tabloda pivasa falz oranlanndaki %1 deisimin, diger bitin defiskenler tabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik defierine potansivel etkisi sunulmaktadir,

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kar Zarar Kar Zarar

Faiz artigi [ (azalisi) Uzerindeki Uzerindeki
Etkisi Etkisi

o 561.897 B35.7E6
(%1} |561.8597) (835.786)

Fiyat riski

sitket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine manuz
kalmamaktadir.

Kur Riski

Yabanc para varhklar, yUukiimlOlikler ve bilanco disi yikimiOliklere sahip odma durumunda ortaya
gkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. For‘un 31 Aralik 2020
tarihl itibarnda, dévizli islemleri bulunmadifindan Fon kur riskine maruz kalmamaktadir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varii@in teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
ylklmliiklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylannin paraya cevrllmesine
bagh olarak glinlik nakit kg riskine maruzdur, Fon'un politikas: varliklanmn en az %0 - %1000
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktr. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
4847 988 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

Katdma paylan pay sahibinin opsivonun da talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedic. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye baglh vade analizinin gercek nakit akiglanm yansitrnasin
beklememektedir. Zira katilma pay sahiplerl katiim paylanni daha uzun sirelerde elde tutmaktadir,



13.

Atlas Portfily Yiinctimi A.S. Borclanma Araglan Semsiye Fonu'ng Baglh Atlas Portihy Birinci
Ozel Sekiiir Borelanma Arsclart Fonu 31 Aralk 2020 Tarihinde Sona Fren Hesap Dinemine Ajt
Finansal Tablolara [liskin Aciklayser Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiek Lirasi (TL) olarak
glisterilmizsdir. )

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi [devami)
Kredl Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflanndan birinin yukGmldliging yerine getirmemesi nedeniyle difer
tarafta finansal bir kayip fzarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadic, Fon'un kredl riski
temel olarak borclanma araglanina yapté yatinmlardan kaynaklanmaktadir, Fon islemlerini Atlas

Portfdy Yanetimi A%, aracihfwyla gerceklestirmekte alup séz konusu alacaklara iligkin kredi riski
senerlidir,
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Atlas Portfily Yinetimi A.5. Bor¢lanma Araclan Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfiy Birinci
(zel Sektir Borglanma Ara¢lan Fonu 31 Arahk 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Al
Finansal Tablolara ligkin Agiklayws Dipnotlar (Tim tutarlar, Tiirk Livas: (TL) olarak
gisterilmistir.)

13. Finansal Araglardan Kaynakianan Risklerin Niteligi ve Diizeyl [devami)

Finansal varlik ve yiikiimiiliklerin Gergege Uygun Degeri ile Gasterilmesine iligkin agiklamalar,
d.  Finansal Tablolarda Maliyet veya Itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borclann kisa vadell clmalan nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun deferlerini
yansittig varsayilmistie,

b. Finansal Tablolarda Gercege Uygun Defieri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gerpege uygun degerl ile yansitilan finansal variklarm ve yikimliloklerin gercefe
uygun degerlerinin tespitinde kullaniian girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagdaki gibidir,

*  Birinci seviye: Finansal varlk ve yikiimldlikler, 8lciim tarihinde erigllebilen, Szdes varliklann
veya borglann aktif pivasalardaki kotasyon fivatlan [dizeltiimemis olan) ile deferlenmektedir.

o lkinci Seviye: Finansal varlik ve yUkdmlilkler, ilgili varlik ya da yikimiiligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak pivasada gdzlenebilen fivatinin
bulunmasindan kullamian girdilerden degedenmektedir.

e Ugiincii Seviye: Finansal varlik ve ylkimlildkler, varhk ya da ylikiimlGligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanifan pivasada gdzlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir,

Gergege uygun deger farki gellr tablosuna yansitlan finansal varlklar (alm satim amach finansal
varliklar) deviet ig barglanma senetleri, 6zl sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas ahnir. Bu sebeple, siz konusu varliklarin
raportama tarihi itibariyle gergege uygun deger seviyesi biringl seviyedir.

Finansal varliklara ait seviyelerin tespitl yapilamamstir,

31 Aralik 2020
1, Seviye  2.S5eviye 3.Seviye Toplam
B Finansal Varliklar _
Alim-satim amach finansal varliklar- Ozel Sekttr 51.357.305
Borglanma Senetleri £ 2 =
Toplam Finansal Varhklar 51.357.305 - - ¥
31 Arahk 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal ".’aj[!l_k_lar
Abm-satim amacl finansal varhklar- Ozel Sektér 74.600.877
_Barglanma Senetleri 8.457.617
Toplam Finansal Varliklar 23008 454 : =

14. Makit akig Tablosuna lliskin agiklamalar

Makde esdeder varlikiar déneme Isabet eden kasa ve falz gelir reeskontlar ha rig arijinal vadesi (ig aydan
kisa olan alacaklardan olusmaktadir.
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17.

Atlas Portfiy Yanetimi A5, Borglanma Araglan Semsiye Fono’na Bagih Atlas Portfiiy Birinci
Oizel Sektdr Bor¢lanma Araglar Fonu 31 Arabk 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ajt
Finansal Tablolara iliskin Aciklayier Dipnotlar (Tiim tutardar, Tiiek Liras: (TL} olarak
pisterilmistir.)

Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degiisim Tablosuna lliskin Aciklamalar
Toplam deger / net varhk degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de yer almaktadir,

Finansal Tablolan Onemli Olglide Etkileyen ya da Finansal Tablolann Agik, Yorumlanabilir ve
anlagilabilir Olmas: agisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar

sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) Sayih Resm| Gazetede
yaywmlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporiama Esaslarina lliskin Tebligi (1I-14.2} ile Menkul Kymat
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mall tablo ve raporlarin hazirla mip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistr.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilange tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna (ligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi
itin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
perektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma
wygun sekikde dilzeltir.




