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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Atlas Portfdy Birinci Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu *nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 202 | dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir.

Goriigtimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine ait performans sunus raporu Atlas Portfoy Birincil Ozel
Sektor Borglanma Araglari Fonu’nun performansini ilgili Tebligin performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar:
tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; soz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim g¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin bagimsiz denetgi
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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ATLAS PORTFOY YONETIM SiRKETi A.S. TARAFINDAN YONETIiLEN ATLAS PORTFOY BIRINCi OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU 01.01.2021-31.12.2021 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

ATLAS PORTFOY BiRINCI 6ZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGLARI FON

ATLAS PORTFOY BiRINCi OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGLARI FONA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A.TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi:21/08/2017

31/12/2021 Tarihi itibariyla Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Yatirim yapilacak Sermaye Piyasasi Araglarinin seciminde risk getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve Zuhal Topaloglu-Saliha Atagiin
Fon Toplam Degeri( TL ) 90.148.660,64|nakde déniisimi kolay olanlar tercih edilir. Bu hedef dogrultusunda kamu borglanma araglarina ve ézel sektér il palog 9
borclanma araclarina vatinim vanilabilir. S
Birim Pay Degeri 2,121067 En Az Alinabilir Pay Adedi 1
Yatinmci Sayisi 322
Tedavul Orani % 70,840%

Portféy Dagihimi Yatirim Stratejisi

Yatinm yapilacak Sermaye Piyasasi Araglarinin segiminde risk getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde déniisiimii kolay olanlar
tercih edilir. Bu hedef dogrultusunda kamu borglanma araglarina ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirim yapilabilir. Bununla birlikte piyasa
kosullarina bagli olarak fon portféyiine yurtigi ortaklik paylari, déviz, faiz ve diger sermaye piyasasi araglari ile bu araglara ve finansal endekslere
dayal yurtigi ve yurt disi borsalarda islem géren tirev araglar dahil edilebilir.

-Ozel Sektdr Tahvili

10,39%
-Finansman Bonosu 74,01%
-Takasbank Borsa Para Piyasasi 15,01%
-Varliga Dayali M.K. 0,59%
TOPLAM 100,00%

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari,
ortakhk payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
So6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize dayal varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukumlGltklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir . 3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde dénistiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski:
Fon portféyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tlrev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valérlu tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatirnmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8)
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi désnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Y) 1nraggl KIsKI: Fon portroyune alinan variikiarin Inraggisinin yukumiulukierini Kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmis Yatinm Araglari Riski: Yapilandiriimig
yatinm araglarina yapilan yatirrmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkindir. Yapilandiriimis yatirim araglarinin dayanak varliklar tzerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddonemde negatif olamsi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degderi baslangig degerinin altina dusebilir. Yapilandiriimig yatirm
araglarina yatirrm yapilmasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri beklemektedir.Yapilandiriimis yatinm
araglarinda yatinmcilar ihragcinin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragci kurumuin yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yukimlilimlerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likitide sorunlari yapilandiriimis yatirnm araglari igin
6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likitide riski Gst
seviyededir.Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve
énemli gelismelere paralel olarak giincellenir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon o o e . Sunuma Dahil Dénem
o Karsilastirma " Portféyiin Zaman Iginde Karsilagtirma Olgiitiiniin Standart Bilgi e

Toplam Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi (%) Orani Tiife % Standart Sapmasi (%)** Sapmasi (%)** Rasyosu Sonu PortfSyiin Toplam

)* Degeri/Net Aktif Degeri
21.08.2017 4,95% 5,01% 5,17% 0,0344% 0,0267% -1,43 11.743.761,30
2018 20,19% 18,95% 20,30% 0,0658% 0,0518% 0,0583 27.223.039,92
2019 23,71% 24,04% 11,84% 0,0892% 0,0583% -0,0108 84.607.711,33
2020 13,14% 12,30% 14,60% 0,0341% 0,0312% 0,0697 56.113.006,61
2021 20,12% 19,96% 36,08% 0,0543% 0,0378% 0,0085 90.148.660,64

*Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
**Portfoyuin ve karsilastirma olglitliniin standart sapmasi donemindeki glinltk getiriler tizerinden hesaplanmistir.

P Performans Grafigi
1 m Toplam Getiri M Karsilagtirma Olguiti Getirisi
K

23,71% 24,04%

20,19%

20,12%

18,95% 19,96%

13,14% 12,30%

4,95%

5,01%

21.08.2017 2018 2019 2020 2021

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. Dipnotlar

1. Atlas Portfoy Birinci Ozel Sektor Borglanma Araglari Fon Atlas Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir. Atlas Portfoy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye

sirketidir.Sirketin amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portféy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve

sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.31.12.2021 tarihi itibariyle 1 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 3 adet Gayrimenkul Yatirim Fonu, 4 adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Atlas portfoy toplam yonetilen varlk buytkligi

2.124,05 milyon TL'dir.

2. Fon portfoyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri " A Tanitici Bilgiler " bélimiinde belirtilmistir.

3.Fon 01.01.2021-31.12.2021 déneminde net 20,12 % oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiinin getirisi ayni ddnemde 19,96% olmustur.

Sonug olarak Fon'un nispi getirisi 0,16% olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri :Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ytizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade eder.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2021 - 31/12/2021 déneminde :

Toplam Portféy Giderlerine Orani(%)

ihrag izin Giderleri 18.362,61 1,19
Noter Ucretleri 391,96 0,03
Bagimsiz Denetim Ucreti 5.133,00 0,33
Saklama Giderleri 111.200,93 7,23
Fon Yénetim Ucreti 1.293.631,34 84,09
Tahvil Bono Komisyonu 2.273,58 0,15
Gecelik Ters Repo Komisyonu 9.462,60 0,62
Vadeli Ters Repo Komisyonu 9.387,00 0,61
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 62.917,92 4,09
Vergiler ve Diger Harcamalar 6.209,30 0,40
Diger 19.507,76 1,27
Toplam Giderler 1.538.478,00

DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) 91.939.381,65

Toplam Giderlerin ortalama Fon Toplam Degerine Orani 1,67%

5. Performans sunum déneminde karsilagtirma olguti degisimi yoktur.

Glguitd agagidaki tabloda go

Kargilagtirma Olgi
40% BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + 40% BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi+ 20% BIST-KYD Repo (

6. Yatinim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajindan muaftir.
D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1. Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir.

Net Getiri

20,12%

Gergeklesen Gider Orani

1,67%

Azami Gider Orani

3,65%

Briit Getiri*

21,79%

*Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2. Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir.

01/01/2021-31/12/2021
D q

Endeksler Gnem Getirisi
BIST 100 ENDEKSI 30,05%
BIST 30 ENDEKSI 28,41%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 19,48%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 16,32%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 15,35%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 11,68%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 6,70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -1,96%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI -21,67%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18,73%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 21,43%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 12,48%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 18,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 17,78%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 14,23%
Katilim 50 Endeksi 26,35%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 71,56%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 70,34%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 60,91%
Dolar Kuru 79,65%
Euro Kuru 65,49%




