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Risk ölçüm esasları Fonun Maruz Kalabileceği Risklerin Ölçümünde 
Kullanılan Yöntemler Şunlardır:  

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına 
ve risk düzeyine uygun bir risk yönetim sistemi 
oluşturulmuştur. 

 Piyasa Riski: Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan 
varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir risk yönetim 
sistemi oluşturulmuştur. Fonun piyasa riski ölçümünde Riske 
Maruz Değer Yöntemi kullanılır. RMD hesaplamasında tek 
taraflı %99 güven aralığı, 20 iş günü elde tutma süresi, 250 iş 
günü gözlem süresi kullanılır. Piyasa riskinin ölçümünde 
kullanılan “Riske Maruz Değer Yöntemi”, fon portföy 
değerinin normal piyasa koşulları altında ve belirli bir dönem 
dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı belirli bir güven 
aralığında ifade eden değerdir. Ancak, olağan dışı piyasa 
koşullarının varlığı halinde gözlem süresi kısaltılabilir. RMD 
hesaplamalarına fon portföyünde yer alan tüm varlık ve işlemler 
dahil edilir. Türev araçlardan kaynaklanan riskler de bu 
kapsamda dikkate alınır.  

Likidite Riski: Risk yönetimi birimi, portföylerde yer alan pay 
senetlerinin likidite riskinin kontrollerini özel bir yazılım 
program ile yerine getirir.. Hesaplama, her bir menkul kıymetin 
sadece %10’nunun alınıp satılabilir olduğu düşünülerek, son 20 
günlük ortalama işlem hacminin dikkate alınmasına dayanır 

İhraççı Riski: Fon’da firmaların ihraç ettikleri borçlanma 
araçlarına yatırım yapılabildiğinden kredi riski doğmaktadır. 
Kredi riskinin ölçümünde ihracı gerçekleştirilen firmalar 
hakkında yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan 
sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan 
etkin bir derecelendirme sisteminden geçirilmektedir. 
Borçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nicel kriterler, 
firmanın karlılığı, borçluluk oranı, öz sermaye büyüklüğü, 
sektöründeki pazar payı gibi ölçülebilir değerlerden oluşurken 
nitel kriterler, firmanın kurumsal yönetişimi ile ilgili 
bağımsızlık, şeffaflık, hesap verilebilirlik ve profesyonel 
yönetim gibi ölçülebilir olmayan değerlerden oluşmaktadır. 

 Karşı Taraf Riski: Borsa dışında taraf olunan türev araç, 
forward ve swap sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan karşı 



taraf riski, piyasaya göre ayarlama (mark to market) yöntemi ile 
hesaplanan toplamın fon toplam değerine oranlanması ile elde 
edilir. Karşı taraf riski yatırım fonunun toplam değerinin 
%10’unu aşamaz.  

Opsiyon sözleşmelerinde Black&Scholes modeli kullanılarak 
günlük olarak hesaplama yapılır ve bulunan değer piyasa değeri 
olarak kabul edilerek karşı taraf riski hesaplaması yapılır. 
Sözleşmenin karşı tarafından fiyat kotasyonunun verilmesi 
halinde, bu fiyat piyasa değeri olarak kabul edilir ve karşı taraf 
riski hesaplamasında dikkate alınır. 

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel 
risk unsuru yaratmış ve yaratması beklenen tüm konular 
başlıklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin 
olma ihtimali ve riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer 
alır. Ayrıca riskin meydana gelmemesi için alınması gereken 
tedbirler de belirtilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına 
duyurulur ve yeni durumlara karşı devamlı güncellenir.  

Değerleme Esasları Fon portföyündeki varlıklara ilişkin değerleme esasları Kurulun 
II-14.2 sayılı Finansal Raporlama Tebliği, Kurulun i-SPK.52.4 
(20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayılı İlke Kararı olarak kabul 
edilen Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber ve TSPB Kolektif 
Yatırım Kuruluşları Portföylerinde Yer Alan Varlıkların 
Değerleme Esasları Yönergesi’nde yer alan esaslara uygun 
olarak belirlenir. 

 Ayrıca, Kurulun II-14.2 sayılı Finansal Raporlama Tebliği’nin 
(8) ve (9) nolu alt bentleri kapsamındaki varlıklar, piyasa 
fiyatını en doğru yansıtacak şekilde güvenilir ve doğrulanabilir 
bir yöntem ile değerlenir; 8 nolu alt bent kapsamındaki 
varlıkların değerleme esasları ise Kamu Gözetimi Muhasebe ve 
Denetim Standartları Kurumu tarafından yayımlanan 
TMS/TFRS dikkate alınarak belirlenir. 

 


