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FON(HISSE SENEDI YOGUN FON)

Risk ol¢iim esaslari

Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin  Olciimiinde
Kullanilan Yontemler Sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina
ve risk diizeyine wuygun bir risk yOnetim sistemi
olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan
varliklarin yapisia ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur. Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske
Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda tek
tarafli %99 giiven araligi, 20 is giinii elde tutma siiresi, 250 is
glinli gozlem siiresi kullanilir. Piyasa riskinin Olgiimiinde
kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven
araliginda ifade eden degerdir. Ancak, olagan dis1 piyasa
kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu
kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfoylerde yer alan pay
senetlerinin likidite riskinin kontrollerini 6zel bir yazilim
program ile yerine getirir.. Hesaplama, her bir menkul kiymetin
sadece %10 ’nunun alinip satilabilir oldugu diisiiniilerek, son 20
giinliik ortalama islem hacminin dikkate alinmasina dayanir

Ihracg1 Riski: Fon’da firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma
araclarina yatirnm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir.
Kredi riskinin Olglimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan
sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.
Bor¢lanma araglarini ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler,
firmanin karlhiligi, borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikligii,
sektoriindeki pazar payr gibi 6lgiilebilir degerlerden olusurken
nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili
bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel
yonetim gibi dl¢iilebilir olmayan degerlerden olugsmaktadir.

Kars1 Taraf Riski: Borsa disinda taraf olunan tiirev arag,
forward ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalian karsi




taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile
hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmasi ile elde
edilir. Karg1 taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin
%10’unu asamaz.

Opsiyon sozlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak
giinliik olarak hesaplama yapilir ve bulunan deger piyasa degeri
olarak kabul edilerek karsi taraf riski hesaplamasi yapilir.
S6zlesmenin karsi tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi
halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve kars1 taraf
riski hesaplamasinda dikkate alinir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri i¢erisinde operasyonel
risk unsuru yaratmis ve yaratmasit beklenen tiim konular
basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer
alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi gereken
tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara kars1 devamli giincellenir.

Degerleme Esaslari

Fon portfoyiindeki varliklara iliskin degerleme esaslari Kurulun
II-14.2 sayili Finansal Raporlama Tebligi, Kurulun i-SPK.52.4
(20.06.2014 tarih ve 19/614 s .k.) sayil Ilke Karar1 olarak kabul
edilen Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber ve TSPB Kolektif
Yatinm Kuruluglart Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin
Degerleme Esaslari Yonergesi’nde yer alan esaslara uygun
olarak belirlenir.

Ayrica, Kurulun I1-14.2 sayili Finansal Raporlama Tebligi’nin
(8) ve (9) nolu alt bentleri kapsamindaki varliklar, piyasa
fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontem ile degerlenir; 8 nolu alt bent kapsamindaki
varliklarin degerleme esaslari ise Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim  Standartlar1 Kurumu tarafindan  yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak belirlenir.




