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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriig

Atlas Portfoy Ufuk Serbest Fon ("Fon")un 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarmm 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarmdan olugan iligikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilgiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarmi; Yatrmm Fonlarmm Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) ("Teblig") ¢er¢evesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu ("SPK") tarafindan belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") hitktimlerini igeren;
"SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yaymmlanan bagimsiz denetim standartlarma ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarimin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmilgtiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumfuluklarimiz, raporamuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumuluklan
bolimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(Bagimsizlik Standartlar: Dahil) ("Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan
etik hitkiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamimdaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagmsiz
denetim kanitlarmin, gériigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
tnem arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifma karar
verilmigtir.

4. Diger Husus

Fon’un 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmmn denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmas
tarafindan gergeklestirilmis olup, séz konusu bagimsiz denetim firmast tarafindan hazirlanan 15 Nisan 2022 tarihli
bagimsiz denetgi raporunda olumlu gorilg verilmistir.

5. Kurucunun Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Atlas Portféy Yonetimi A.S. ("Kurucu"), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gdrdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon'm sfirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumleluklar
Bir bagims:z denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli bir yanhghik igerip icermedigine iligkin
makul giivence ¢lde etmek ve gdriiglimiizii igeren bir bagmsiz denetgi raporu dilzenlemektir. SPK tarafindan
yaymlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan $nemli bir yanhghgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynaklh olabilir. Yanhgliklarin, tek bagmna veya tophu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa
bu yanhgliklar Snemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin
geregi olarak, bapimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki glipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

« Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "nemli yanhglik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gbriisiimiize dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile, muvazaa, sahtekfrlik, kasith ihmal, gercege aykm beyan veya ig
kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlisli1 tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli
bir yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

= Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin
stirekliligi esasm kullanmasmm uyguniugu hakkinda sonuca vartimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils diginda bir gérliy venmemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan
islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak gekilde yansiip yansitmadigy degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularmi iist y@netimden sorurmlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizlifa iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladigimiz iist ybnetimden sorumlu olanlara bildirmig bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve -varsa- tehditleri ortadan
kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile aliman 6nlemleri Dst yoénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. Ust
yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok onem arz eden konular yani kilit denetim kenularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin
doguracaj kamu yararmi agacagimm makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

IHY Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

icerenkdy Mah. Cayir Cad. Ozce Cenler No: 3 Kat: 6 D: 8 Atagehir / ISTANBUL
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikidmitiliikler
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun {("TTK") 402'nci maddesinin dordiincii fikras uyarinca; Fon'un 1 Ocak- 31

Aralik 2022 hesap déneminde defter tutma dtizeninin, TTK ile Fon igtiiziiftinlin finansal raporlamaya iligkin
hitkiimlerine uygun olmadigma dair 8nemli bir hususa rastlanmamigtir,

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincil fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar:
yaprmug ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i irfan Hiiseyin YILDIZ’ dir.

irfan HiiseVi
Sorumlu Denetgi

30 Mart 2023
istanbul, Tiirkiye

IHY Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali M{savirlik A.S.
icerenkéy Mah. Gayr Cad. Ozce Center No: 3 Kat: 6 D: 8 Atasehir / ISTANBUL
Tel : +90 216 577 18 00 - 04 (Pbx) Fax: +90216 577 18 05
E-mail: info@ksiturkey.com Web: www.ksiturkey.com
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ATLAS PORTFOY UFUK SERBEST FON
31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

CariDonem  Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 55.348 -
Finansal Yatirimlar 6 344 .454.527
Diger Alacaklar 7 4.792.667 -
TOPLAM VARLIKLAR (A) 349.302.542 -
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 7 62.950.447 --
TOPLAM YUKUMLULUKLER (B) 62.950.447 s
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 286.352.095 =




ATLAS PORTFQY UFUK SERBEST FON

1 OCAK-31 ARALIK 2022 VE 2021 DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
_ 1 Qcak- 29 Kasim-
Dipnot 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve Yiikiimltiluklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 122.801.389 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 24.471.384 -
ESAS FAALIYET GELiRLERI 147.272.773 -
Yénetim Ucretleri 9 (1.661.012) —
Saklama Ucretleri 9 (128.875) -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 (272.627) .-
Denetim Giderleri 9 (9.378) -~
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (29.852) -
ESAS FAALIYET GIDERLERI (2.101.744)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandmrilamayacaklar 15 e -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirifacaklar 15 - -
DiGER KAPSAMLI GELIR - --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 145.171.029 -=
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ATLAS PORTFQOY UFUK SERBEST FON

1 OCAK-31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMLERINE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS AIT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Titm tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

A. iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (141.125.718) -
Dénem Kari/Zarar: 145.171.029 -
Dénem Net Kari/Zarar Mutabakat ile figili Diizeltmeler (24.471.384) -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler (2.207.204) --
Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanglan ile ilgili Ditzeltmeler (22.264.180) -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 29.381.435 -
Faaliyetlerle 1lgili Diger Borglardaki Artis/Azalsla flgili

Diizeltmeler ) 7 62.950.447 --
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla Ilgili

Diizeltmeler (33.569.012) --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 150.081.080 -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar (291.206.798)

Isletme Faaliyet[erin'den Elde Edilen Nakit (141.125.718) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI - i -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 141.181.066 --
Katilma Pay: Thraglarindan Elde Edilen Nakit 369.366.709 =
Katilma Pay: fadeleri {¢in Odenen Nakit (-) (228.185.643) -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS (A+B+C) 55348 -
D. YABANCI PARA CEVRIiM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET

ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 55.348 -

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI — -
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

(A+B+C+D+E) 55.348 -




ATLAS PORTFOY UFUK SERBEST FON

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmisgtir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Atlas Portfoy Ufuk Serbest Fon, Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak,
15/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 861846 sicil numaras: altinda kaydedilerek
21/04/2015 tarih ve 8805 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon igtiiziigll ve ilgili izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Atlas
Portfoy Ufuk Serbest Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 19 Kasim 2021 tarihinde onaylanmigtir,

Fon ihrag tarihi: 25 Mart 2022
Fonun kurucusu, yoneticisi ve saklayici kurumu ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu: Atlas Portfoy Yonetimi A.S. .
Maslak Mah. Tasyoncas: Sok. T4 Apt. 1U/B29 Maslak 1453 Sanyer/Istanbul

Y onetici: Atlas Portfoy Ydonetimi A.S.
Maslak Mah. Tasyoncas1 Sok. T4 Apt. 1U/B29 Maslak 1453 Sartyer/istanbul

Saklayici Kurum: Tirkiye Is Bankasi A.S. _
Is Kuleleri 34330 Begiktag/Istanbul

Fon portfoyiiniin yonetimi

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak viiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varhiklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigma iligkin hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmecilara
satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon’un yatirim stratejisi; sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerinin artirilmasi amaciyla, agirlikli
olarak, genel ekonominin iizerinde biiyiime potansiyeline sahip olan ve aym zamanda temel analiz
yontemlerine gére ucuz olan ya da olacag diigiiniilen yurtigi ve yurtdis1 ortaklik paylarina yatirm yapmaktir.
Fonun ydnetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, varlik
alokasyonu bazli, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasmi amaglayan bir yOnetim stratejisi
izlenecektir. Bu strateji gergevesinde Fon portfGyiine vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmelerine korunma
ve/veya yatirim amagcli yatirm yapilabilir. Fon temel yatirim hedefine ulasabilmesi igin, e§ anli uzun veya
kisa pozisyonlar alabilir.

AW i



ATLAS PORTFOY UFUK SERBEST FON

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICINOTLAR
{Tiim tutarlar Ttirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon yonetim iicretleri

Fon toplam degerinin giinlitk %0,0054794'%inden [yillik yaklasik %2,0 (yiizde iki)] olusan bir y&netim ticreti
tahakkuk ettirilir ve kurucuya Gdenir.

Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 savili karar1 doZrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varh@indan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.

Fonun siiresi
Fon siiresizdir.
Fon’un sona ermesi ve fon varh@imin tasfiyesi

Mevzuatta Ongdritlen tasfiye hallerinin olugmas: halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
uygun olarak tasfive edilir.

Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

- Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar
a) Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamip sunulmasma iliskin
itke ve kurallari belirlemistir. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna Iligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yiiriirliie girmek iizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlar1 ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK stz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamastir.
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)
b) Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarma ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Tebligi”
(I1-14.2) (Tebligy’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢efe uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar haricinde maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmstir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan 30 Mart
2023 tarihinde onaylanmugtir.

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yornmlar

31 Aralik 2022 tarihi itibarryla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida dzetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarhi olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performanst iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmgtir.

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kogullu varliklar: tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullamm amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmugtir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacma uygun hale getirirken, tiretilen
tiriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir safis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye déniik olarak, yalnizea isletmenin degisikligi ilk uyguladif
hesap dénemi ile kargilagtirmalh sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

Soz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLER! ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tum tutarlar Titrk Lirast (“TL”) olarak gsterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma Iligkin Temel Esaslar (Devami)
¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli stzlesmeler-sizlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardmda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de vyapilan bu degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan
“dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate almacak maliyetlerin
belirlenmesi i¢in yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasimmin uygulanmasin
icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk
uygulama tarihi) igletmenin tiim yiikiimliiliikklerini yerine getirmedigi stzlesmeler icin ileriye yonelik
olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Dénemi”, agagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmigtir: - TFRS 1- Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi — i1k Uygulayan olarak Igtirak: Degisiklik, bir bagh ortakhgin,
ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarim lgmesine
izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya ig ortaklifina da uygulamr. - TFRS 9 Finansal Araglar-
Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo digt birakilmast igin %10 testinde dikkate alinan tcretler:
Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimlilikk sartlarimn, orijinal finansal
yiikiimlilik gartlarmmdan Snemli Slgiide farkl: olup olmadigmi degerlendirirken dikkate aldig iicretleri
agikiiga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina 8dedikleri licretler de dahil olmak tizere
yalnizca borglu ile borg veren arasinda, Sdenen veya alinan iicretleri igerir. - TMS 41 Tarimsal Faaliyetler
— Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki,
sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin
yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmagtir.

S6z konusu degisikligin Fon™un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.
Yayinianan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirlife girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarmn yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir,)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devam)
¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devanmi)
Yayinlanan ancak yiiriirliide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar (Devam)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri - Yatinma isletmenin igtirak veya is ortakhgima yaptifa varhk
satiglar1 veya katlalan

KGK, &zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degigtiritmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan stz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni sigorta sozlesmeleri standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve Slgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile dlgiimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart, Fon i¢in gegerli degildir.
TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak smiflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli simflandirilmasma yénelik
esaslar1 belirlemek izere TMS [’de degisiklikler yapmigtir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yiikiimliliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasma bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu
yikkiimliiliigii erteleme hakk: bulunmaktadir (raporlama ddnemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden dogan bir yiikiim!liiliik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda
ve isletmenin Sdemeyi erteleme hakk: 12 ay iginde kredi s6zlesmesi sartlarma uygunluk sagiamasina bagl
oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasimi istemektedir. Bu
agiklamalar kredi sbzlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, sz
konusu degisiklikler, sbzlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test
edilecek olmasma bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama icin ddemeyi erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga kavugturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama
déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin
yikiimliiligiin simflandinimasm etkilemeyecegi agik¢a ifade edilmigtir. Degigiklikler 1 Ocak 2024
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Yapilan degisiklikler
TMS 8’e¢ gore geriye doniik olarak uygulamir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak
degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARTHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamn)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devamm)

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yornmlar (Devam)
Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tahminlerinin tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degigiklikler
yaymlamgtir. TMS 8 igin yayinianan degigiklikler, | Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degigiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir Sl¢iim teknigindeki degigiklifin muhasebe tahmini
{izerindeki etkilerinin, Onceki dénem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikier olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degigikligin nceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni geligmelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimm bu y&nii KGK tarafindan korunmustur. Degigiklikler yiriirliik
tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe politikalarimin aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina &nemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimeci olmak adina rehberlik ve Ornekler sagladifn degisiklikleri
yaymlamigtir. TMS 1'de yayimnlanan degigiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tanimmin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo
kullanicilan tarafindan biiyiikk Slciide anlagiimaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin Snemliligini
degerlendirirken, igletmelerin hem islemierin boyutunu, difer olay veya kogullart hem de bunlarm
niteliini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini dnemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara émekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir,
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA JLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devam)
¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)
Yayinlanan ancak yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamz)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelegtirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin egit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degigiklikler yaymlamigtir. TMS 12've yapilan degigiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iligkin yapilan
tdemelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumiarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilegenine (ve faiz giderine) vergi
amactyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin {gecerli vergi kanunu dikkate alindiinda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu mubakeme, varlik ve yikiimliiligiin itk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadifimin belirlenmesinde @énemlidir.
Degisiklikler kargilagtirmal: olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda ya da sonrasinda gergeklegen
iglemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda, kiralamalar
ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri ylikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gecici farklar icin ertelenmis vergi varlifi (veterli diizeyde vergiye tabi gelir olmas1 koguluyla) ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliigli muhasebelegtirilir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz konusu
TFRS’nin sayet varsa, gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hilkmiiniin yer almadifi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan
Snemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye dénitk olarak uygulanmakta ve énceki
ddnem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devan)
2.3. Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarimin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Fon’un finansal tablolan &nceki
dénemle karsilagtirmalh olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas: agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve &nemli
farklihiklar agiklanir.

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmas1 durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak uyguianir ve énceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin
ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigt dsnemde
hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.

Fon 25 Mart 2022°de ihrag edildiginde, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle hazirlanmg finansal durum
tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu
ve nakit akis tablosu; 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam defer / net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile
karstlagtirmal olarak sunulmamistir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan $nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmigtir:
Finansal araclar
Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden Slgiiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin itk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlifin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile

dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik veya borglarm normal yoldan alim ve satimlar1 iglem tarihi esasma gore
mubhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borglarim TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadr.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamaniarda kisa donemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéniinde delil bulunan belirli finansal araglardan

olusan bir portfoyiin parcasi1 olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaja dayali
kiymetler, kamu ve &zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.
L aemnromy
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tilm tutarlar Tiirk Lirasi (*TL™) olarak gosterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devam)

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal variik ve bor¢lar (Devamy)

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercefe uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Alim-satim amag¢li menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklegmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli- gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimlilitklere iligkin gergeklesmis
kar/zarar”a dahil edilmigtir.

[k muhasebelestirme sirasmda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan
olarak smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma
araclarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un
risk ydnetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gergefe uygun defer esas alinarak yonetilen ve
performanslar1 buna gore degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalar: nedeniyle ilk kayda
alimlarindan ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (Y&netim
kuruluna ve icra kurulu bagkanin veya her kimse bu raporlamanin yapildig1), ilgili grup hakkinda bu esasa
gore bilgi sunulmaktadir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer aimaktadir. Fon; repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadar.

Gerg¢ege uygun deger Gleiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilmcilar arasinda Slgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercefe uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatmi yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar: veya kapamig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikli ortalama fiyat: ve diger ¢ikis fiyatlan ile,

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan gogunlukla kullamilan ve gbzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler
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ATLAS PORTFOY UFUK SERBEST FON

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLER] iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak g&sterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKiN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhk veya
finansal varhik gruplar, her bilango tarihinde deger diigiikliifiine ugradiklarma iliskin g&stergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelegtirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varhk
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varlifin deger diigiikliiiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. Itfa edilmis degerinden gbsterilen finansal varhiklar igin deger
diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkit degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan d6viz kurlan tizerinden TL ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal: parasal
varhk ve yiikiimliilikkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlart kullanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile Slgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin
tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar: kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmagtir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptiim giiciine sahip
olunmas1 ve s6z konusu varlik ve yiikiimkiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya ey zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri ahg anlagmalar: ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulug amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfSyiin
esaslarma gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo stzlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve
ilgili repo anlagmalar1 ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismt
i¢in etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan
fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim taahhiidii ile alinm1s menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri
finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklari™ kalemi altmda muhasebelestirilmektedir.

Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi
i¢in “Etkin faiz (i¢ verlm) oran1 ydntemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve
diger kapsaml ocls tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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ATLAS PORTFQY UFUK SERBEST FON

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Takas alacaklar: /borglar

Takas borglar1 raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansititmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar finansal durum tablosunda ayn olarak
gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda
verilen teminatlar ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak simflanmaktadr,

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfsyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alin ve satim, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger arti veya
azalislari toplami) izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger
olup; ilgili varhk hesabmnm borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satig tutan ile satis giinii degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar” hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabmn bakiyesinin ortalamasina gdre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar™
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar gemel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim icreti ve denetim ucreti tahakkuk ecsasma gore
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlikk milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasas: iglemleri i¢in yizbinde 1,15, ihale islemleri igin 0, kiymetli madenler igin
onbinde 3, takasbank para piyasasi (1-7 giin aras1 vadeli) iglemleri igin yiizbinde 3 ve takasbank para
piyasasi (7 giinden uzun vadeli} iglemleri i¢in milyonda 3,2*giin say1s1 oranmda aracilik komisyon iicreti
PN,

-
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ATLAS PORTFOY UFUK SERBEST FON

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devan)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dier kapsaml: gelir tablosunda tahakkuk esasma

gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarmmdan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma goére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettilyii alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim iicreti

Fon toplam deerinin giinliik %0,0054794"iinden [yillik yaklagik %2,0 (yiizde iki)] olugan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya ddenir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilt
Resmi Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar lizerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimlalik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alnip satilabilir. Katilma paymnin fiyati fon net varhk/ toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Fiyatlama Raporuna Iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

Portfye alinan girisim sermayesi yatinmlar: alis maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alig maliyeti satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz safis kuru
ile garptilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak iizere katilma pay: fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

(a) Portfoydeki paylar1 borsada iglem gérmeyen girigim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteliindeki
halka agik anonim ortakhiklarm imtiyazli paylan ile kolektif yatirrm amaciyla yurtdiginda kurulan
kuruluglardaki ve yurt iginde kurulu dzel amagh sirketlerdeki paylarin degeri Kurulca uygun gériilen
kuruluglara hazirlatilacak degerleme raporlar ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap dénemi i¢inden bir
kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon
kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda séz konusu degerlerin degerleme raporlarini hazirlayan
kuruluslar tarafindan gézden gegirilerek fiyat raporunda kullanilmas yeterlidir.

(b) Girisim sermayesi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarinin borsada islem g&rmeyen paylan
degerleme giiniinde, borsada islem géren paylar icin borsada olusan en son seans aZirlikl: ortalama
fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamas: bulunan piyasalarda islem goéren paylarin
degerlemesinde kapamig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirhikl ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in
son iglem tarihindeki borsa fiyat1 kullamlir.

(c) Girigim sermayesi yatirum ortakliklar: tarafindan ihra¢ edilen sermayesi piyasasi araglarindan borsada
islem gérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri ¢ergevesinde dederlenir.
Portféyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disinda kalanlar disindaki para ve sermaye araglari ile diger
varlik ve yiikiimliiliikleri “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Tebligi” (Ii-14.2) nin
9. maddesi gergevesinde degerlenir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve nceki dénem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildi1 cari dénemde, gelecek dénemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak gekilde, ileriye yénelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: 11, No: 14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporiamaya iligkin Esaslar
Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, ySnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varhk,
yikkiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasint
gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farklilik géisterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glincellemeler, giincellemenin yapildigi dsnemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip dSnemlerde
kayitlara alimir,
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ATLAS PORTFOY UFUK SERBEST FON

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla
tek faaliyet boliimii olarak yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir,
Dolayisiyla tiim Snemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir bsliim olarak degerlendirmek siiratiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

NOT 4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)

NOT 5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Bankalar 55.348 -
Vadesiz mevduat 55.348
NOT 6 FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2022
Ger¢ege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar Nominal DeZeri Piyasa Degeri
Hisse Senedi 288.611.459 310.885.515
Finansman Bonosu 40.750.000 39.522.516
Takasbank Para Pivasas1 Borglanma Araglar (5.953.504) (5.953.504)
Toplam 323.407.955 344.454.527
NOT 7 DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Kurumdan Alacaklar 4.792.667
Diger Borglar
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Kuruma Borglar 62.414.110 -
Yonetim Ucreti Borglan 469.820
Diger Borglar 15.492
Saklama Komisyonlari 50.518 -
Denetim Ucretleri 507
TOPLAM 62.950.447 -

H AMACLI GAYRIMENKULLER
iy
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLER! ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tt tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT 9 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Faaliyet Giderleri 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Yénetim Ucretleri (1.661.012)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (272.627) -
Saklama Giderleri (128.875)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (29.852) --
Denetim Giderleri (9.378) -
TOPLAM (2.101.744) -

NOT 10 TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET

VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arabk 2022 31 Arahk 2021
Fon toplam degeri 286.352.095 -
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 75.507.301 --
Birim pay degeri (TL) 3,79238 --

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi -

Dénem iginde satilan katilma belge sayis1 169.864.891 --
Dénem i¢inde jade aliman katilma beige sayisi {94.357.590)
TOPLAM 75.507.301 -

NOT 11 FIYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Arahik 2022 tarihi itibariyla finansal
varliklarm finansal durum tablosundaki 286.352.095 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir. (31 Aralik 2021: Yoktur.)
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 12 HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Finansal Varhk ve Yiikiimlaliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 122.801.389 -
Gergeklegen Deger Artiglan 167.734.215
Portfoy Satis Karlar: 7.011.105 --
Poriftyyden Alnan Faiz, Temettll ve Kira 656.374 -
Diger Gelirler [ -
Diger Giderler (931.286) -
Gergeklegen Deger Azalislar (10.064.631)
Portfy Satis Zararlan (41.604.389) --
Finansal Varhk ve Yikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 24.471.384 -
TOPLAM 147.272.773 -

NOT 13 YONETIM UCRETLERIi

1 Ocak- 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait y6netim ticretleri 1.661.012 TL'dir. (1 Ocak- 31 Arahk 2021:
Yoktur.)

NOT 14 FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak- 31 Aralik 2022 hesap d6nemine ait finansman giderleri bulunmamaktadir. (1 Ocak- 31 Aralik 2021:
Yoktur.)

NOT 15 DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARI

1 Ocak- 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait diger kapsamh gelirleri bulunmamaktadir. (1 Ocak- 31 Arahk
2021: Yoktur.)

NOT 18 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™) uygun finansal
tablo hazirfayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi

uygulamasmm gerekli olmadigim ilan etmigtir. Fon’un donem sonu finansal tablolar1 bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

NOT 19 TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla portfGyiinde tiirev finansal araglarn bulunmamaktadir.
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ATLAS PORTFOY UFUK SERBEST FON

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

NOT 20 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran1 riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatinm stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degeri maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca,
belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy ydneticileri
tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hdkim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
cahigilmaktadr.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alimacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine oram islemleri mevzuata, ig tiiziik ve izahnamede belirlenen
simirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarl finansal
varliklanimin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlihig: finansal araglarm faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergefe uygun degerlerinde
olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik dlglide aymidir. Bu
sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamstir.
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ATLAS PORTFOY UFUK SERBEST FON

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine baglh
olarak giinliik nakit gikig riskine maruzdur. Fon’un politikas: varliklarmin en az %0-%100’iinii piyasada
hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktadir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2022 itibariyla 4.848.015 TL
nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Arahk 2021: Yoktur.)

31 Arahk 2022
Sizlesme
uyarinca nakit
gilaglar toplamy 3 aydan kisa  3-12 ay 1-Syil  Syldan
Stzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (IHITHII+IV) () arasi{II) arasi (III) wuzun (IV)
Nakit ve nakit benzerleri 55.348 55.348 55.348 - - -
Kurumdan Alacaklari 4.792.667 4.792.667 4.792.667
Finansal Yatirimlar 344.454.527 344.454.527 344.454.527 - - -
Toplam varlik 349.302.542 349.302.542 349.302.542 - - -
31 Arabk 2022
Sizlesme
uyarinea nakit
cikaslar toplamy 3 aydan kisa  3-12 ay 1-5yil  Syldan
Sgzlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (I-+IIHII+IV) (I arasi{l) arasi (III) wzun (IV)
Diger borglar (62.950.447) (62.950.447) (62.950.447) - - -
Toplam yiikiimliilik {62.950.447) (62.950.447) (62.950.447) -- - --
Net likidite pozisyonu 286.352.095 286.352.095 286.352.095 -- -- —

(31 Aralik 2021: Yoktur.)

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
vukarida sunulan stzlesmeye bagli vade analizinin gercek nakit akislarimi yansitmasim beklememektedir,
zira katilma pay: sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arahk 2022 ve
31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kur riski bulunmamaktadar.
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARTYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devamr)

Kredi riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yitkiimHiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak

borglanma araglarina yaptiz1 yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Atlas Portfoy Yonetimi A.$.
aracilityla gergeklestirmekte olup séz konusu alacaklara iligkin kredi riski smirlidir.

Alacaklar Nuki
- . . akit ve
31 Arahk 2022 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar YI:::::::I:?;[- Nakit
iligkili | Diger | Iigkili Diger Benzerleri
Taraf | Taraf | Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalmman azami kredi riski
{(A+B+C+D+E) (1) - - -- 4.792.667 | 344.454.527 55.348
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi -- - - — -- -
A. Vadesi gegmemis va da deger
digitkItigiine uframamig finansal
varliklarin net defter degeri (2) -- - -- 4.792.667 | 344.454.527 55.348

B. Vadesi gegmis ancak deger
diigiiklfigtine ugramamig varhiklarin
net defter degeri (5) - - -- - - -

C. Deger disiikligiine ugrayan
varliklann net defter degerleri (3) - - - - - -

-Vadesi geemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger Diistik]tgi (-) -- -- - — - -

- Net degerin teminat, vs ile
| giivence altina alinmig kisim - - - - - -

-Vadesi gegmemig (briit defter
degeri) -- - - -- -- --

- Deger Disiikligii (-) -- - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina almmig kism - - - - - -

D, Bilango dig1 kredi riski iceren
unsurlar (4) - — -- - - -
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

NOT 21 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

. Gergefe uygun
Itfa deger farki kar
edilmis ve zarara
deferinden yansitilan
gisterilen finansal
finansal Krediler ve varhklar ve Kayith Defter
31 Aralik 2022 varhklar Alacaklar yiikiimliiliikler Deger Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 55.348 - -- 55.348 55348 5
Finansal yatirimlar - -- 344.454.527 344.454.527 344454527 6
Diger Alacaklar 4.792.667 4.792.667 4.792.667 7
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar -~ (62.950.447) - (62.950.447) (62.950447) 7

(31 Aralik 2021: Yoktur.)

Finansal tablolarda gergefe uygun deferi ile yansitilan finansal varliklarin ve ytikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yikiimliilitkler birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasa islem
géren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin 1. Seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmisgtir.

31 Arahk 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansman Bonosu - 39.522.516 --
Hisse senedi 310.885.515

Takasbank Para Pivasasi Bor¢lanma Araglari (5.953.504)

Toplam 310.885.515 33.569.012 --

NOT 22 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alinan 16.02.2023 tarihli izin dogrultusunda Atlas PortfGy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon'a bagl Atlas Portfoy Ufuk Serbest Fon izahnamesinin “VI. Katilma Paylarinin alim




ATLAS PORTFOY UFUK SERBEST FON

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARTYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 23 BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Raporlama dnemine ait bagimsiz denetim ficreti 5.300 4.800

NOT 24 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)
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