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ATLAS PORTFOY UFUK HiSSE SENEDi
SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)’UN
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Atlas Portfoy Ufuk Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig™)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmarms ve gorls olusturulmamstir.

Gorligtimiize gore, Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un
performansim ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibanyla kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan {izerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamisg olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben finansal tablolara
iligkin bagimsiz denetgi raporumuz ayrca tanzim edilecektir.

IMSIZ DENETIM A.S.

Sorumlu Denetgi

31 Ocak 2024
Istanbul, Tiirkiye
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ATLAS PORTFOY UFUK HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25/03/2022

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

29/12/2023 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 8,420,127
Birim Pay Degeri (TRL) 0.807897
Yatinmc Sayisi 3
Tedaviil Orani (%) 0.01%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 95.79%
- Gida 71.24%
- Aract Kurum 24.55%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 4.21%
Toplam 100.00%

Yoneticinin yatinm 6ngoriisti dogrultusunda ve hedeflenen ana yoénetim stratejisi canan GzDEMIR
cercevesinde, Fon portféy dederinin devamli olarak en az %51'i oraninda yurtigi
ortaklik paylarina yatinm yapacaktir

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi; sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerinin artiriimasi amaciyla, agirlikli olarak, genel
ekonominin (zerinde bliylime potansiyeline sahip olan ve aynizamanda temel analiz yontemlerine gore ucuz olan
ya da olacadi distinilen yurtici ve yurtdisi ortaklik paylarina yatirim yapmaktir

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclarin , ortaklik paylarinin , dier menkul kiymetlerin , doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari , ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yikimlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski:
Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakll tiirev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari , politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. e Yogunlagsma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkll finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Yapilandiriimis Yatinm Araglari Riski: Vade iginde veya sonunda
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirimin
tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandirlmis yatinm araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatinmc vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade
sonunda yatirmlarinin dederi baslangic degerinin altina dusebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

T Esik Deger Enflasyon Portféyiin Zaman Esik Degerin Standart Sunuma Dahil D6nem Sonu
Geti':i (%) GZtirisi ?0/ ) Orani (%) icinde Standart sSa mgaS| (%) (**) Bilgi Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri /
4 . (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P . Net Aktif Degeri
2022 279.277% 85.698% 35.144% 2.533% 0.8816% 0.174 286,334,652.68
(1) 2.228% / (I) 0.0454% /
- 0, 0 0,
2023 35.997% 4.480% 64.773% (1) 3.807% (1) 1.883% 0.576 8,420,127.35

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki ginliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

02/01/2023 - 21/06/2023 arasi 1. donem (-19.718%) ve 18/12/2023 - 29/12/2023 arasi II. dénem (-20.278%) fon getirileri bilesiklendirilerek tek donem fon getirisine, briit getirisine
ve bilgi rasyosuna ulagiimigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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[ Toplam Getiri ] Esik Dederinin Getirisi

GEGMLY GEILIKILERK GELECEK DUNEM PEKFUKMANDL 1GIN B1IK GUDIERGE DAYILMALZ.



C. DIPNOTLAR

1) Atlas Portfoy Ufuk Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir. Atlas Portfoy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013
tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasas
araglarindan olusan portféyleri misterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.
31.12.2023 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinm Fonu, dort (4) adet Gayrimenkul Yatirim Fonu, bir (1) adet Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ve oniki (12) adet Yatinm
Fonu yonetmektedir. Atlas Portfoy toplam yonetilen varlik biytikliga 10,419,572,268.88 TL.dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2023 - 21/06/2023 déneminde net %-19.72 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %8.85 olmustur. Sonug olarak Fon'un birinci donem
nispi getirisi %-28.56 olarak gergeklesmistir.

Fon 18/12/2023 - 29/12/2023 déneminde net %-20.28 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddonemde %-4.01 olmustur. Sonug olarak Fon'un birinci donem
nispi getirisi %-16.27 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilagtirma 6lgitii/esik deger
gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun ginliik getiri orani ile karsilastirma 6lgiitii/esik deder gunliik getiri farklarinin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 29 Aralik 2023 doénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0.576
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 30 Aralik 2022: 0.173).

5) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2023 - 29/12/2023 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.075890% 1,932,867.38
Denetim Ucreti Giderleri 0.000391% 9,969.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.006359% 161,969.51
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.005909% 150,503.54
Kurul Kayit Ucreti 0.000351% 8,949.09
Diger Faaliyet Giderleri 0.023558% 599,998.27
Toplam Faaliyet Giderleri 2,864,256.79

Ortalama Fon Portfoy Degeri 191,131,834.77

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.498577%

5) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/11/2023 tarih ve E-12233903-305.01.01-45583 sayili izni ile Fon’un unvani Atlas Portfoy Ufuk Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

6) Sermaye Piyasas! Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 29 Aralik 2023 Ddéneminde briit fon getirisi

o101/ 20223- 29/ 1212023 enemin: | —_orn
Net Basit Getiri -36.00%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 1.50%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 1.50%
Brit Getiri -34.50%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan donem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degderine oranini ifade etmektedir.

25/03/2022-01/01/2023 %49 BISTTLREF Endeksi * 1.05 (24/03/2022) + %51 BIST 100 GETIRI
02/01/2023-21/11/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
22/11/2023-... %3100 BIST 100 GETIRI

7) Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

25/03/2022 - 30/12/2022 279.28% 85.70% 193.58%
02/01/2023 - 21/06/2023 -19.72% 8.85% -28.56%
18/12/2023 - 29/12/2023 -20.28% -4.01% -16.27%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[ Y R N =
D6nemler Ortalama Sl Ortalama SENE TS Ortalama Sl Ortalama SENCETE
Sapma Sapma Sapma Sapma

25/03/2022 - 30/12/2022 0.12% 0.47% 0.11% 0.73% 0.08% 0.88% 0.08% 0.88%
02/01/2023 - 21/06/2023 0.19% 0.75% 0.21% 0.84% 0.21% 0.90% 0.15% 0.94%
18/12/2023 - 29/12/2023 0.08% 0.09% 0.12% 0.41% 0.15% 0.40% 0.24% 0.83%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

25/03/2022 - 30/12/2022 0.4098 0.4665
02/01/2023 - 21/06/2023 0.3554 0.4665
18/12/2023 - 29/12/2023 0.5351 1.5647

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

30/12/2022 - 29/12/2023 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 39.26%
BIST 30 ENDEKSI 39.07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21.09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12.86%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKST 4.17%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKST -5.77%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKST -17.64%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -23.79%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -32.31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 33.52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 28.27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11.34%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 26.84%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat Endeksi (TL) 28.33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20.47%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 35.67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80.23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83.74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77.28%
Dolar Kuru 57.44%

Euro Kuru 63.40%



