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ATLAS PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON’UN
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Atlas Portféy Uciincii Serbest (TL) Fon'un (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatimm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda

Tebligi'nde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamustir.

Goriistimiize gore, Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un

performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal

tablolara iliskin bagimsiz denetim galigmalanmizin tamamlanmasina miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Sorumlu Denetgi

31 Ocak 2024
Istanbul, Tiirkiye
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ATLAS PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08/11/2022

29/12/2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 13,976
Birim Pay Degeri (TRL) 0.624458
Yatinmc Sayisi 1
Tedaviil Orani (%) 0.00%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 100.00%
- Diger 100.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon yatinm 6ngériisii dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca kiibra ERGUL
uygun goriilen diger yatinm araclarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal

islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve

portfdy degerini artirmayr amaglamaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tirlli TL cinsi varligi dayanak olarak alan repo ve ters
repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi, yurtigi
organize/tezgahustli para piyasasi islemleri, devlet i borglanma senetleri, Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan
ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), kamu veya 6zel sektor tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari, varlida dayall menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar lzerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tlrev araglar, yapilandiriimis yatirm araglari ve yurtiginde kurulmus girisim sermayesi
yatinim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlari, borsa yatirim fonlari ve hisse senedi yogun fon, para
piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglari ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylari ile her tirli yatinm
ortakligi paylari alinabilir. Portféylin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portféylnin biyik bir
kisminin mevduatta dederlendiriimesi de s6z konusu olabilecektir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclarin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapillamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstiriilememesi halinde ortaya
ckan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono islemlerinde
ve dider herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangig yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari , politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. e Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yodun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. e
Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. e Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldi§i deder arasindaki fiyat farklihgr degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder' in stzlesme vadesi boyunca gosterecedi degdisim
riskini ifade etmektedir. ¢ Teminat Riski: Teminat Riski, tiirev araglar tzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tlirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dodrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya cikimasi durumudur. e Opsiyon Duyarlilik: Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Opsiyon
portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat dedisiminde gok farkli miktarda
yasanacak risk duyarlilik degisimlerini ifade etmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degdismenin opsiyon primine olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde
blylik 6nem taslyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyat inin vadeye gore degisiminin
Olglistidlr. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Olgustidir. e
Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglar Riski: Yapilandirlmisg Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem
sonu getirisi faiz O0demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina badldir. Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari lzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif
olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha distik de olabilir. Ancak, yatinmci tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri 6denecedi taahhldiini iceren 6zellikteki borglanma araglarinin itfa tutari nominal dederin altinda
olmayacaktir. e Ihragci Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

. " Enflasyon Portfoyiin Zaman . . . o - Sunuma Dahil D6nem Sonu
G::i':ila(:; ) GEestl:(riI:ie(g:/er) Orani (%) icinde Standart ESS"; D:g::'('l /S;::z:::;lrt Rali“ilsu Portfoyiin Toplam Degeri /
g b (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P b Y Net Aktif Degeri
2022 35.394% 2.152% 3.314% 1.387% 0.034% 0.559 75,595,258.19
2023 -53.889% 28.334% 64.773% 4.613% 0.073% -0.061 13,976.00

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR
1) Atlas Portfoy Uglincii Serbest (TL) Fonu Atlas Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Atlas Portfdy Yonetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil
edilmis bir sermaye sirketidir. Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfyleri misterilerle
portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyle bir (1) adet Emeklilik Yatinm
Fonu, dort (4) adet Gayrimenkul Yatiim Fonu, bir (1) adet Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ve oniki (12) adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Atlas Portfoy toplam yonetilen varlik
biiyikligl 10,419,572,268.88 TL.dir.

2) Fon Portft in yatinm amaci, yatinmei riskleri ve strateji

3) Fon 01/01/2023 - 29/12/2023 d6éneminde net %-53.89 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin getirisi ayni dsnemde %28.33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-82.22 olarak gergeklesmistir.

"Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik ile agir olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma dlgitiintin getiri orani i farki ifade

4) Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilagtirma &lgiitl/esik deger
gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile kargilastirma olgitii/esik deder giinliik getiri farklarinin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 29 Aralik 2023 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0.061
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 30 Aralik 2022: 0.559).

4) Yonetim icretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2023 - 29/12/2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005912% 823,736.81
Denetim Ucreti Giderleri 0.000119% 16,636.65
Saklama Ucreti Giderleri 0.000481% 66,967.74
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000968% 134,937.28
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 7,708.71
Diger Faaliyet Giderleri 0.000281% 39,160.60
Toplam Faaliyet Giderleri 1,089,147.79

Ortalama Fon Toplam Degeri 39,063,578.19

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.788141%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatirim Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan brilt fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 29 Aralik 2023 Déneminde briit fon getirisi

oo 202291202 vt |0 |
Net Basit Getiri -53.89%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 2.79%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oranr** 0.00%
Net Gider Orani 2.79%
Briit Getiri -51.10%

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degerine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapimamigtir.

08/11/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (07/11/2022)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)

8) Vergisi 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.




D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

08/11/2022 - 30/12/2022 35.39% 2.15% 33.24%
02/01/2023 - 29/12/2023 -53.89% 28.33% -82.22%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[ we | @ ew | @ e [ e |
08/11/2022 - 30/12/2022 0.02% 0.09% 0.19% 0.60% 0.16% 0.72% 0.30% 1.05%
02/01/2023 - 29/12/2023 0.18% 0.71% 0.20% 0.80% 0.21% 0.86% 0.16% 0.93%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

08/11/2022 - 30/12/2022 0.2528 2.1522

02/01/2023 - 29/12/2023 0.7339 -0.2620

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2023 - 29/12/2023 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 39.26%
BIST 30 ENDEKSI 39.07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21.09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12.86%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKST 4.17%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI -5.77%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKST -17.64%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -23.79%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -32.31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 33.52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 28.27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11.34%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 26.84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 28.33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20.47%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 35.67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80.23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83.74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77.28%
Dolar Kuru 57.44%

Euro Kuru 63.40%



