RiSK OLCUM VE DEGERLEME ESASLARI

ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATLAS PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FON
Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin Ol¢iimiinde Kullanilan Yéntemler Sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yoOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger
Yontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma stiresi,
250 is giinli gézlem siiresi kullanilir. Piyasa riskinin dl¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger
Yontemi”, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. Ancak, olagan
dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon
portfoylinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de
bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiirii, varlik
grubunun kendine 6zgli Ozelligi, likidite ge¢cmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiytikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayristirilmistir. S6z konusu faktorler 1s181inda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar
hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarmin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi
sonucu bulunan portfoyiin likidite oran1 giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde
fonda olas1 nakit c¢ikislarin1 karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa
kosullarinin yasandigr donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda ydnetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

Ihracgr Riski: Fon’da firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢limiinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Bor¢clanma araglarini ihra¢ edecek
firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karliligi, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikligi,
sektoriindeki pazar pay1 gibi 6l¢iilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi
Ol¢iilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Kars1 Taraf Riski: Borsa disinda taraf olunan tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan
toplamin fon toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski yatirim fonunun toplam
degerinin %10’unu asamaz.



Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi
beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi i¢in
alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karst devamli gilincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatali islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fon Portfoyiindeki Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslari:

Fonlarin portfoylindeki varliklarin degerinin, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’inin (1I-14.2) 9. Maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin 1 ile 6 nolu alt bentleri
kapsaminda tespit edilir.

Yatirrm Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig’inin 9. Maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinin 7 ve 8 nolu alt bentleri kapsaminda varliklara yatirnm yapilacak olmasi
halinde, anilan varliklara ilisgkin degerleme esaslarmin anmilan Teblig’de ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan “Kolektif Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan
Varliklarin Degerleme Esaslarina Iliskin Yonerge”de ngoriildiigii sekilde tespit edilecektir.



