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ATLAS PORTFOY ALTIN KATILIM FONU

Fonun maruz kalabilecegi risk 6l¢ciim esaslari:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan RMD modeline iliskin bilgiler ve piyasa riski, likidite riski
ve karsi taraf riski ve kaldirag riskinin 6l¢iim yontemine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
Piyasa Riski: Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) yontemi
kullanilarak hesaplanir. RMD igin; 99% giiven araliginda, en az 1 yillik (250 giin) veri seti
kullanilarak ve 1 aylik elde tutma siiresi (20 is giinii) gozetilip gilinliikk olarak hesaplanir.
Kullanilan model varsayimlart en az 1 yillik donemler itibariyle gozden gegirilir. RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. RMD modeli, tiirev
araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde fon portfOyiiniin icerdigi énemli piyasa
risklerini yeterli sekilde kapsar ve dolayisiyla RMD modeli, fon portfdy degerine etki edebilecek,
ihmal edilebilir diizeyin {izerindeki tiim risk faktorlerini igerir.

Likidite Riski: Fonda yer alan finansal araglarin likit sayilabilmesi i¢in 7 giinde likide
edilebiliyor olmasi gerekir. Buna gore: a) Likidite analizinde 6zel sektor kira sertifikalari igin
son ii¢ aylik ortalama islem hacimleri dikkate almnir. Ozel sektdr kira sertifikalarinin likit
sayilabilmesi i¢in, fonda yer alan her sertifikanin toplam miktarinin ilgili 6zel sektor kira
sertifikasinin son ii¢ aylik ortalama haftalik islem hacminden kiigiik olmas1 gerekmektedir. Ozel
sektor kira sertifikalarinda giinliik likidite kriterinin saglanmamasi durumunda, sertifika
ithragcisinin gerekli durumlarda likidite saglamasi durumunda ve ihraci yapan kurumun banka
olmasi durumunda ilgili kiymet likit sayilir. b) Ortaklik paylar i¢in ise; fonda yer alan her
ortaklik pay1 i¢in toplam ortaklik pay1 miktarinin 1/7’sinin ilgili ortaklik payinin son 7 giinliik
ortalama islem hacminden kiiglik olmasi gerekmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi
beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali
ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin
alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara kars1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatali iglemlere ait veri taban1 da tutulmaktadir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu
olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin
yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa riskinin dl¢timiinde kullanilan RMD modeline iliskin bilgiler ve piyasa riski, likidite riski
ve karsi taraf riski ve kaldirag riskinin 6l¢iim yontemine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) yontemi
kullanilarak hesaplanir. RMD i¢in; 99% gliven araliginda, en az 1 yillik (250 giin) veri seti
kullanilarak ve 1 aylik elde tutma stiresi (20 is giinii) gozetilip giinliik olarak hesaplanir. Kullanilan
model varsayimlari en az 1 yillik donemler itibariyle gézden gegirilir. RMD hesaplamalarina fon
portfoylinde yer alan tim varlik ve iglemler dahil edilir. RMD modeli, tiirev araglardan



kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde fon portfdyiiniin icerdigi 6nemli piyasa risklerini yeterli
sekilde kapsar ve dolayistyla RMD modeli, fon portfoy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir
diizeyin tlizerindeki tiim risk faktorlerini icerir.

Likidite Riski: Fonda yer alan finansal araglarin likit sayilabilmesi i¢in 7 giinde likide edilebiliyor
olmas1 gerekir. Buna gore: a) Likidite analizinde 6zel sektor kira sertifikalari i¢in son ii¢ aylik
ortalama islem hacimleri dikkate alinir. Ozel sektdr kira sertifikalarinin likit sayilabilmesi i¢in,
fonda yer alan her sertifikanin toplam miktarinin ilgili 6zel sektor kira sertifikasinin son {i¢ aylik
ortalama haftalik islem hacminden kiiciik olmas1 gerekmektedir. Ozel sektor kira sertifikalarinda
giinliik likidite kriterinin saglanmamasi durumunda, sertifika ihragcisinin gerekli durumlarda
likidite saglamas1 durumunda ve ihraci yapan kurumun banka olmasi durumunda ilgili kiymet likit
sayilir. b) Ortaklik paylari icin ise; fonda yer alan her ortaklik pay1 icin toplam ortaklik pay1
miktarinin 1/7’sinin ilgili ortaklik payinin son 7 giinliik ortalama islem hacminden kii¢iik olmasi
gerekmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi
beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi i¢in
alinmasi1 gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karst devamli gilincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan hatali islemlere ait veri tabani1 da tutulmaktadir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu
olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat, tebligler, s6zlesmeler, Yo6netim Kurulu,
Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirnm Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri
prosediiriine, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢
Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un kaldira¢ limitine
uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag
seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

Kars1 Taraf Riski: Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev
ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
asamaz. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri i¢in karsi taraftan teminat
alinmasi halinde alinan teminatlar asagidaki sartlar1 tasimalidir: a) Nakit, kisa vadeli kira
sertifikalar1 fonu katilma paylar1 ve kamu kira sertifikalar1 teminat olarak kabul edilebilir. b)
Islemin karsi tarafinin yurtiginde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat Takasbank’ta fon
adma bloke edilir. Islemin kars1 tarafinin yurtdisinda yerlesik bir kurum oldugu durumda ise
portféy saklayicisi tarafindan teminatin varligina iliskin teyit yapilabilmesi kaydiyla yurtdisinda
yetkili bir kurumda fon adma bloke edilir. ¢) Kars1 tarafin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi
halinde, teminat tutarinin tamami, fon tarafindan kosulsuz olarak ve gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilerek kullanilabilmelidir.

Kaldirag Yaratan Islemler; Fon portfoyiine kaldirac yaratan islemlerden; uluslararasi katilim finans
ilkelerine uygun olmak kaydi ile vadeli islem, opsiyon ve swap sozlesmeleri, ileri valorlii kira
sertifikas1 iglemleri riskten korunma veya yatirim amaci ile dahil edilebilir.



Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli RMD ydntemi yontem/yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

RMD hesaplamalarinda referans portfdy karsilastirma olgiitiidiir. Referans portféy kaldirag
yaratan islemleri ve sakli tiirev araglari igermez.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ djir.

Fon porfoyiiniin degerleme esaslari:

1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

4. 3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5. Fon portféyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir Borsa Dis1 S6zlesmelere iliskin degerleme Portfoye alinmasi asamasinda
tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Vaad sdézlesmelerinde
vaad edilen getiri oran1 sdzlesmenin vadesi boyunca giinliik ilerletilir. Opsiyon sézlesmelerinde
giincel fiyat karsi taraftan aliman fiyat kotasyonudur. Forward sozlesmelerinde giincel fiyat
dayanak varligin giincel kapanis fiyati’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat dayanak varligin giincel
kapanis fiyati’dir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde; - Degerlemede kullanilmak iizere giincel
piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve, - Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda; opsiyonlar i¢in Black&Scholes, Forward sozlesmeler i¢in tasima maliyeti ve Swap
sozlesmeleri i¢in net bugiinkii deger yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Yurtdisi
borsalardan alinan ortaklik paylarinin degerlemesinde Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
18:00°de alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir, eger ki s6z konusu yurt disi
piyasa TSI 18:00 itibari ile kapanmus ise kapams fiyat: kullanilir. Bu hesaplamada tam isgiinii
olmayan giinlerde TSI 12.30’a kadar olusan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.
Alis ve satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise bir 6nceki giiniin degerleme fiyati kullanilir.
Kira Sertifikalari, borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli



ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan kira sertifikalar1 son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir. Doviz
cinsinden Hazine kira sertifikalar1 ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde ise yine ayni
veri saglayicilardan alinacak temiz fiyat alig-satis ortalamasindan elde edilen kirli fiyat
kullanilacaktir. 14 fleri valorlii alinan kira sertifikalar1 valdr tarihine kadar diger kira
sertifikalarinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan kira sertifikalari ise valér tarihine kadar
portfdy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii alim ve satim islemleri ayr1
bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sozlesmeleri degerleme esaslarina
uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir giinden
daha uzun olmasi durumunda, fon portféyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama
donemlerinden birinde islemin yapildig1 kars1 kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle
satim islemi ile benzer yapida ve ayn1 vadeye sahip bir igleminin agiklanmasi halinde ilgili giin
icin s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas alinir. Giincel
piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim
oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur.
Kurucu nezdindeki Risk Yo6netimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag s6zlesmelerinin “adil bir
fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes”; Forward sézlesmeler i¢in “Tagima
Maliyeti”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “Net Bugilinkii Deger” yontemleri kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil fiyat’’ icerip
icermedigi, sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu
ve/veya 0zel sektor kira sertifikalarinin fiyatlar1 ve vaad oraninin séz konusu kira sertifikalarinin
piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir. Fon portfoyiine borsa disindan vaad
s0zlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili s6zlesmelerin getirisinin borsada islem goren benzer vade
yapisina sahip sozlesmelerin getirisine uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan vaad
sOzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve
adil bir fiyat icermesinin giivence altina alinmasi i¢in BISTKYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL
endeksinin ilgili vadedeki getirisi ile %20’lik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir.



