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Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsive Fon'a Bagh Atlas Portfdy ikinci Serbest Fon

Atlas Portfoy Yonetimi A.5. Atlas Portfay Yanetimi A.S. Serbest $emsiye Fon'a Bagh Atlas Portfoy
ikincl Serbest Fon Kurulu® na:

A, Fimansal Tablolann Bagimsiz Denmetimi

1. Goriis

Atlas Portfiy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fon'a Bagh Atlas Portfdy Ikinci Serbest Fon (Fon) 31 Aralik
2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayru tarihte sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablasu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
dnemll muhasebe politikalanmin Gzeti de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlanndan olusan
finansal tablolanm denetlemis bulunuyoruz.

Géridsimibze gire, ilisikteki finansal tablolar Fon'wn 31 Arablik 2020 tarif itibanyla finansal durumunu
v aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansime ve nakit akislanm Tirkive
hMuhasebe Standartlanna (TMS) uygun olarak tim Snemli yonlerivle gerceie uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Gorlgin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu [(KGK)
tarafindan yawimlanan Tirkiyve Denetim Standartlardmn bir parcasi olan Bagimsiz  Denetim
standartlar’na (BDS) uygun olarak yviritllmidstir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarme,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin Sarumluluklar™
bélimiande ayrintili bir sekilde apklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik
kKurallar ile finanzal tabloknn bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimiere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir, Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
baimsiz denetim kanitlarimin, gorGsimizin olusturulmas: Igin yeterll ve uygun bir dayanak
olusturduguna naniyoraz.

3. Kilit Denetim Komulan
Taralirmizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir,
4. Yanetimin ve Ust Yanetimden Sorumlu Olanlanin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon yanetimi; finansal tablolarnin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercegie uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli vanlishk icermeyvecek sekilde haznmanmas: icin gerekli
gardigi ig kontrolden sorumiudur,

Finansal tablofan  haziclarken  yonetim; Fon'um  strekliligini devam  ettirme  Kabilivetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikie ilgili hususlan apklamaktan ve Fon'u tasfive etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadify siirece isletmenin stireklilig
esasini kullanmaktan sorumiudur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden serumludur,
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarnin Bagimsiz Denetimineg Iliskin Sorumiuluklar
Blr bafimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiulukian sunlarder,

Amacmiz, bir bitln eclarak finansal tablolann hata veya hile kaynakh Gnemli yanlighk igerip
igermedifine ligkin makul glivence elde etmek ve girlisimiizi iperen bir bagimsiz denetgl raporu
dlizenlemektir, B05"lere uygun olarak yiritllen bir bagimsz denetim sonucunda verilen makul
glvence; ylksek bir glivence seviyvesidir. Ancak, var olan dnemli bir yanlshfn her zaman tespit
edilecefiinl garanti etmez. Yanhghkiar hata veya hile kaynakh olabilir, Yanlshklann, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullamclarinm bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar
etkilemesi makul ¢lglhde bekleniyorsa bu yanhshklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'tere uygun olarak ylritllen bagims:z denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca r Ielﬂ i
muhakememizi kultanmakta ve mesleki sipheciligimizi slirdlirmekteyiz. Tarafimizea aynica;
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* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karjhk weren denetim prosedirler tasarlanmakta we
uygulanmakta ve gorlsimlze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergefie aykin bayan veya I¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl Snemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata
kaynakl Snemli bir vanhshgi tespit edememe riskinden yoksektir,

*  Fon'unic kentrolinin etkinlifine diskin bir giriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirierini tasarfamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerdendirilmektedir,

¢ Yinetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin wygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denstim kanitlanna dayanarak Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemii bir belirsizlifin meveut alup
olmadfi hakkinda ve yanetimin igletmenin sirekliligi esasmin kullaniimasimn uyguniugu
hakkinda senuca vanimaktadie. Onemli bir belirsizligin mevout oldufu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu
agiklamalanin  yetersiz olmasi durumunda olumlu gdris disinda bir gérls vermemiz
gerekmektediv. Vardi@imiz sonuclar, ba@gimsz deneigl raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanstlanna dayanmaktadir, Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
sirekliligini sona erdirebilir,

* Finansal tablolann agiklamalari dahil almak Grere, genel sunumu, yapis ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu safilayacak sekilde
yansitip vansitmadig degerlendirilme ktedir,

Diger hususlann yam sira, denetim sirasinda tesplt ettifimiz Gnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanm Ost
vonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

E. Meviuattan Kaynaklanan Diger YikimlilGkler

1, 6102 sayh Tlrk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402" nci maddesi'nin dordiincl fikrasi uyarinca, Fon'un
1 Ocak = 31 Aralk 2020 hesap dbneminde defter tutma dizeninin, kanunlar ile finansal
raporlamaya iliskin tebliglere uygun almadifina dair Snemli bir hususa rastlanmamigtir,

2, TTK'min 402'nci maddesi’'nin dérdiinel fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kepsarminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

I

Ibrakim Tutaf, YMM
sorumiuBenetgl -

Istanbul, 12 Misan 2021
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Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosy
{Tum tutariar, Tork Lirasi [TL) olarak gdsteritmistir.)

2 h:;::: 31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Makit v Makit Benzerleri d 2.332.620
Teminata Verllen Nakit ve Nakit Benzerleri a -
Ters Repo Alacaklan .
Takas Alacaklan
Diger Alacaklar -
Finansal Warliklar B 5.332.462
Teminata Veriben Finansal Varliklar
Difier varliklar %
Toplam Varhklar (A) 7.665.082
YUKUMLULUKLER
Repo Borglan
Takas Borglari 5
Erediler
Finansal Yukdmlilikler F
Difier Barglar g {7.126)
lliskili Taraflara Eﬂr_n;_!ﬂ:' . (2.740)
Toplam YOkdmilGlikier (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (9.866)
Toplam Degeri/Net Varlk Degeri (A-8) 7.655.216
i
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak- 31 Aralik 2020 Tarihl Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir
Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (TL) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot

Heferanr::lan 31 Aralik 2020
IFAI’_IJJ'_E'I"A ZARAR KISMI
Faiz Gelirlen 10 12.407
Temettld Gelirleri 10 .
Finansal Varlk ve YitkGmlidliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 2.326.690
Finansal Varlik ve YitkGmidlikiere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 81,803
Met Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ¥
Menkul Kiymet Satis Kadar/Zararlan -
Diger Gelirler :
Esas Faaliyet Galirleri I L O o 2.420.700
Yanetim Ucratleri 7 (3.464)
Perfarmans Ucretleri -
Vergi, Resim ve Harglar 7 {268}
Saklama Ueretleri 7 (1.024}
Kurul Ucrether 7 (1.501)
Denetim Ocratler 7 (4.626)
Mali Miisavirlik Ucretleri F (2.515)
IMKB Endeksi Lisans Sézlesmesi -
Komisyon ve Diger lslem Ucretleri =
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 7 14.732)
Esas Faalivet Giderleri (18.130)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.402.570
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kan/Zaran (A) 2.402.570

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI f
Karveya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar 2
Kar veya Zararda Yenlden Simiflandinlacaklar i -
Diger Kapsaml Gelir (B) z
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.402.570
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2020 Tarihli Toplam Deger/MNet Varkk Degeri Degisim

Tablosu
[Tlm tutarlar, Trk Lirasi (TL) clarak gbsteriimistir.)

Dipnot 31 Aralik

Referanslan 2020
Toplam Degierl/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) :
Toplam Degerinde/Net Varhik Deferinde Artis/Azahs B 2.402.570
Katilma Pay Ihrag Tutarn [+ 6.904.753
Katilma Pay lade Tutari (<] {1.652.107)

Toplam Degeri/Net Varlik Degerl (Dbnem Sonu) 8 7.655.216
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Bagimsiz Denetimden Gegmils 1 Ocak - 31 Aralik 2020 Tarihli Makit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) [“TL") olarak gisterilmistir.)

Dipnot

31 Aralik 2020
Referanslan
A lsletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan [3.920.026)
Net Dénem Kan/Zaran 2.402.570
Net DEnem Kani/Zaran Mutabakat: lle ligll DOzeltmeler (2.420.700)
Deder DigUkIOEHTptall lle ilgil Dizeltmealer (81.603)
Kargiliklar fle ligili Dlzeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili DOzeltmeler (12.407)
Gergeklesmemis Yabanc: Para Cevirim Farklan ile ligili Dizeltmeler -
Gergepe Uyvgun Deger Kayviplari/Kazanclar ke lIgili Dazeltmeler (2.326.690)
Kar/Zarar Mutabakat: ile [igili Diger Dizeltmeler -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.914.303)
Teminata verilen nakit benzerlerindeki azalhs/artig -
Alacakiardaki Artig/Azahsla lgili Diizeftmeler =
Borglardaki Artis/Azalisla ligili Dizeltmeler 9.866
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/azalisla lgili
Dilzeltmealer (3.924.169)
Faallyetlerden Elde Edllen Makit Akislan {3.932.431)
Alinan Faiz 12.407
Faiz Odemeleri =5
Diger Makit Girigleri/Cikiglar
B. Finansmian Faallyetlernden Nakit akislan 5.252.646
katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen MNakit 6.904.753
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (1.652.107)
Kredi Odemeleri -
Alman Knediler -
Diger Makit Girigleri/Cikislars =
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+8) bt et
C. Yabanc) Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi G
Nakit wve Nakit Benzerlerinde Met Artig/Azalis |A+B+C) 1.332.620
[ Dénem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri 1,000,000
Dnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerler] [A+B+C+D) 2.332.620




Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfdy ikinc Serbest Fon
31 Aralsk 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Apklayic Dipnotlar
{Tdim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Atlas Portfidy Yonetimi A.5. Serbast Semsiyve Fon'a ba@h Atias Portféy Ikinci Serbest Fon'dur,

Atlas Portfdy Yonetimi A% tarafindan 6362 sayil Sermaye Plyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.maddelerine
dayanilarak, 15/04,/2020 tarihinde istanbul Il Ticaret Sicll Memurlufu' na BE1846 sicil numaras: alinda
kavdedilerak 21/04/2015 tarih ve 8B05 sayil Tlrkiye Ticaret Sicll Gazetesi’ nde ilan edilen Atlas Portfiy
Yonetiml A.5. Serbest Fon Igtiiziigii ve izahname hitkimlerine gére ynetiimek Uizere olusturulan Atlas
Portfdy Ikinci Serbest Fon'un katilma paylaring liskin haorlanan izahname 26/06/2020 tarihinde
onaylanmigtir.

Fon Kuruousy, Ydneticis ve Saklayio Kurum ile ilgili bilgiter asagidaki gibidir;

Kurucu:

Atlas Portfidy Yonetimi A.5 (Maslak Mah. Sogitozi Sk, 200 / B29 Sarver fISTANBUL)
Yanetic:

Atlas Portfivy Yonetiml A.5 (Maslak Mah. Sagitozi Sk, 20U f B29 Sanyer /ISTANBLL]
Portfdy Saklayicess:

Thrkiye I3 Bankas A.5. {is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL )

Fon Portfdylnln Yénetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalan

Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklann koruyacak sekilde temsil, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faalivetlerinin ictiizik ve izahname hikimlerine uygun olarak ylrttiimesinden
sorumiudur, Burwcu fona ait variklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtlizige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya yetkilidir, Fonun faalivetlerinin
yiritdimes esnasinda portfiy yoneticiligi hirmeti de dahil olmak izere disandan hizmet ahinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiiigine iliskin PYS Tebliginde (111-55.1} belirtiten ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli'de yer alan sinirlamalar cercevesinde
yinetilir,

Fon, ilgili tebligin nitelikll yatinmcilara satsina iliskin hitkimberi cercevesinde nitelikli yatinmailara
satilacak serbest fon statlsUndedir, Fonun ana yatirim skratejisi Tirk Liras bazinda mutlak getiri
saglamakter, Ana yatinm stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulagabilmek
igin farkh para ve sermaye araglannda es anh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir, Fon, herhangl bir
menkul kiymete dogrudan ve tirev araglarla dalayh yatirimn yapahbilir,

Fonun likidite veva vade agisindan yénetim kisithamasi yoktur, Fon portféyi, Teblig'in 4. Maddesinde
yer alan tim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fan barsa dig repo/ters repo iglemier gergeklestirebilecektir. Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi
vefveya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul kigmet islemi yapabili, para piyasas: islemleri ve diger
islemler aracihiZyla borglanma gergeklestirilebilir.

Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmigtir. Performans Tebligi
wyarinca, Fon serbest oldufundan Performans Tebiigi'nde belidenen esik defier alt sinirma iliskin
esaslar uygulanmasz,

Portfiye borsa disindan tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
stzbegmesi, dayanak varhf hisse senedi ve endeks, faize dayah menkul kiymetler ve endekslerd, doviz
we emtia tlrev driinler vefveya repofters repo dahil edilebilir, Sozlesmelerin kars taraflannin yatnm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objaktif
kogullarda yapiimasi ve adil bir fiyat irermesi ve fonun apiklama donemlerinde gercefie uyiun begeri
Gzerinden nakde daniistdrilebilir olmasi zorunludur. L s
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Atlas Portfoy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portféy Ikinci Serbest Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara liskin Aciklayic Dipnotlar

{Tim tutarlar, Thrk Liras: {TL) olarak gsterilmigtir. )

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devarm)
Fon Portféylinln Yénetimi, Yatinim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalar (devami)

Fon hesabima kredl alinmas mbmkiindir,

Portfaye yalmzea Fon portfoyine tabl oldufu lIgl otorite tarafindan izin alinrmg Avrupa
Birligl, OPEC, BRIC, G20, Ekonomlk Kalkinma ve ishirligi Orglitd (OECD)'ne dahil Glkelerde
kurulu yabanc yatinm fenlaninin katiima paylar dahil edilebifir,

Tirkiye' de ihrag edilmis yapdandirmi yatinim araglarina iliskin olarak borsada islem gorme
gartraranmaz. Bununla birlikte Tirkive' de ihrag edilmis vapilandirmisg yvatirmm araclaninin ihrag
belgesinin Kurulca onayvlanmig olmass, fivatimin veri dagitim kanallart aracihgivla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri cergevesinde
gercege uygun degeri Gzerinden nakde dénistirilebilir nitelikte olmas: rorunludur,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
sunuma lliskin Temel Esaslar

Finansal tablalar, gercege uygun degerleri ile ipilen finansal araglar haricinde, tarthi malivet
ezasing gore hazirtanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin
Gdenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir,

TM5'ye Uygunluk Beyam

lisikieki finansal tablolar Yatinm Fenlannin Finansal Raparlama Esaslarina Higkin Teblig (i-
14.2 {"Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belifdenen ezaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda TUrkiye Muhasebe Standartlar {*TM5") hilkiimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Meviuat"na wygun olarak hazrlanmstir,
Bununla birlikte Fan'un portfayindekl varliklann gergefe uypun deger dlctimierinde Teblig'in
9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Hullamilan Para Blrimi

Fan'un finansal tablolan faafiyette bulundugu temel ekonomik pevrede gecerli olan para
birimi (fonksihyonel para birimi} ile sunulmugtur. Fon‘un finansal durumu ve faallyer sonuclan,
Fon'un gecerli para hirimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tork Lirasi (TL)
cinsinden ifade adilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolann DUzeltilmesi

SPE'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karan uyannca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Thrkiye Muhasebe Standartlarna uygun olarak finansal tablo hazifayan sirketler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gecerll olmak Ozere enflasyon muhasebesi uygulamasmna son
verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yitksek Enflasyoniu
Ekonomilerde Finansal Raporlama® Standard) (“TMS 297) uygulanmarmigtr.

Yeni ve Revize Edilmis Tirkive Muhasebe Standartiari

Fom, TM5 ve Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS*) tarafindan yayinlanan ve 31
Aralik 2019 tarihinden itibaren gagerli olan yeni ve revize edilmis standartiar ve yorumlardan
kandi faaliyet konusu ile ilgili olantan uygulamstr.
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Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfdy ikinci Serbest Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara lliskin Agiklayic Dipnotlar

(Tdm tutarlar, Thrk Liras: (TL) olarak gésterimistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA |LI§I(|I".I ESASLAR (devarm)

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlan [devan)

31 Arahk 2020 tarihiitibarylo ylrdrldkte olan yeni standartior ife mevcut dnceki standortiara
getirilen degisiklikler ve yorumiar:

Yani TM5/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

ah TMS/TERS nin baghg,

b} muhasebe politikas degisikliginin varsa lgil gecis hikimlerine uygun olarak vapildigi,
ch muhasebe politikasinda degisikligin apiklamas,

d} varsa gecis hikimilerinin aciklamasi,

) varsa gecis hikdmilerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri;

i midrnkdn oldugunca, car ve sunulan her bir Gnceki dénem ile ilgili dizeltme tutarlan:
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi igin sunulmalive

ii. fonigin “TM5 33, Hisse Bagina Kazang™ standard gecerliyse adi hisse ve
seyreftilmis hisze basina kazang tutarlan tekrar hesaplanmalicir,

[ eger midmkdnse sunulmavan donemierden Snceki ddnemlere ait dizeltme tutarlan

ve gegmise donik uygulama herhangi bir dénemveya ddnemler igin mimkin degllse bu
duruma vol acan olaylar agiklanmalive muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten
itibaren ve ne sekilde uygulandi) agiklanmahdir,

TFRS Yorum 23, "Vergi uygulamalanindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu taribten
sanra baglayan willik raporlama d@nemlerinde gegerlidir, Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalanndaki baz belirsizliklere acikhik getirmektedir. UFAS Yorum Komitesi daha
ance vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye ghre degil TMS 37
‘Karsiiklar, Kosullu Borglar wve Kosullu Varhklar' standardimin uygulanmas: gerektifiini agiklifa
kavugturmusgtu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldufu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil Glgilecegi ve muhasebelestirilecedi fle llgili aciklama getirmektedir, Vergi
uygulamass befirsizligi, bir sirket tarafindan yapdan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedifl durumlarda ortaya gikar, Ornegin, dzellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da lade alinablllr vergl hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ligill vergi kanunda belirsiz olmasi gibi, TFRS Yorum 23 bir kalemin verg
uygulamalarimn belirsiz aldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yikimlGIGgin vergive esas
tutarlan, vergi gider, alacag ve vergi oranfan da dahil oimak Gzere her durumda gegerlidir,

TS 28, “Istiraklerdeki ve g ortakliklanndaki yatinmlar’ daki degigiklikler”: 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan wilik raporlama dénemierinde gecerlidir. Sirketlerin ézkaynak
metoduny uygulamadi§l uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatmmlanm, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini apkhga kavusturmustur,

Th5 19 "‘Cahiganlara Saglanan Faydalar', planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilegtirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama ddnemleri icin gecerlidir. Bu
ivilestirmeler asagidakl degisiklikleri gerektirir;
#  Planda vapilan degisiklik, kDgiilme ve yerine getirme sonras diénem icing carl hizmet maliveti
ve net faizi belifemek icin glincel varsayimitanin kullamimasr;
* Gegmiz ddnem hizmet maliyvetinin bir parcas: olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya
da varhk tavanindan kaynaklanan etkiyle daha @nce finansal tablolara alinmarmis olsa bile,

fazla degerdekl herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da za rgnh fnanwl
tablolara alinmase ’/
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31 Arahk 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dédnemine Ait Finansal Tablolara liskin Acikdayic Dipnotiar
[Thrm tutarlar, Tdrk Lirasi [TL) olarak gésterilmistir.)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis TOrkiye Muhasebe Standartlar (devami)

ThS5 1 ve TMS 8 dnemlilik tammindaki degisiklikier; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
bazlayan yillik raporama dénemlerinde gecerlidie, TS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“"Muhasebe Politikalan, Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler ve Hatalar™ daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagh olarak TFRS' lerdeki degisiklikler asafidaki gibidir:

= TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarh Snemiilik fanime kullanimi
+  Onemlilik tansminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
o Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 'deki bazi rehberfiklerin dahil ediimesi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 'deki degisiklikler- Gasterge falz oram reformu: 1 Ocak 2020
tarihinde wveya bu tarihten sonra baslayan willhk raporlama dénemlerinde gecerdidir. Bu
degisiklikler phsterge faiz oram reformu ile ilgili olarak belirli kalaylasting uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile llgifidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesing neden olmamalidie. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlegmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goe dndne alindi@inda bu kolaylagtno
uygulamalar sektirdeki tim sirketlen etkileyecektir,

TFRS 3'teki degisiklikler — igletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde weya bu taribten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegedidir. Bu defisiklikle birllkte isletme tanimi revize
ediimigtir,. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldufu disindlmektedir ve bu igletme bidesmeleri tarminin
kargsilanmasi icin gok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 16, "Kiralama iglemleri = COVID 19 Kira Imtiyaziarina lliskin degisiklikler”; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilbk raporfama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgsni
sebebiyle kiracilara kira Gdemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira ddemelerine
ara verilmesi veya ertelenmes! dahil olmak Uzere gesitli sekillerde olabilir. Bu degisiklik ile kiracilar
COVID-19 sebeblyle tamnan kira imtiyazmn, kiralamada yamlan bir degisiklik clup olmadigin
degerlendirmemeleri konusunda istege bagh bir uygulama getirmigtir, Kiracilar, bu thr imtiyazlanm
kiralamada yamlan bir degigiklik olmamasi  halinde pgecerli olan  hikimler uyannca
muhasebelestirmeyi secebilirler, Ongirilen kolaylaguno uygulama, sadece kira Gdemelerinde
COVID-19 salgim sebebiyle tannan imtlyazlar icin ve valmizca asagidaki kosullarnin tamarm
kargilandiginda uygulanir:

& Kira ademelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
almasi ve revize edilen bedelin, degisiklixten hemen dneekl kiralama bedeliyle énemli élgiide
ayn olmasi veya bu bedelden daha disik almas,

& Hira odemelerinde meydana gelen herhangi bir azahigin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan ddemeleri etkilamesi ve

* FKiralamanin diger hikim ve kogullannda Gnemili dlglide bir degisidifin olmarmas:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR [devarmi)

Yeni ve Revize Edilmis Turkive Muhasebe Standartlan (devami)

31 Arahk 2020 tarihi itibaryla yayimianmes ancak heniiz yiiriiridde girmemis olan standartior ve
degiziklikler:

WIS 1, “Finansal tablolarin sunumu® standardimin yikiimlGliklerinin simflandirdmasina iliskin
dediigikilk; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dbnemlerinde
gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamb degisiklikler,
raporlama danemi sonunda meveout olan haklara bagl olarak yiikiimliliklerin carl veya cari olmayan
olarak siniflandirldigirn agiklamaktadir. Siniflandirma, raporiama tarihinden sonrakl olaylar veya
igletmenin beklentilesinden etkilenmemektedir, Degisiklik aynca, TMS 1 ‘in bir ylkimIHGEn
"ddenmesi” nin ne anlama geldigini agkhga kavusturmaktir.,

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeler™; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir, Bu standart, hall hazirda cok cesitl uygulamalara izln veren TFRS
&'iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katihm Bzelligine sahip yatinm
siizlegmeleri dizenleyen tlm igletmeberin muhasebesini temelden degistirecektir,

Onemli Muhasebe Politikalarimimn Ozetl
Haszilat

Folz gelirlerl:

Finansal varliklardan elde edilen faiz gelir, Fon'un ekonomik faydalan eide edecedi ve gelirin
glvenilir bir bigimde Slgilmesi mimkin oldugu slirece tahakkuk esasing gére kayitlara alinir, Faiz
gelideri, sabit petirili menkul kymetlerden alinan kupon faizlerini, Takasbank Para Pivasasi
faizlerini ve vadali iglem teminatlannin nemalanni igermektedir,

Temetii gelideri:

Hisse senedi yatinimlarindan elde edilen temettd gelir, Fon'un temettl alma hakk dofdugiu zaman
(Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin glvenilir bir bigimde dlglilmesi mGmkin oldugu
siirece) kayda alimir,

Giderler

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydediimektedir.

Fon, finansal varliklanm *itfa edilmiz malivet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar™,
“pergege uypun deger farks difer kapsamli gelir tablosuna yansstilan finansal varliklar” ve "gercefe
uygun deger farks kar wveya zarara vyansitilan finansal varhkiar’ olarak ic  sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklann yonetimi igin igletmenin kullandi@ is
modell ve finansal varligin sézlesmeye bagh nakit akislanmin dzellikleri esas zlinarak yapiimaktadir,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

.6

Onemli Muhasebe Politikalanimin Ozetl (devarm)

Finansal Varlhklar

Fon, finansal varlklannin siuflandirmasim satin alindiklan tarihte yvapmaktadie. Fon'un finansal
varliklann yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi duruemlar harig, finansal varlkiar ilk
muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden sniflanmaziar; is modeli defisikiigl durumunda ise,
degizikligin akabinde takip eden raporfama déneminin ik glninde finansal varliklar yeniden
siniflanirlar,

Muhasebelestirme ve Qicdmleme

“Itfa edilmis maliyeti Uzerinden Slgilen finansal varliklar”, szlesmeye bagh nakit akislannn tahsil
ediimesini amaciayan bir is model kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirdi tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislannin
bulundugy, tirey arag olmavan finansal wvarhklardir. Fon'un itfa edilmis malivet bedelinden
muhasebelestivilen finansal varhklan, "nakit ve nakit benzereri”, "ticar alacaklar®, "diger alacaklar”
ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. [Igili varliklar, finansal tablolara ilk kayda ahmiannda
gerpege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin falz oram yontemi kullarmlarak
iskonto edilmis bedelleri Gzerinden dlglimektedic, Itfa edilmis malivet Grerinden Sicllen ve tirey
almayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir,

“Gergege uygun deger fark difer kapsamli gelire yvansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit
akiglarrun tahsll edilmesini ve finansal varh@n satiimasim amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve stzlegme sartlannda belirli tariblerde sadece anapara we anapara bakiyvesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini keren nakit akislanmn bulundugu tirev arac olmayan finansal
varhklardir. ligili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kaysplardan, deger disikligl kazang
va da kayiplan lle Kur farkl gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsaml gelire yansitilir,

Fon, Oz kaynaga dayah finansal varlikiara yapilan yatinmlar igin, gergege uygun defierinde sonradan
olugan degigimlerin diger kapsamh gelire yansitiimasi yéntemini, itk defa finansal tablolara alma
swasinda geri diniilemez bir jekilde tércih edebilir. 562 konusu tercihin yapimas: durumunda, igili
vatinmilardan eldeedilen temettiler kar veya rarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farks kar veya rarara yansttilan finansal varlddar”, itfa edilmis maliveti
dzerinden dlgilen ve gergede uygun defer farki differ kapsamh gelire yanstilan finansal varhklar
diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S8z kenusu varliklarin degerlemesi sonucu clugan
kazang ve kayplar kar veya zarar tablosunda mubasebelestiriimektedir.

Fingnsal Toble Disi Birakma

Fon, finansal varliklarla ligll sdrlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglan ile flgil haklari sona
erdiginde veya lgill hakiarnm, bu finansal varlik ile ilgili biittn risk ve getirilerinin sahiplifini bir alim
satim iglemiyie devrettifinde sdz konusu finansal varl@ kayitlanndan gikanr,
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUNMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devanmi)

Finansal Varliklar (devami)

Finanso! Tobio Dug Birgkma (devam)

Fon tarafindan devredilen finansal varliklann yaratilan veya elde tutulan her tirld hak, ayn bir varhk
veya yukimiilik olarak muhase belestirilis.

Uvgulanan Dedgerleme ifkeleri

(k) Portfdydeki varhiklann deger asagidaki esaslara gire tespit edilir;

) Portfoye alinan varhklar alim fivatianyla kayda gecirilir. Yabano para cinsinden varhiklanin ahm fiyat
satin alma giinndeki yabano para cinsinden defierinin TCMB déviz satig kuru le carpilmasi suretiyle
bulunur,

b} Alig tarihinden baglamak Grere portfoydeki varliklardan;

Iy Borsada islem gorenler degerleme giiniinde horsada olugan en son seans agirlikl ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan pivasalarda islem géren
varliklann degerlemesinde kapams seansinda olusan fivatlar, kapanis seansinda fivatin olusmamas:
durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikh ortalama fivatlar kullamlir,

2) Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
isiem tarihindeki borsa fiyatyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem glndndekl ic verim
arani ile degerlenir,

3) Fon katilma paylan, degerleme giindl itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir,

4) Wadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanitarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5} Yabano para cinsinden olanlar, TCMB tarafmdan ilgili yabana para igin beliflenen dbviz alig kuru
ile degerlenir,

6} Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da porttdy degeri tablosunda gésterilir, Bu
varhklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degarlenir.

7l Borsa digi repo-ters repo sizlesmeleri, piyasa fiyatin en dodiru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilic bir yéntemle degerlenir.

&) (1} ila [7) no'lu alt bentlerde belirtilenler dismda kalanlar, KGK tarafindan yvayimlanan TMS/TERS
dikkate alnarak degerlenir, Degerleme esaslan, vazh karara baglanir.

9} {7} ve {B) no'lu alt bentlerde yer alan yontermlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan ahmir,

) Endeks fonlanin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alman endeks kapsarminda bulunan
varhkiar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir,

i) Fonun diger varlk ve ylkimllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerienir. ju kadar ki, fonun yabanc) para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgill yabanci
para  igin belirlenen  déviz  sabs  kwru  lle  carplmas  suretiyle Eﬂeﬁrhnlr.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Finansal Varlklar (devarmi)
Deder Disiikli

Finansal varhklar ve sozlesme varliklan deger disiklGgl "Beklenen Kredi Zaran” (*BKZ") maodell lie
hesaplanmaktadir. Deger disOklOEn modeli, itfa edilmis malivet finansal varlikiara ve stzlesme
varhiklarina uygulanmaktadir. Zarar kargiliklan asagidaki bazda élgibmiistir;

12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sanraki 12 ay iginde olasi temerriit elaylanndan kaynaklanan
BEZ lerdir,

- Omiir boyu BKZ'ler; bir finansal aracn beklenen &mri boyunca muhtemel bitdn temerrit
olaylanndan kaynaklanan BEZ lerdir.

Omlr boyu BKZ Blcimd, raporlama tarihinde bir finansal varhk fe Hgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anmdan sonra Gnemli diplide artmasi halinde uygulamir. gili artisin yvasanmadid
diier her tirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamas uygulanmustir. Topluluk, finansal varlgn kredi
riskinin raporlama tarihinde dibsik bir kred| riskine sahip olrmasi durumunda, finansal varhgin kredi
riskinin @nemli dlgilde artmadifini tespit edebilir. Bununla birlikte, Gmir boyu BKZ dlglimi
(basitlestirilmis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sdzlesme
varlkklan icin daima gecerlidir.

Ticari Alocoklor

Alicrya lirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklanin Zleyen dinemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yantemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirier. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal
etkin falz orammnin etkisinin ¢ok biyik olmamas durumunda, fatura tutarindan gésterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliver bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman
bilegeni icermeyen (1 widan kisa vadeli olan] ticari alacaklarin deger dislkllgl hesaplamalan
kapsaminda “basitlestiriimis vaklagimi” uygulanmaktadir. S8z konusu vaklasim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerie deger diglklUglne uframadig durumlarda (gerseklesmis defier disikligd zararlan
haricinde), ticari alacaklara lliskin zarar karsibklan “8mir boyu bekienen kredi zararlarina” esit bir
tutardan dlgliimektedir,

Deger distikligi karsih@ ayniimasin takiben, defer disikligine ugrayvan alacak tutanimin tamaminm
veya bir kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan deger distkligi karsi@indan
digilerek kar veya zararda muhasebelestirilir,

Ticari iglemlere lliskin vade farki gelideri/giderler] lle kur farki karfzararlan, kar veya zararda
miuhasebelestirilicler,

Wakit ve Nakit Benzedern

Makit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay vaya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayea cevrilebilen ve Bnemli tutarda defer degisikligi riskini tagimayan yilksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatiar
kisa vadell finansal yatirimlar altinda sinsftandinlir,

Finansal Yikidmiiilbkler

Finansal ylkimiilikler, itk muhasebelestirimesi sirasinda gergefie uygun degerinden Slciilir. fgili
finansal yukdml@iigon yiklenimi lle dogrudan iliskilendirilebilen Islermn maliyetleri de stz konusu
gergege uygun degers ilave edilir, Finansal yikimlilikler Gzkaynafia dayal finansal araglar ve .:luger
finansal yikimliGlikler alarak siniflandinlic. 2 TR



Atlas Portfiy Yanetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portféy ikinci Serbest Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Alt Finansal Tablolara lliskin Agiklayic Dipnotiar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (TL) olarak gésteriimigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devam)
Orkavnada Dayal Finonsal

Ana ortaklik dis paylara verilen satin alma opsivonlan ile iigill finansal yikimlGiikler sz konusu
opsiyonun itfa planina uygun clarak indirgenmis degeri deerinden finansal tablolara yansitilir.

Dider Finamsol Yirklimitilikier

Diger finansal yukimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemni kullandarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi; finansal yikimlilGgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas ve ligili faiz giderinin Hiskili
oldufu déneme dagitdmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya
uygun olmas durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
didemalerini tarm olarak ilgili finansal yokiml G000 net buglnki deferine indirgeyen orandir,

Ticari Borglar
Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerde n sagianan mal ve hizmetlere iliskin yapiimasi

gereken ddemeleri ifade etrmektedir, Ticar borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip
dinemlerde etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden GlgilGrler,

Kargihklar, Sarta Baglh Varkk ve Yikimiiilikler

Ge¢mig olaylardan kaynaklanan mevout bir yOkimldligon bulunmas, yakimlGligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve siz konusu yikimlidlik tutarinin ghvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir almas: durumunda finansal tablolarda karsihk aynilir,

Karsiik clarak ayrilan tutar, yikOmiiilige iliskin risk ve belirsizlikler gtz Sninde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yOkimiDGgan yerine getirilmes] icin vapilacak harcarmanm en givenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplamr. Kargligin, meveut yikimldlGgon karsdanmas igin gerekli tahmini
naklt akrnlanm kullanarak Slchimesi durumunda sdz konusu karsiifin defter degeri, ilgili nakit
akimlannin buglnki degerine esittir,

Wiskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirkether
ve Fon‘un portfoy yinetimi ve aracilik hizmetlerini aldign iligkili kurumlar "iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir,

Borglonmea Maliyetleri

Tam borglanma mallyetleri, olustuklan dénemde kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosuna
kaydediimaktadir,

Kotiuma Belgelew]

Katilma belgelerinin alm satiminda, beher pay Igin, fon toplam degerinin dolasgimdaki pay sayisina
bélanmesiyke bulunan deger esas abnmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satig tutan esas alinarak katilma belgeler] hesabinda yansitlmakta, geri alinan
belgeler ise ahg tutarlan esas ahnarak bu hesaptan diistimektedir,

Katilma payi iglemleri glinlik olarak MKK ya bildirilir ve katilma paylan MEK nezdindeki hesaplarda,
her migterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari lle fon bilgileri bazinda takip edilir,

Lo



Atlas Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portfiy ikinc] Serbest Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt Finansal Tablolara [liskin Aciklayici Dipnotlar

(Tlm tutarlar, Tdrk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozetl (devami)
Raporlama Ddneminden Sonraki Oloylar

Raporlama doaneminden sonraki olaylar; bilango tarihi e bilangonun vayim igin vetkilendirilme tarihi
arasindakl tim alaylan kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya gikmass durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu veni duruma wygun sekilde diizaltir,

Vergl
Kurum Kazono Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yirdrlige giren, 21 Haziran 2006 taribll ve 5520 savili
Eurumlar Vergisi Kanunu' nun 5inci Maddesi'nin {1) numaral fikrasinmn [d) bendine gére, Tlrkive'de
kurulu menkul keymetler yatirm fonlan ve ortakliklaninin portfoy isletmecilifinden dogan kazanglan
kurumiar vergisinden istisnadir. S8z konusu kurumlar vergisi istisnasi pegici vergi uygulamasi
bakrindan da gegeridir,

Aymi Kanun'un 15%inci Maddesi'nin {3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatrim fon ve
ortakhklanmin kurumlar vergisinden istisna edilen s8z konusu portféy Igletmecilifl kazanglan
Uzerinden dagitilsin dagitilmasm %15 cramnda vergi kesintisi yapilr, 50z konusu tevkifat aram
2009714554 savil Bakanlar Kurulu Karan ile %0 olarak uygulanmaktadir,

Kuramlar Vergisi Kanunu'nun 34" incl Maddesi'nin {(B) numarah fikrasinda, menkul kymet yatinm
fon ve ortakliklanmn, portfiy isletmeciligi kazanglanimin elde edilmesi sirasinda 15'7ncl Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergl dairesine Gdenmis
olmak sartiyla, aym Kanun'un 15'inci Maddesi'nin (3] numarall fikrasina gore kurum blinyesinde
yapacaklar vergi kesintisinden mahsup edebilecakleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagsvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi balirtilmistir,

2231 sayvih Kanun ile, 1 Ccak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayil
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayil Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde'nin (1) numaralh
fikrasina gore menkul kiymet yatinm fon ve artakliklannin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikieri menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araclanmn abm-satm kazanclan ile dénemsal
getirileri Gzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisl kesintisl vapiimaktadir.

Gegicl 67'ncl Madde'nin (2) ve (4) numaral fikralarma gore, menkul kiymet yatinm fonu ve
artaklilarinm bu maddeye gire tevkifata tabi tutulan gelidleri zerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlan'na gire ayrica tevkifat yapdmaz.

Nakit Akis Toblosu

Makit alug tablosunda, déneme ligkin nakit akeslan esas faaliyetler ve finansman faalivetlerine dayah
bir bicimde simiflandirlarak raporfanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfayindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetierine iliskin nakit akiglan, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandi kaynaklan
ve bu kaynaklanin geri édemelerini gésterir,
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Atlas Portfdy Ydnetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Atlas Portféy ikinci Serbest Fon

31 Aralk 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara lliskin Agiklayic Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gsterilmigtir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon'un finansal tablolann hazrlanmasinda kullandié) Gnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlan bulunmamaktader.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme lliskin ise, degisikligin yapildigs cari
dénemde, gelecek dnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemierde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari wil icerisinde dnemll muhasebe takmin
varsayim degisikligi olmarmistir,

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan gerive dbnilk olarak diizeltilir ve dnceki ddnem finansal
tablolan yeniden dilzenlenir. Fon carl yil iperisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Defigiklikler

Muhasebe politikalannda yapilan dnemll degisiklikler gerive donik clarak uygulanmakta ve dncaki
danem finansal tablolan yeniden dilzenlenmektedir. Fan, cari wil icerisinde muhasebe politikalannda
degisikiik yvapmamistir.

Béllimlere Gére Raporiama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gejitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatnm yapmak
amaayla tek faaliyet balimb olarak yapilanmigtr, Fonun tiim faaliyetieri birbirivle iliskili ve birbirlerine
bagimlidr. Dolayisiyla thm Gnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak deferlendirmek
suretiyle alinmaktadir, Tek faalivet bélimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal
tabla bilgilerine egittir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmigtir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2020
Bankalar 2.277.511
Diger Hapr Degerler

Alacaklar 55.108
Toplam 2.332.620

Diger Alacak ve Borglar

Diger Borglar 31 Aralik 2020
Denetim Ucretl (4.626)
Fon Saklama Ucreti (1.000}
Odenecek SPK Kayda Alma Ocret| {1.501)
Vergi -
WIS Kamisyonlari .

Katilma Belgesi Borglan -
Belges! Gelmeyen Moter Odemeleri

Endeks Lisans 54zlesmasi "
Fon Yénetim Ucret] (lliskill Tarafa borglar) -
Toplam 7 o (7.126) .
o |I ) B g ]
lll\.ll\. 2. 1 i &

s - 1]



Atlas Portfy Yénetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagil Atlas Portfy ikinci Serbest Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde S5ona Eren Hesap Ddnemine At Finansal Tablolara lliskin Agiklaysa Dipnotiar
(Tiim tutarlar, Trk Lirasi {TL) olarak gosterilmistir.)

Diger Alacak ve Borglar (devarm)

|ligkili Taraf Apiklamalan

llikili taraflara borglar fon ydnetim Gcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon‘un sermaye plyasasi
araglarndan olugan menkul kiymetler portfoyi Atlas Portfay Yonetimi A.S tarafindan yonetiimektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifl donarim ve personel ile muhasebe hizmetler
kargihg olarak her gon icin fon toplam degerinin % 0,00411 (yizbindeddrtvirgionbir) wilk % 1,50
{ylizdebirvirgllelli] orantnda bir yéinetim Gcoreti tahakkuk ettirilir ve bu Ocret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde Sirket'e ddenir. S0z konusu {cret kurucu ve ybnetici arasinda yaplacak anlasma
cergevesinde paylastinhr.

Fon'un alim islemi yapug yegane iligkili taraf, kurucusu ve ybneticisi olan TUrkiye'de mukim Atlas
Portfoy Yonetimi A.5. dir. 31 Arahik 2020 itibariyla, Fon'un iliskill tarafa 2,740 TL yénetim dcreti barcu
mevouttur,

iligkili Taraflara Dier Borglar 31 Aralik 2020

Fon Yanetim Ucrati (2.740)

Toplam (Z.740)
Borglanma maliyetleri

Bulenmamaktadir,
Karsihklar, kosullu varlik ve ydkOmlilGkler

Fon'un menkul krymetleri Tlirkiye Is Bankast AS. tarafindan muhafaza ediimektedir, 31 Aralik 2020
tarihi itibariyle VIOP da acik olan sdzlesmesi bulunmamaktadir

Finansal Varliklar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan ahm satim amach menkul liymetlere
iligkin Bilglier,

31 Aralik 2020
Finansman Bomosu 2.811.598
Ozel Kesim Borglanma Senetleri {Yabanc) Tahviller) 2.520.865
Dewvlat Tahwili -
Deviet Tahvill Repo
Ddnem Sonu 5.337 462

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Kamu Kesimi Borglanma Tahvili bulunmamaktadir,



Atlas Portféy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bajil Atlas Portfay Ikinci Serbest Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Agiklayic Dipnotlar
[Tlim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak ggsterilmistir.)

B,  Finansal Variklar [devarmi)

Gergege uygun deger farki golir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Aralk 2020

Nominal Deger Maliyet Degeri  Piyasa Defer!

Devlet Tabwili £ - -
Yabana Tahviller 860.000 BB5.655 BE2.374
Finansman Bonosu 2.000.,000 1.910.600 1.929.224
Deviet Tahwviil Repo " . 5
Toplam 2.860.000 2.776255 2.811.598
Diger varhk ve yilkimilikler

Bulunmamaktadir.

7. Miteliklere Gére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda dier niteliklerine gire sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger Islem (cretlert detay asagidaki gibidir,

Esas Faaliyet Giderleri:

] 31 Aralik 2020
For [sletim Giderleri {3.464)
Vergi, Resim ve Harglar (268)
Denetim Ucreti {4.626)
Saklama Giderler| (1.024)
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti {1.501)
Mali Misavirlik Ucreti (2.515)
IMKB Endeksi Lisans Sgzlesmesi

VOB Islerm Komisyonu 4
Diger (4.732)
Toplam (18.129)

8. Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Dejeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis

Azagwda Fon'un carl ddnem finansallanna alt birim pay degeri ite toplam defier / net varlik degerinin
dietays verilmistir,

31 Arahk 2020
Fon Toplam Degeri (TL) 7.655,215
Dolagimdaki pay sayis: (Adet] 5.293.093
Birim Pay degeri (TL) 1,446265

31 Aralik 2020
Met varlik degerindeki artig (azalis) TL 2402 572
Yil icinde dolagimdaki agichikh ortalama Pay says (Adat) .’EEE. ;E;E
Birim paya digen net varlik degerindekl Artis {Azals) TL ﬂ}ﬁﬂ!ﬁh :

.'r = - .Il
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Atlas Portfly Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu’'na Bagh Atlas Portfdy ikinci Serbest Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde 5ona Eren Hesap DGnemine Alt Finansal Tablolara lliskin Apklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)
Katilma belgeler hareketleri:

31 Arahk 2020

. (Adet)

Danem baginda dolapmdaki pay sayisi -
Ddnem icinde satilan katilma belgesi sayis: 6.787.130
Danem icinde geri alinan katilma belgesi Sayis {-) 1.484.037
Toplam 5.293.093

8. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net variik deferi mutabakati

Degerleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 taribi itibaryla finansal
varhklarin finansal durum tablosundakl 5.332.462 TL tutarindaki degerlerl For'un fiyat raporundaki
finansal varliklanin toplami ile aymudir.

10. Esas Faalivet Gelirleri

1 Decak-
Faiz Geliri 31 Aralik 2020
Vadell Mevduat
Finansman Bonosu
Swap -
Ozel Sektér Tahvili 12 407
Deviet Tahwili g
Takasbank VOB Nema Faizi .
Toplam 12.407
Temettl Gelirleri
Hisse Senetleri -
Toplam -
Fingrsol Verlik ve yikiimililikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Yatinm FonufOzel Sektor Tahvili Menkul Kiymet Satis Kar/Zarar £58.086
Kamiy/Ozel Kesimi ve Yatinm Fonu Defier Artisian 1.661.033
Vadeli iglem Sdzlegme Gelirle/Giderler| -
Borsa Para Piyasas Deger Artiglar 7.571
Toplam == 2,326,090
Fingnsal Varlk ve vitkimidliklere lliskin Gerceklesmemis is:mﬁa}br
Katilma Belgeler] Deger ArtrsfAzaliglan 81.603
Taplam 81,603
Esus '.Enaf.ipetferggn Licfer GéIr:;Ier
Kur Farki Galirleri
Kisurat Farklar
Toplam -
Genel Toplam 2.420.701
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Atlas Portfiy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu’na Bajh Atlas Portfay lkinci Serbest Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Danemine At Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir.)

Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler ve Giderler
Dier Gelirfler

Isletmenin 31.12.2020 tarihi itibariyle 0,27 TUlik esas faaliyetierden diger gelirleri bulunmaktadir, B
gelir kisurat farklanndan olusmaktadsr,

Diger Giderler

Isietmenin 31,12.2020 tarihi itibarlyle 4.732 TL'lik esas faaliyetlerden diger giderler bulunmaktadir. Bu
giderlerin 22 TL'si SGME tahwvil borsa payi, 116 TL's| Of/N ARP tahvil borsa payi, 44 TL sivadeli RRF tahwvil
borsa pay, 3.884 TU'sl aracidik komisyonu gideri, 459 TU'si bankalar arasi para piyasasi komisyonu, 131
TUsi e-defter ve e-fatura bakim glderleri 76 TL'si BPP BSMY giderlerinden ve 0,02 TUsl ise kiisurat
farklarindan olusmaktadir,

Finansman Giderler|
Bulunmamaktadir,

Yiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK'min 17 Mart 2015 tarih ve 11/367 sayili karar uyannca, Tlrkiye'de faalivette bulunan ve 5PK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina wygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler igin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uypulamasma
son verilmistir. Buna istinaden, Fon, cari dinemde TMS 29 "Yiiksek Enflasyenlu Ekenomilerde Finansal
Raparlama” Standardim uygulamamistir,

Turayv Araglan

For'un 31 Aralk 2020 tarihi itibariyle partfiyiinde tirev finansal araclan bulunmamaktadir,

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Nitelifi ve Dizeyi
Finansal Risk Faktérleri

Fan faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi/emtia fiyat riskl), kredi riskine
ve fikidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ynetim amae For'un yatinim stratejileri kapsaminda
katiim paylarimn degerini maksimize etmektir. Fon menkul krymetlerin gercege uygun fiyatlar fle
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senadi pozisyon riskl ayniminda giinlik oclarak
takip etmektedir, Fon Kurulu’nea, belidi dénemlerde partfiéyiin yanstimine iliskin stratejiler ve limitler
beliflenmekte; portfdy, portfdy ybneticleri tarafindan bu cercevede yanetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna géne bu limit ve politikalar defisim géstermekte, belirsizligin hakim
oldufu ddnemlerde riskin asgari dilzeye indirilmasine cahgraktadir,

Yogunlasma riski
Fon i tlzlginde belirlenen yontemler uygulanmig olup, 82 konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

tizere, fona alinacak menkul keymetlerin fon portféyine oran iglemleri mevzuata, ictiiziik ve izah
namede belirlenen simirlamalara uygunluk arz etmektedir,
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Atlas Portfay Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Bagli Atlas Portfiy [kinc Serbest Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolara iliskin Apiklayicl Dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (TL) olarak g8sterilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyl (devami)

Faiz Oram Riski

Faiz aram riski, piyasa faiz oranlannda meydana gefen defisikiiklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun deferinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibarwyla Fon'un sabit faizli finansal araglan meveuttur, Fon'un faize duyarhhg olan
finansal araglan mevcut oldugunda, faiz degisimine bagh olarak finansal varliklann gercege uygun
degerlerinde olacak defisiklikler, tablolara yansitibmakiadsr,

Faiz Pozisyonu Tablosu agagtidaki gibidir:

31 Aralk 2020
Finansal Araglar (Sabit Faizll Finansal Araglar) 5.332.462
Finansal Araglar {Degisken Faizli Finansal Araglar) 55.108
TOPLAM 5.387.571

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, difer biitin defiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir,

. 31 Arabk 2020
Kar Zarar

Faiz artis: / (azaligi) Uzerindek
_ Etkisi

1 53.325
1961) (53.325)

Fiyat riski

ylrket piyasa fiyatiyla deferlenen finansal varhklara sahip olmadi@indan fivat riskine maruz
kalmamaktadir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretivle Gdenen finansal borglarta iigili
yukumliliklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinlik nakit giki riskine maruzdur. Fon'un politikas: varliklarinin en az %0 - %1000
piyasada hemen satilabilecek likit yvatmlarda tutrnaktir. Aynica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
£.332.620 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadr.

Katima paylan, pay sahlbinin segimine bagh olarak talep edildigianda paraya cevrilebilmektedir, Ancak
yanetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gercek nakit akiglanm yansitmasimi
beklememektedir. Zira katdlma pay sahipleri katiim paylanm daha uzun siirelerde elde tutmaktadir,

Kredi Riski

Kred| riski, finansal aracin taraflanndan birinin yikGmialiging yerine getirmemesi nedeniyle difer
tarafa finansal bir kayip /rarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir, Fon'un kredi ricki
temel olarak borclanma araclarina yvapti yatinmlardan kaynaklanmaktadic. Fon islemlering_Atlas
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Atlas Portfly Yénetimi A.5. Serbest Semsiye Fonu'na Ba@il Atlas Portfiy [kinci Serbest Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Alt Finansal Tablolara lligkin Agiklayics

Dipnotlar (Tam tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gasterilmistir,)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dilzeyl [devarmi)
Finansal varlik ve yiikimldliklerin Gercege Uygun Degeri ile Gasterilmesine iligkin agiklamalar.
a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitlan nakit ve nakit benzerler! [le diger
alacak ve borglarn kisa vadell clmalan nedeniyle defter degerlerinin gergefie uygun degerlerini
vansittigh varsayilmistir,

b) Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansrilaniar

Finansal tablolarda gercefie uygun deferi ile vansitlan finansal varhiklarin ve ylkumiuliklerin gergefe
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin sevivelerine giire dafihmi agagidaki gibidir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlGl0kler, dlcim tarihinde erisilebilen, ozdes varliklarin veya
arglarin aktif piyasalardaki kotasyon fivatlan idiizeltiimemis olan) ile degerienmektedir,

. Ikinci Sevive: Finansal varlk ve yikiimlilikler, ifgili varlik ya da yikimiGligin birinci sevivede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt yva da indirekt ofarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasindan kullanilan girdilerden degerenmektadir,

. Ugiincii Seviye: Finansal varlik ve yikiimidlikler, varhk ya da yikGmlilligiin gercege uygun deferinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir,

Gergege uygun defer farke gelir tablosuna yansinlan finansal varikdar (alim satim amach finansal
variiklar) devlet i borclanma senetleri, dzel sektdr tahvilieri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayiy degerlerinin belirlenmesinde plyasa fivatlan esas almir. Bu seheple, sz konusu varlklann
rapariama tarihi itibariyle gercefie uygun deger seviyesi birinc sevivedir,

Finansal varliklara ait seviyelerin tespiti yapilamarmstir.

31 Aralik 2020

1. 5eviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhklar

Alim-satim amach finansal varliklar- Ozel Sektar

Borglanma Senetleri (Yabano Tahwiller) 5.332.462 - - -
Alim-5atim Amacl Finansal Varhklar-Kamu Sektirii

Borglanma Senetler - . = .
Toplam Finansal Varhiklar 5.332.462 - - -

Makit akog Tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi ii; aydan
kisa olan alacaklardan olusmaktadir,

Toplam Deger/ Net Varlik Degerl Degisim Tablosuna iliskin Apiklamalar

Taplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de yer almaktadir, g
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Atlas Portféy Yénetlml A.5. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Atlas Portfdy Ikincl Serbest Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ajt Finansal Tablolara lliskin Agiklayie
Dipnotlar (Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gsteriimistir,)

Finansal Tablolan Onemll Olclide Etkileyen ya da Finansal Tablolarn Acik, Yorumlanabilir ve
anlagilabilir Olmasi agisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar

sermaye Piyasas Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (milkerrer) Sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yatinm Fonlarmin Finansal Raperlama Esaslanina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymuet
¥aunm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporarin haziranip sunulmasina iliskin ilke ve
kuraflara uygun olarak haziflanmistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iliskin herhangi bir duyaru veya difer se¢ilmis finansal
bllgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gilkmis alsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar, Fon, bilanco tarihinden sonrakl dizeltme
gerektiren olaylann ortaya glkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma
uygun gekilde dilzeltir. Fon'un raporlama doéneminden sonraki agiklamas) gereken olaylar
bulunmamaktadir.
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