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ATLAS PORTFOY SERBEST (TL) FON’UN
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Atlas Portfoy Serbest (TL) Fon’un (“Fon™) 1 Ocak ~ 28 Haziran 2024 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyctlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmizca yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamstir.

Goriisiimiize gore, Fon’un 1 Ocak — 28 Haziran 2024 dénemine ait performans sunus$ raporu Fon’un

performansim ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadur.

Diger Husus

1 Ocak — 28 Haziran 2024 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sturl bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir,
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ATLAS PORTFOY SERBEST (TL) FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08/10/2020

28/06/2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 227,955,576
Birim Pay Dederi (TRL) 32.653878
Yatinma Sayisi 11
Tedavil Orani (%) 0.01%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 57.70%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 51.16%
- Finansman Bonosu 5.33%
- Vdmk 1.22%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 22.23%
Ortaklik Paylari 19.45%
- Aract Kurum 7.05%
- Gimento 6.29%
- Saghk 2.65%
- Elektrik 1.46%
- Gida 1.13%
- Holding 0.48%
- Madencilik 0.38%
Teminat 0.63%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon,uzun vadede yatinmcilara herttrll piyasa kogulunda minumum kayiplara 7,na1 TOPALOGLU
karsilik maksimum kar hedefiyle pozitif getiri saglamayr amaglamaktadir. Fon

yatinmcilara mutlak getiriyi saglamayi hedeflemekle birlikte bunun garantisini

veremez. Piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle fon katiima paylarinin

dederi dusebilir.Fon'un portfoylindeki varliklarin dederi olumlu ve/veya olumsuz

yonde degisim gosterebilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatinm stratejisi Tlrk Lirasi bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim stratejisine uygun
olarak, yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek igin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es
anl uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi
ile dolayl yatirm yapabilir.

Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin , ortaklik paylarinin , diger menkul kiymetlerin , déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari , ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini
ifade etmektedir. c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon

portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan
yukumliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Karsi Taraf Riski: Karsli tarafin

sozlesmeden kaynaklanan yukumlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde

dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliidir. e Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakll tiirev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel
Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari , politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir. @ Yodunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yodun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Yapilandiriimig
Yatirm Araclari Riski: Vade icinde veya sonunda beklenmedik ve oladandisi gelismelerin yasanmasi

durumlarinda yapilandirlmis yatinm araglarina yapilan yatiimin tamaminin  kaybedilmesi muimkindir.

Yapilandiriimig yatinm araclarinin dayanak varliklari lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi
durumunda, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baslangic dederinin altina disebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

oy | Ehoeter | oram (o) | tindestandart |5k DeferieSondact | 81 i Topam Deger
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 44.610% 1.960% 5.400% 2.296% 0.021% 0.269 7,655,215.27
2021 317.080% 17.780% 36.080% 1.482% 0.043% 0.351 82,958,492.79
2022 207.141% 16.676% 64.270% 1.765% 0.038% 0.227 53,093,322.25
2023 35.578% 28.334% 64.773% 1.523% 0.073% 0.022 94,208,630.63
2024 (***) 29.998% 27.407% 24.735% 0.556% 0.141% 0.034 227,955,576.13

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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[ Toplam Getiri ] Esik Dederinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Atlas Portfdy Serbest (TL) Fon Atlas Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Atlas Portfdy Yénetimi A.S. 01 Nisan 2013 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil
edilmis bir sermaye sirketidir. Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri
mugterilerle portfdy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 30.06.2024 tarihi itibariyle bir (1)
adet Emeklilik Yatinm Fonu, bes (5) adet Gayrimenkul Yatirim Fonu, bir (1) adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve onbes (15) adet Yatirm Fonu yonetmektedir. Atlas
Portfoy toplam yénetilen varlik biyikliga 12,993,961,012.70 TL.dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 28/06/2024 déneminde net %30.00 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %27.41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2.59 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore dizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun gunliik getiri orani ile karsilastirma
Olgiitii/esik deder giinliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma olgitii/esik deger ginlik getiri
farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarll bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 28 Haziran 2024
doénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0.034 olarak gergeklegmistir (1 Ocak - 29 Aralik 2023: 0.022).

5) Yonetim Gcretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2024 - 28/06/2024 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.001811% 570,241.71
Denetim Ucreti Giderleri 0.000038% 11,859.37
Saklama Ucreti Giderleri 0.000558% 175,655.72
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000378% 119,026.20
Kurul Kayit Ucreti 0.000064% 20,104.37
Diger Faaliyet Giderleri 0.000316% 99,406.67
Toplam Faaliyet Giderleri 996,294.04

Ortalama Fon Toplam Degeri 173,374,482.23

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.574649%

6) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

7) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 28 Haziran 2024 Déneminde briit fon getirisi

o3/ 01/2022 2806/ 2020 doneminse - | oran
Net Basit Getiri 30.00%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 0.57%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 0.57%
Briit Getiri 30.57%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
dederine oranini ifade etmektedir.

08/10/2020-03/01/2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (07/10/2020)
04/01/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)

02/01/2024-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinnm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portféy ve esik degerinin birikimli getiri orani

08/10/2020 - 31/12/2020
04/01/2021 - 31/12/2021
03/01/2022 - 30/12/2022
02/01/2023 - 29/12/2023
02/01/2024 - 28/06/2024

44.61%
317.08%
207.14%

35.58%

30.00%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| @ ww [  oew | e | e
Donemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama SIEICEn:
Sapma Sapma Sapma Sapma

08/10/2020 - 31/12/2020
04/01/2021 - 31/12/2021
03/01/2022 - 30/12/2022
02/01/2023 - 29/12/2023
02/01/2024 - 28/06/2024

-0.08%
0.27%
0.14%
0.18%
0.09%

1.10%
2.34%
0.58%
0.71%
0.27%

-0.01%
0.23%
0.11%
0.20%
0.06%

3) Portfdy ve Kargilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

08/10/2020 - 31/12/2020
04/01/2021 - 31/12/2021
03/01/2022 - 30/12/2022
02/01/2023 - 29/12/2023
02/01/2024 - 28/06/2024

0.3767
0.2496
0.2870
0.2413
0.0854

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

20/12/2023 - 28/06/2024 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI
BIST 30 ENDEKSI

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi

BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payr TL Endeksi

BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA

BIST-KYD Eurobond USD (TL)
BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

Net Basit Getiri

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani

Azami Toplam Gider Orani

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani

Net Gider Orani
Briit Getiri

5.0456
-0.0671
3.1863
1.3800
1.0049

45.05%
46.99%
27.08%
18.27%
18.74%
17.10%
14.26%
6.87%
3.82%
22.89%
27.64%
12.26%
21.52%
27.41%
17.18%
33.81%
25.05%
14.38%
10.53%
11.51%
7.84%

ZvVB
30.00%
0.57%
0.00%
0.57%
30.57%

44.61%
317.15%
207.20%

35.60%

30.01%

1.05%
2.31%
0.76%
0.80%
0.38%

0.01%
0.26%
0.09%
0.21%
0.08%

2.94%
17.78%
16.68%
28.33%
27.41%

1.20%
2.30%
0.86%
0.86%
0.43%

-0.04%
0.22%
0.08%
0.16%
-0.01%

41.67%

299.31%

190.47%
7.24%

2.59%

1.12%
2.35%
0.90%
0.93%
0.50%



