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Girig

Atlas Portfdy Y8netimi A.§. Esta Gayrimenkul Yatimm Fonu (“Fon™)’nun 30 Haziran 2022 tanhh iligikteki ara
dénem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degigsim tablosunun ve nakit akig tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarinin Szetinin ve dier agiklayici dipnotlarmin smirli denetimini yiiritmiis bulunuyoruz, Kurucu
yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig
(11-142)(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardh 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standards” hitk{imlerini
igeren “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simrh denetime dayanarak séz konusu ara dénem
finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirl: denetim, Simirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yiihk Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yfiriten Denetgi Tarafindan Sl Bagimsiz
Denetimi™ne uygun olarak yiirtitilmiigtiir. Ara doénem finansal bilgilere iligkin smirlh denetim, bagta finans ve
muhasebe konularmdan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik prosediirler ile diger
smirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin simrh denetiminin kapsami,
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amac: finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla tnemli dlgtide dardir. Sonug olarak, ara dénem finansal bilgilerin smirh
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir gitvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gortisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Smirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Esta Gayrimenkul
Yatirim Fonu’nun 30 Haziren 2022 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve aym tarithte sona
eren alt1 aylik déneme iligkin nakit akiglarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak, tiim
onemli yonleriyle ger¢efe uygun bir bigimde sunmadifi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢ekmemisgtir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
1 OCAK-30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Ttim tutarlar Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 34.502 6.135
Finansal Yatirnmlar 5 70.036 140.174
Diger Alacaklar 6 8.612 3.169
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 7 822.510.553 822.510.553
TOPLAM VARLIKLAR (A) 822.623.703 822.660.031
YUKUMLULUKLER

Diger Borglar 6 112,603 102.756
TOPLAM YUKUMLULUKLER (B) 112.603 102.756
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 822.511.100 822.557.275




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK-30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOLARI
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak gsterilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve Yiikiimliltiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 12.051 4.600
Finansal Varhk ve Yitkiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemig
Kar/Zarar 12 (138)
ESAS FAALIYET GELIRLERI 11.913 4.600
Yénetim I:.:Jcretleri 9 (234.046) (90.046)
Salklama Ucretleri 9 (186.132) (15)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (82.484) k)]
Denetim Giderleri 9 (10.256) (4.942)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (35.055) {3.167)
ESAS FAALIYET GIDERLERI (547.973) {98.173)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilamayacaklar 15 -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smflandinlacaklar 15 - -
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (536.060) (93.573)
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
1 OCAK-30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI
{Tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL™} olarak gisterilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dinem
1 Ocak 1 Ocak —
Dipnot 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (461.518) (148.380)
Donem Kary/Zararn (536.060) (93.573)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler - 88.973
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (4.600)
Donem Kar1 (Zarari) Mutabakatiyla 11gili Diger Diizeltmeler (+/-) - 93.573
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 74.542 (139.180)
Finansal Yatinmlardaki Azahs (Arti) 6 70.138 -
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Artig/Azaligla Hgili
Diizeltmeler 7 (5.443)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla ilgili
Diizeltmeler 7 9.847 =
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla flgili
Diizeltmeler - (139.180)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar {461.518) (143.780)
Alnan Faiz 12 - {4.600)
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit (461.518) (148.380)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 489,885 150.000
Katilma Pay: Thraglarmdan Elde Edilen Nakit 489.885 150.000
YABANCT PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 28.367 1.620
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 28.367 1.620
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6.135 -
¥. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERi
(A+B+C+D+E) 34.502 1.620




ATLAS PORTF(QY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMiS FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKTLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (*TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Atlas Portféy Yonetimi A.S. Esta Gayrimenkul Yatrim Fonu, Atlas Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fon, Atlas Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
52. ve 54. maddelerine dayanilarak Atlas PortfGy Yonetimi A.S. Esta Gayrimenkul Yatirim Fonu igtiiziigii
ve Atlas Portfoy Yo6netimi A.S. Esta Gayrimenkul Yatinm Fonu katilma paylarmin ihracina iligskin
olusturulacak Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nin 28 Ocak 2021 tarihli 2021/5 sayih karar ile
onaylanmistir.

Fon halka arz tarihi: Halka arz tarihi 29 Mart 2021°dir.
Fonun kurucusu, yoneticisi ve saklayict kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu: Atlas Portfoy Yonetimi A.S. _
Maslak Mah. Tagyoncas1 Sok. T4 Apt. 1U/B29 Maslak 1453 Sartyer/Istanbul

Yonetici: Atlas Portfdy Yonetimi A.S. _
Maslak Mah. Tasyoncast Sok. T4 Apt. 1U/B29 Maslak 1453 Sariyer/Istanbul

Saklayic1 Kurum: QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S. _
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No:215 Kat:6-7 $igli/Istanbul

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ySnetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin ictiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu Atlas portféy
Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve
i¢tiiziikk ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi sirasinda disardan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Atlas
Portfoy Yonetimi A.S.nin sorumlulufunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici Atlas Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu ictiiziik ve Teblig
hiikiimleri dahilinde y6netilir.

Fon’un yatirim stratejisi, alimm satim kari ve/veya kira geliri elde etmek amaciyla bagta konut, bina ve
bagimsiz bolimler olmak {izere arsa, arazi, ofis, aligveris merkezi, otel, lojistik merkezi, depo, park,
hastane ve benzeri her tiirli gayrimenkullere, gayrimenkule dayal: haklara, Teblig’in 18. maddesinin 3.
fikras1 kapsamindaki gayrimenkul projelerine, gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina, tabi olduklar1 mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplammin devamli olarak en az %75°i yurti¢i gayrimenkul yatirimlarindan olugan anonim ortakliklarin
paylarina, gayrimenkul sertifikalarma, difer gayrimenkul yatirnm fonlariin katilma paylarmna, portfydeki
gayrimenkullerin vadeli olarak satilmasindan kaynaklanan alacaklara ve gayrimenkul yatrimlarindan
kaynaklanan Katma Deger Vergisi alacaklarma yatinm yapmaktir. Fon, lizerinde ipotek bulunan veya
gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte bir takyidat gerhi clan veya hisseli miilkiyet vapisina sahip
olan gayrimenkullere de mevzuatta dngoriilen sinirlar dahilinde yatirim yapabilir. Fon’un yatirim stratejisi,
deger artis: ve alimi-satimi kazanci elde etmek olup, bu amaclar arsalar, binalar veya bagimsiz béliimler
satin alip bunlardan defer atis1 veya satim kazanci elde etmektir. Fon portféy yonetiminin satictlar
acisindan aciliyet arz eden gayrimenkullerin emsallerine gore daha uygun fiyatlara satin almmasi ve

bunlarin uygu;giyﬁgﬁ?&]igr{ olustugunda daha yiiksek bir fiyattan satilmas: stratejisi izlemektedir.
P N

o

B




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Fon yénetim ticretleri

Fon portfoyit Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fona, Atlas Portfoy Yonetimi
A.S.’ye ybnetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsihigi olarak
ayhk sabit 37.765 TL + BSMV yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 i glinli igerisinde tahsil
edilir.

Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Fonun siiresi
Fon siiresizdir.
Fon’un sona ermesi ve fon varhZmn tasfiyesi

Mevzuatta Gngérillen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
uygun olarak tasfiye edilir.

- Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

- Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon admin Ticaret Sicili’'nden silinmesi igin keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu duram Kurul’a bildirilir.

Gayrimenkul sermayesi yatinmlarina iliskin yatirnm simirlamalary

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatinmlarindan olugmas: zorunludur. Bu oranm
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, tabi olduklar
mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplammimn devamh olarak en az
%?75’1 gayrimenkul yatinmlarimdan olugan anonim ortakhiklarin paylari, gayrimenkul sertifikalar ve diger
gayrimenkul yatinm fonlarinin katilma paylann da dikkate almir. Su kadar ki tabi olduklar1 mevzuat
hiikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamh olarak en az %75°i
gayrimenkul yatirimlarindan olugan anonim ortakliklarm paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yatirim yapilabilir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (*TL") olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma Iligkin Temel Esaslar
a) Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numarali tebligi ve bu teblife degigiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan
tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasma iliskin ilke ve kurallar belirlemistir. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatiim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (II-
14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde yiiriirliie girmek iizere yatrim fonlarmin finansal
tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinmm (TMS) esas
alinmasi hiikiim altina ahmmis ve finansal rapor tammmi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar,
sorumluluk beyanlar1 ve portfy raporlar alimmustir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan
olusan portfoy raporlan, fon portfdylerinde yer alan varliklarm degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmigtir. Ayrica SPK sz konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarim
yayimlamigtir.

b) Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarim Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi”
(11-14.2) (Teblig)’'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar haricinde maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan 1
Ajustos 2022 tarihinde onaylanmigtir.

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asafida dzetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlan diginda Onceki yilda kullamilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarm ve yorumlarin sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistr.

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gésterge faiz oram reformu — 2. asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da yapilan
degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oram ile degistirilmesinin
finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adma gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini yaymlamistir.
Isletmeler bu dpg tklm 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillikk hesap donemlerinde
uygulayacalf,t';ﬂ' i aya izin verilmektedir. Degisiklikler agafidaki konulan kapsamaktadir:




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma Higkin Temel Esaslar (Devami)
¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisikiik ve yorumlar (Devanu)

Goisterge faiz oran reformu — 2. asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da yapilan
Degigiklikler (Devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayah nakit alaglarimi belirleme esasindaki
degigiklikler i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sézlesmeye bagh degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda
finansal araglar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z
konusu durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akiglarmin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam
edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Simflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardim
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakh kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standard:
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma muhasebesi iligskisinin sonlandirnlmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedentyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarmn, riskten korunma iligkisi sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarm alternatif referans faiz oranina dayandif:
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orami geg¢is siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimma konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdifi revizeler nedeniyle
depistirilmesine iligkin muafiyet saglamaktadir. [lgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayr1 olarak tamimlanmasi

Deglslkhkler slrketlere riskten korunma 111$klsmde alternatif referans faiz oraninm b1r nsk b1le§en1




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (Devami)

Gosterge faiz oram reformu — 2. asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da yapilan
Degisiklilder (Devami)

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarma gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
gerceklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR
reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmas:
gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doéniik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

TFRS 16 Degigiklikleri - Covid-19 ile ilgili olarak kira Sdemelerinde tamman imtiyazlardaki
degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgim sebebiyle
kiracilara tanman kira imfiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadifim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmas: amaciyla degisiklik yapmugtir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya Oncesinde dolan kira &édemelerinde azalisa
sebep olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde uzatilmasina iligkin degigiklik yapmgtir,

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir.

Yaymnlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri - Yatirnmci igletmenin istirak veya is ortakhma yaptiga varhk
satiglar veya katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma baglhi olarak degistirilmek
iizere, Arahk 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan séz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz ol Inl$tll' Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedlr $1rket soz konusu




ATLAS PORTFQOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)
Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamy)
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degigiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3%iin gerekliliklerini dnemli sekilde degigtirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kogullu varliklan tamimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
igletme, aym zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve’ye (2018
Siiriimii) atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degigiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varhklar standardinda degisiklikler yapmuastur.
Degigiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
tirinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye doniik olarak, yalmzca isletmenin degisikligi ilk uyguladif: hesap
dénemi ile karsilagtirmali sunulan en erken ddnemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhk kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik ag¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosulle Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadifinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimmin uygulanmasmm igermektedir.
Degigiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama doneminin baginda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim yikimliliiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

..p-‘.".E...n-n

Soz  kon {gﬂﬁ; 'ﬁmp Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devamna)
Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)
TEFRS 17 — Yeni sigorta sizlesmeleri standard

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve olgiim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard: olan TERS 17°yi yayunlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dofan yiikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile GSlgiimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Séz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri bulunmamaktadir.
TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kusa ve nzun vade olarak siniflandirilmasi

QOcak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® standardinda degigiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliililklerin uzun ve kisa vade simiflandirilmasma iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’a gore geriye doniikk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tahminlerinin tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tamm getiren degisiklikler
yaymlamistir. TMS 8 igin yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan y1llik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrma agiklik
getimnektedir. Aynca, isletmelerin muhasebe tahminlerini geligtirmek igin Sl¢lim tekniklerini ve
girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Olgiim teknigindeki degisiklifin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, dnceki donem hatalarinmn
ditzeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin ©Onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni geligmelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi, Bu
nedenle, bu tiir degigiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoéni
KGK tarafindan korunmustur.

86z konusu de 11k11g1n Sirket’in finansal durumu ve performans1 iizerindeki etkileri
degerlendlr e
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICINOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devamri)
Yayinlanan ancak piiriirliige girmemis ve erken uyguiamaya konulmayan standardar (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe politikalarmm a¢iklanmasi

Apustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimet olmak adma rehberlik ve Ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamigtir. TMS 1'de yaymmlanan degigiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tamminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmas: baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermigtir. 'Onemli’ TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo
kullanicilan tarafindan biiyiik &lgtide anlagilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin dnemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica igletmenin muhasebe politikasi bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara émekler eklenmigtir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumw ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelegtirme istisnasmnin kapsammi daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasim
saglayan degisiklikler yaymlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yiiktimliiliige iligkin yapilan
Odemelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindifinda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadifinin belirlenmesinde Gnemlidir.
Degigiklikler karsilagtwrmali olarak sunulan en erken ddnemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, kargilagtirmah olarak sunulan en erken donemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yilkiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar igin ertelenmis vergi varhg: (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yilkiimliiliigii muhasebelestirilir.

S6z konusu defisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileni
degerlendirilmektedir.
N
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamu)

2.1. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devami)

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devamri)
Yaywlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devanu)
Yillik Iyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarma iligkin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Dénemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerecek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutartar1 kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortaklifina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dig1 birakilmasi igin %10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimlilik
sartlarinin, orijinal finansal yiikimlilik sartlarmdan Onemli Olgiide farklh olup olmadigmm
degerlendirirken dikkate aldiy ticretleri agiklifa kavugturmaktadir. Bu iicretler, taraflarn birbirleri
adma Sdedikleri licretler de dahil olmak iizere yalnizca bor¢lu ile bor¢ veren arasinda, ddenen veya
alinan ticretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarmin dikkate alinmamasina yonelik
hiikmii kaldirmagtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin gayet varsa, gec¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniikk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadifn degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe baglh yapilan Onemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA iLi$KiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3. Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarmm Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek fizere, Sirket’in finansal tablolar énceki
dbénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden siiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalann ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
Onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak uygulamr ve dnceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir
déneme iligkin ise degigikligin yapildig: cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin
yapildig1 dénemde hem de ileriye yonelik olarak uygulantr.

Sirket’in 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu 31 Aralik 2021 tarihli
finansal durum tablosuyla, 30 Haziran 2022 taribi itibartyla hazirlanmis kar veya zarar ve difer
kapsamh gelir tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu; 30 Haziran
2021 tarihi itibartyla hazirflanmig kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger / net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile karsilagtirmah olarak sunulmugtur.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Finansal tablolarn hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar agagida §zetlenmistir:
Finansal araclar
Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gergee uygun degerinden &lgiiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarm ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile

dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik veya borglarm normal yoldan alim ve satimlann iglem tarihi esasma gire
muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varitk ve borglar

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadr.

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibarryla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu y&niinde delil bulunan belirli finansal

araclardan olusan bir portfdyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi &zkaynaga
Yefizel borglanma senetleri yer almaktadir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ iINCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve borglar (Devamti)

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alimmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergee uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin ger¢eklesmis
kar/zarar’a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma
araclarm icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon'un
risk ydnetim veya yatirim stratejisi gercevesinde gercefe uygun defier esas alinarak yonetilen ve
performanslar1 buna gore degerlendirilen bir portfSyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk
kayda alimlarindan ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan olarak simflanan varhklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanmn veya her kimse bu raporlamanin yapildigt), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak simiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larm bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger yiiktimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz y$ntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergegie uygun deger dlgiimii

Gercefie uygun deger, piyasa katthmcilari arasinda olglim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde denecek fiyattir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmagtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansittigi icin
bekleyen kapamg seans: fiyatlari veya kapamg seansinda fiyati olusmayanlar ig¢in bir nceki seansm
agirhikli ortalama fiyat1 ve diger ¢ikas fiyatlan ile,

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilmcilar: tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azams ig
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal varhklarda deger diigiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde defer diigiikliigiine ugradiklarma iligkin gistergelerin
bulunup  bulunmadifima  dair  degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve séz konusu olayn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akmmlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifin defer diigiikliiline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigii zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarnin finansal varligm etkin faiz oram fizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farkftir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kulianilan para birimi TLdir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan iizerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal: parasal
varhk ve yiikiimliiliikkler, bilango tarthinde gegerli olan déviz kurlani kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile Slciilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile Glgiilen parasal olmayan kalemler ise
gercefe uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye g¢evrilmistir. Cevrimler
sonucu olusan kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmas1 ve sdz konusu varlik ve yiikiimliilikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin ddiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim1 &ngdren anlagmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan™ portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo s6zlegmesi kargilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve
ilgili repo anlagmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden
kism igin etkin faiz orami yOntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsihginda Sdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet
(“Ters repo™) isglemleri finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklar’” Kkalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Ters repo anl ile belirlenen alim ve geri satun fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden
kismi igins E’;@’ffa&z( verim) oran1 yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya
zarar v dlger ka sa?ﬁrlf"g tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICINOTLAR

(Tiim tatarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Takas alacaklan /bor¢lar

Takas borglari raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansrtilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar finansal durum tablosunda ayr1 olarak
gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda
verilen teminatlar ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve sati§ giiniine kadar olugan deZer artig
veya azaliglar1 toplam1) fizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinii degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet sati karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasima gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen defer artislar/azahslarr”
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili donemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yiiktimlulitklere ilisgkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri i¢in giinlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri igin yiizbinde 1,15, ihale islemleri i¢in 0, kiymetli madenler igin
onbinde 3, takasbank para piyasas1 (1-7 giin aras1 vadeli) iglemleri igin yiizbinde 3 ve takasbank para
piyasas1 (7 giinden uzun vadeli) islemleri i¢in milyonda 3,2*giin sayis1 oramnda araciik komisyon

{icreti odem 2?}\
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK. — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamm)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarmin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasmma gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettli gelirleri ilgili temettityii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yinetim iicreti

Yo6netim iicreti aylik sabit 37.765 TL + BSMV’dir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasma gre muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik ger¢evesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar: (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklanmin portfoy isletmecilifi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri {izerinden giinliik olarak
belitlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/
toplam degegl;g i eme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

gerl
}* e
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ATLAS PORTFQOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devan)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Fiyatlama Raporuna Iliskin Portfoy Degerleme Esaslan

Portfdye alinan girigim sermayesi yatirimlari alig maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varhklarin ahig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak iizere katilma pay: fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

(a) Portfdydeki paylar1 borsada iglem gdrmeyen girisim girketlerindeki paylar, girisim sgirketi
niteliindeki halka agik anonim ortakliklarin imtiyazh paylan ile kolektif yatirim amacryla yurtdiginda
kurulan kuruluslardaki ve yurt iginde kurulu 6zel amagl sirketlerdeki paylarin degeri Kurulca uygun
goriilen kuruluglara hazirlatilacak degerleme raporlar ile tespit ettirilir. $u kadar ki, bir hesap donemi
icinden bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine
kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu deZerlerin degerleme raporlarin
hazirlayan kuruluglar tarafindan gdzden gegirilerek fiyat raporunda kullanilmas: yeterlidir.

(b) Girisim sermayesi nitelifindeki halka agik anonim ortakliklarinin borsada islem gérmeyen paylar
degerleme giiniinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan en son seans agirhkl ortalama
fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapani§ seansi uygulamas: bulunan piyasalarda iglem géren paylarm
degerlemesinde kapamg seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullamlr. Degerleme giintinde borsada alim satima konu clmayan paylar igin
son iglem tarihindeki borsa fiyati kullanilir.

(c) Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihrag edilen sermayesi piyasas: araglarindan
borsada iglem gérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.
Portfdyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin diginda kalanlar digindaki para ve sermaye araglar ile
diger varlik ve yiikiimliilikkleri “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarmna Iligkin Tebligi” (II-
14.2)’nin 9. maddesi ¢ergevesinde degerlenir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye
déniik olarak uygulanir ve dénceki dénem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek dénemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulamr.

Finansal tablolarin Seri: I, No: 14.1 sayil: “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin, politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik,
yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim
gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir, Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildifi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tuiarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatiim yapmak amaciyla
tek faaliyet bsliimii olarak yapilanmugtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimhdir.
Dolayistyla tiim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bslim olarak degerlendirmek siiratiyle alimmaktadir.
Tek faaliyet béliimiine iligkin bilgiler Fon*un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

NOT 4 ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)

NOT 5 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Bankalar 34.502 6.135
Vadesiz mevduat 34.502 6.135
NOT 6 FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 2022 31 Aralk 2021
Gergefie uygun Gergege uygun
Maliyet defer  Maliyet defer_
Gergege Uygun Degier Farklan Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varhkiar 70.036 70.036  140.174 140.174
Borsa Para Piyasas: 70.036 70.036  140.174 140.174
NOT 7 DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
306 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Vergi alacaklarn 8.612 3.169
Diger Borglar
30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Vergi borglari 398 1
Fon y6netim borglarn 39.110 31.612
Saklama borglan 29.324 28.086
Komisyon ve islem borglar 41.126 41.275
Diger borglar 2.645 1.782
TOPLAM 112.603 102.756
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 8 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Gayrimenkuller 822.510.553 822.510.553

*Yatinm amagh gayrimenkuller, SPK tarafindan vetkilendirilmiy ATAK Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan yazilan
30.12.2021 tarih ve 2021/0647 numarali degerleme raporuna istinaden degerlenmistir.

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Gergefie uygun Gergefie uygun
Maliyet degeri defier Maliyet degeri defer_

Gayrimenkuller 546.879.172 822.510.553 546.879.172 822.510.553

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

Donem bagi 822.510.553 --

Almlar . 546.879.172

Satiglar - -

Gergege uygun deger farki - 275.631.381

Dinem sonu 822.510.553 822.510.553
NOT 9 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak -

Faaliyet Giderleri 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021

Yonetim Ucretleri (234.046) (90.046)

Saklama Ucretleri (186.132) (15)

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (82.484) 3)

Denetim Giderleri (10.256) (4.942)

Vergi Giderleri (2.282) --

Diger Giderler (32.773) (3.167)

TOPLAM (547.973) (98.173)
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

NOT 10 TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Fon toplam degeri §22.511.100 822.557.275
Dolagimdaki pay sayis1 (adet) 6.934.828 6.930.699
Birim pay degeri (TL) 118,61 118,68

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis1 6.930.699 =
Ddnem iginde satilan katilma belge sayis1 4.129 6.930.699
Dénem iginde iade alman katilma belge sayis1 -- --
TOPLAM 6.934.828 6.930.699

NOT 11 FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal
varhiklarin finansal durum tablosundaki 822.511.100 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varhklarin toplami ile aymidir. (31 Aralik 2021: 822,557.275 TL)

NOT 12 HASILAT

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Haziran 2022 30 Haziran 2021

Finansal Varlik ve Yiik@imliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 12.051 4.600

Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri 6.608 4,600
Diger Gelirler 5.443

Finansal Varlik ve Yiikimliltiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar (138) -
Menkul Kiymet Degier Artiglan / Azahgtan {138)

TOPLAM 11.913 4.600

NOT 13 YONETIM UCRETLERI

1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait yonetim iicretleri 234.046 TL'dir. (1 Ocak - 30 Haziran
2021: 90.046 TL'dir.)

NOT 14 FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap ddnemine ait finansman giderleri bulunmamaktadir. (1 Ocak - 30 Haziran
2021: Yoktur.)

NOT 15 DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARI
O

1 Ocak - 30 B azﬂ‘éﬁ%ﬂihf sap donemine ait diger kapsamh gelirleri bulunmamaktadir. (1 Ocak - 30

Haziran 2021: Yoktur) % :
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT 18 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartiari) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekii olmadifini ilan etmigtir. Fon’un ara dénem finansal tablolar1 bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

NOT 19 TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla portfGyiinde tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarmm degeri maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlierini ger¢efe uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrminda giinliik olarak takip etmektedir.
Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfSyiin ySnetimine iliskin stratejiler ve limitler belitflenmekte;
portfy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gdre bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizliin hikim oldufu donemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢ahigilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon porifGyline orani iglemleri mevzunata, i¢ tiiziik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarh
finansal varhiklarmmn nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un
faize duyarlih@i finansal araglarin faiz degigimine baglh olarak finansal varhiklarin gercefe uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibartyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bityik &lciide
aynidir. Bu sebe inansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamgtir.
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ATLAS PORTFQOY YONETIMI A.§. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICINOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktirleri (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmin paraya gevrilmesine bagh
olarak gilinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikas: varliklarmin en az %0-%100’Gnii piyasada
hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktadir. Ayrica Fon’un 30 Haziran 2022 itibariyla 34.502 TL
nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2021: 6.135 TL)

30 Haziran 2022
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Defter c¢ikislar toplami 3 aydan arasi arasi uzun
Stizlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+II+IIIH1V) kisa (I) (I} (I11I) (Iv)
Diger borglar 112.603 112.603 112.603 - -- --
Toplam yiikiimliiliik 112.603 112.603 112.603 - - -

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yOnetim
yukarida sunulan s6zlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasimi beklememektedir,
zira katilma payi sahipleri katilin paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 30 Haziran 2022
ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kur riski bulunmamaktadir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMIi A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devam)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
borglanma araglarina yaptif: yatirmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Atlas Portféy Yonetimi
A.S. aracihiyla ger¢eklestirmekie olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi riski sinurlidar.

Finansal Nakit ve Nakit
Alacaklar Yatirimlar Benzerleri

30 Haziran 2022 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

EBP
iliskili Diger | iligkili Diger Alacaklar
Taraf Taraf Taraf | Taraf

Banka

Raporlama tarihi itibariyle marnz
kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) -- - - 8.612 70.036 34.502

- Azami riskin teminat, vs ile

| glivence altma alinmig kismi - -- -- -- -- -
A. Vadesi gecmemis va da defer
ditgitklilgline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) -- - -- 8.612 70.036 34.502
B. Vadesi gecmis ancak deger

diistikliigiine ugramamis varhklarin
net defter degeri (5) -- -- - - - -
C. Deger diisiikltifline ugrayan
varliklarin net defter degerleri (3) - - -- - -- -

-Vadesi gecmis (briit defier degeri) - -- - - . -
- Deger Diisiiklagi (-) -- -- - -- - -

- Net degerin teminat, vs ile

| giivence altma alinmig kismi - - - - - -
-Vadesi gegmenmis (briit defter
degeri) -- - - -- - -
- Deger Diigiikhigii (-) - - - - - -

- Net deperin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi -- - - - - -
D. Bilango dig: kredi riski igeren
unsurlar (4) T -- - - -- - -
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMiS FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar Thrk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIiN NITELIGi VE

DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devami)
Finansal Nakit ve Nakit
Alacaklar Yatirimlar Benzerleri
31 Aralik 2021 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar BEP
Iliskili | Diger | Iliskili | Diger Alacaklar Banka
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raperlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - - - 3.169 280.348 6.135
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altna alinmig kismi - - -- - - -
A. Vadesi gegmemis ya da defier
diigiikligtine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri (2) - - -- 3.169 140.174 6.135

B. Vadesi geemis ancak deger
ditgitkliitine ugramamig varliklarm
net defter degeri (5)

C. Deger diigtikliigiine ugrayan
varhklarin net defter degerleri (3)

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger Dusiikliigil (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina almmis kism

-Vadesi gegmemis (briit defter
| degeri)

- Deger DitgiiklItizil (-)

- Net degerin teminat, vs ile
gilivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar (4)
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

NOT 21 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi

ACIKLAMALAR)
Itfa edilmis
degerinden
gosterilen Krediler ve Kayith Defter
30 Haziran 2022 finansal varhklar Alacaklar Deger Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 34.502 34.502 34.502 4
Finansal yatinm!ar 70.036 - 70.036 70.036 5
Diger alacaklar -- 8.612 8.612 8.612 6
Yatirtm amagh gayrimenkuller 822.510.553 -~ 822.510.553 822.510.553 7
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar -- (112.603) (112.603) (112.603) 6
itfa edilmis
degerinden
gisterilen Krediler ve Kayrth Defter
31 Arahk 2021 finansal varhklar Alacaklar Deger Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.135 - 6.135 6.135 4
Finansal yatirmmlar 140.174 - 140.174 140.174 5
Diger alacaklar - 3.169 3.169 3.169 6
Yatirim amach gayrimenkuller 822.510.553 -- 822510553 822.510.553 7
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - (102.756) (102.756) {102.756) 6

Finansal tablolarda gergefe uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukiimliiliikklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasa islem
glbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiligin 1. Seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmaanaq,piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. ESTA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 21 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

30 Haziran 2022 Seviye 1 Sevive 2 Sevive 3 Toplam
Alim-satim amagh finansal varlhiklar -
Yatirim fonlan 70.036 . - 70.036
Alim-satim amagl finansal varhklar -
Gayrimenkul yatimmlan - 822.510.553 - 822,510,553
Toplam 70.036 822.510.553 - 822.580.589
31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alm-satim amach finansal varhklar -
Yatinm fontan 140.174 - - 140.174
Ahm-satim amagh finansal varliklar -
Gayrimenkul yatirnmlar i - - —
Toplam 140.174 - - 140.174

NOT 22 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur. (31 Aralik 2021:; Yoktur.)

NOT 23 BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE iLISKIN
UCRETLER

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Gcreti 5.000 12.735

NOT 24 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)
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