ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.
A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

IHY BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.



Morison KSi IHY Bagimsiz Denetim
ve YMM AS.

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.
Genel Kurulu*na

A) Finansal Tablolarin Bagunsiz Denetimi
1. Giriis

Atlas Portfdy Yénetimi A.$. A&AK Gayrimenkul Yatirim Fonu ("Fon")nun 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degigim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarmdan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarmi; Yatmm Fonlarmmn Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2) ("Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ("TFRS") hitktimlerini
igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bafimsiz denetim standartlarma ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlartnin bir
parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS")} uygun olarak yilriitGImiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumlutuklari biliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmigtr, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsizhk Standartlari Dhil) ("Etik Kuraliar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etife iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagmmsiz denetim
srrasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmin, gorigtimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
onem arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifma karar
verilmigtir.

4, Diger Husus

Fon’un 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinmn denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi

tarafindan gerceklestirilmis olup, sdz konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan 15 Nisan 2022 tarihli
bagimsiz denetgi raporunda olumlu gorilg verilmisgtir.

5. Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Atlas Portfdy Yonetimi A.$. ("Kurucu"), finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kayoakli dnemli yanlislik
igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu, Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumudur
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6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardar:

Amacimz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli bir yanliglik igerip igermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve goriiglimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK iarafindan
yaymnlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanhighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlhighklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar 8nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak ylriitiilen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sitpheciligimizi
sitrdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl: "onemli yanhglik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
tisklere kargibk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goritslimiize dayanak saglayacak
yetetli ve uygun denetim kanit elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekirlik, kasith ihmal, ger¢ege aykin beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh Snemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli
tnemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

* Fon'un i¢ kontroliniln etkinligine iligkin bir goriiy bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasariamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarm makul olup olmadif: degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kamitlarma dayanarak Fon'un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizlizin mevcut olup olmadigi hakkinda ve y8netimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmnin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz
va da bu agiklamalarm yetersiz olmasi durumunda olumhn goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dghil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularmi iist yénetimden sorumlu olanlara
bildimmekteyiz.

Bagmsizhiga iligkin etik hitkkiimlere uyguniuk sagladigimizi iist yOnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayrz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa-
tehditleri ortadan kaldimak amaciyla atilan adimlar ile alman dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz. Ust ysnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulan yani kilit denetim konularm belirlemekteyiz. Mevzuatin
komunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacagmm makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz,
e
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliikler

1} 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun ("TTK"} 402'nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak- 31
Aralik 2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin; TTK ile Fon igtilziifliniin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstir.

2) TTK'nm 402'nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarnca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi irfan Hilseyin YILDIZ’ dir.

IHY Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
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Sorumlu Denetgi - - =~

30 Mart 2023
Istanbul, Tiirkiye
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A& AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER Sayfa
FINANSAL DURUM TABLOLARI 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOLARI 3
NAKIT AKIS TABLOLARI 4
5-31

FiINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLER! ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL

DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Disnem
Dipnot 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 15.582.324 75.363
Finansal Yatirimlar 6 11.958.979 1.151.432
Diger Alacaklar 7 3775 854
Yatirrm Amacli Gayrimenkuller 8 208.740.330 09.268.804
TOPLAM VARLIKLAR (A) 236.285.408 100.496.453
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 7 12.057.842 50.100.520
TOPLAM YUKUMLULUKLER (B) 12.057.842 50.100.520
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 224.227.566 50.395.933




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2022 VE 2021 DONEMLERINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL™) olarak gésterilmistir.}

Cari Dinem

1 Ocak —
Dipnot 31 Arahk 2022

Oneeki Dénem

25 Subat —

31 Arahk 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve Yliktimliltklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 114.643.885 (20.562.699)
Finansal Varlik ve Yiikitmliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 109.233.262 25.419.102
ESAS FAALIYET GELIRLERI 223.877.147 4.856.403
Yénetim Ucretleri 9 (444.950) (225.490)
Saklama Ucretleri 9 (89.140) (30.592)
Komisyon ve Diger Isiem Ucretleri 9 (41.778) (10.896)
Denetim Giderleri 9 (20.185) (20.932)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (2.792.995) (963.628)
ESAS FAALIYET GIDERLERI (3.389.048) (1.251.538)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlamayacaklar 15 - -

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 15 - -
DIGER KAPSAMLI GELIR ~ --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR - 220,488.099 3.604.365
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMLERINE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIi$ AT NAKIT

AKIS TABLOLARI
{Tiim tutarlar Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dinem

1 O¢ak-

25 Subat-

Dipnot 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 171.634.953 (46.715.705)
Dénem Kary/Zaran 220.488.099 3.604.865
Dinem Net KaryZaran Mutabakat ile flgili Diizeltmeler — (8.399.545)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler - (1.561.445)
Gergede Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile Tlgili Ditzeltmeler -- 31.397.062
Dénem Kan (Zarar1) Mutabakatiyla ilgili Diger Diizeltmeler (+/-) - (38.235.162)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (48.853.146) (43.482.470)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) 6 (10.807.547) --
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Artis/Azahsla lgili

Dizeltmeler 7 (2.921) (854)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7 (38.042.678) 50.100.520
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili

Diizeltmeler = (93.582.136)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 171.634.953 (48.277.150)
Alinan Faiz -- 1.561.445
Isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit ] 171.634.953 (46.715.705)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI (109.471.526) -
Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Alisindan Kaynaklanan Nakit

Cikiglar (-) 8 (109.471.526)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (46.656.466) 46.791.068
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 4.347.155 123.793.312
Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit (-) (51.003.621) (77.002.244)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS (A+B+0) 15.506.961 75.363
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI .

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

(A+B+C+D) 15.506.961 75.363
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERi 75.363 -
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

{(A+B+C+D+E) 15.582.324 75.363




ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A& AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARTHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI NOTLAR
(Tim totarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Atlas Portfdy Yonetimi A.S. A&AK Gayrimenkul Yatirim Fonu, Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fon, Atlas Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun
52. ve 54. Maddelerine dayanilarak Atlas Portféy Yonetimi A.S. A&AK Gayrimenkul Yatimm Fonu
ictiiziigii ve Atlas Portfoy Yonetimi A.S. A&AK Gayrimenkul Yatirim Fonu katilma paylarinin ihracina
iligkin olusturulacak Thra¢ Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25 Subat 2021 tarihli 11/284 sayili karar
ile onaylanmagtir.

Fon ihrag tarihi: 25 Mart 2021
Fonun kurucusu, ydneticisi ve saklayict kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu: Atlas Portféy Yonetimi A.S. .
Maslak Mah. Tagyoncasi Sok. T4 Apt. 1U/B29 Maslak 1453 Sariyer/Istanbul

Yionetici: Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Maslak Mah. Tasyoncasi Sok. T4 Apt. 1U/B29 Maslak 1453 Sariyer/Istanbul

Saklayic1 Kurum: QNB Finans Yatiim Menkul Degerler A.S. )
Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 Sisli/Istanbul

Faon portféyiiniin yonetimi

Fonun katilma pay: sahiplerinin haklarmm koruyacak sekilde temsili, yGnetimi, ydnetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin igtiiziik ve ihrag belgesi hiiklimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu Atlas portfay
Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve
ictiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda digaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmas, Atlas
PortfSy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yodnetici Atlas Portfdy
Yonetimi A.§. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiizik ve Teblig
hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi, alim satin kari ve/veya kira geliri elde etmek amaciyla basta konut, bina ve
bagimsiz béliimler olmak iizere arsa, arazi, ofis, aligveris merkezi, otel, lojistik merkezi, depo, park,
hastane ve benzeri her tiirlii gayrimenkullere, gayrimenkule dayali haklara, Teblig’in 18. maddesinin 3.
fikras: kapsamindaki gayrimenkul projelerine, gayrimenkul yatinm ortakhklarinca ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarma, tabi olduklar1 mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplammin devamli olarak en az %75’i yurti¢i gayrimenkul yatirnmlarindan olusan anonim ortakliklarin
paylarina, gayrimenkul sertifikalarma, diger gayrimenkul yatirim fonlarimn katilma paylarina, portfdydeki
gayrimenkullerin vadeli olarak satimasindan kaynaklanan alacaklara ve gayrimenkul yatimmlarindan
kaynaklanan Katma Deger Vergisi alacaklarina yatinm yapmaktir. Fon, iizerinde ipotek bulunan veya
gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte bir takyidat serhi olan veya hisseli miilkiyet yapisma sahip
olan gayrimenkullere de mevzuatta dngériilen sinirlar dahilinde yatirim yapabilir. Fon’un yatirim stratejisi,
deger artis1 ve alimi-satum1 kazanci elde etmek olup, bu amaglar arsalar, binalar veya bagimsiz bdliimler
satn alip bunlardan deger atigi veya saftim kazanci elde etmektir. Fon portféy yOnetiminin saticilar
agisindan aciliyet arz eden gayrimenkullerin emsallerine gore daha uygun fiyatlara satin alinmasi ve
buniarin uyguqf,[ﬁ‘yﬁga'k (st ar1 olustugunda daha yiiksek bir fiyattan satilmas: stratejisi izlemektedir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim totarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devam)
Fon yénetim iicretleri

Fon portfoyi Atlas Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fona, Atlas PortfSy Yonetimi
A.S. ye ybnetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargihg olarak
aylik sabit 45.000 TL + BSMV yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve takip eden bir hafta igerisinde tahsil
edilir.

Denetim ticretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarth ve 9/1 sayil karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bafimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varhigimdan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Fonun siiresi
Fon siiresizdir.
Fon’un sona ermesi ve fon varhgmnin tasfiyesi

Mevzuatta dngérillen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
uygun olarak tasfiye edilir,

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri aliamaz.

- Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili’'nden silinmesi icin keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Gayrimenkul sermayesi yatirimlarma iligkin yatirim simirlamalar

Fon toplam degerinin en az %80°inin gayrimenkul yatinmlarndan olusmasi zorunitudur. Bu oranm
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatinnm ortakliklarinca ihrag edilen sermaye piyasas: araglari, tabi olduklar
mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplammm devamh olarak en az
%75’1 gayrimenkul yattrimlarindan olugan anonim ortakliklarin paylari, gayrimenkul sertifikalar1 ve dier
gayrimenku] yatrim fonlarinin katilma paylan da dikkate almr. Su kadar ki tabi olduklari mevzuat
hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplamimin devaml: olarak en az %75%i
gayrimenkul yatirimlarindan olugan anonim ortakliklarm paylarma, Fon toplam degerinin en fazla %20’si
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tdm tutarlar Titrk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma Tliskin Temel Esaslar
a) Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatiim Fonlar
tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarm hazirlamp
sunulmasina iligkin ilke ve kurallar: belirlemigtir. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan “Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (II-
14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiirlirliife girmek iizere yatirim fonlarinin finansal
tablolarinin  hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninm (TMS) esas
alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar,
sorumluluk beyanlar1 ve portfdy raporlari almmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan
olusan portféy raporlari, fon portfSylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarmi
yaymmlamigtir,

b) Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarmi Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkive Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi”
(II-14.2) (Teblig)’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar haricinde maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Arahk 2022 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan 30 Mart
2023 tarihinde onaylanmugtir.

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar: agagida Szetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlart diginda 6nceki yida kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir, Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustur.

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri - Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3%iin gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cer¢evenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yaymmlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
kargilamayan kogullu varliklar tammlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik,
ileriye doniik olarak wygulanmaktadir.

2 !
iﬂghgl’ Myfinansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.

i/ /9
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma lligkin Temel Esaslar (Devami)
¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisgiklik ve yorumlar (Devarmu)

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacima uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig kullamim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
tirtinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varhik kaleminin maliyetinden dilgiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degigiklikler geriye doniik olarak, yalmzca isletmenin degisikligi ilk uyguladigy
hesap dénemi ile kargilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans iizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler-sizlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmustir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan
“dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadigmin degerlendirilirken dikkate alinacak
maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagmminin
uygulanmasim igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yilhk raporlama
déneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliliklerini yerine getirmedigi
sdzlegmeler igin ileriye ySnelik olarak uygulanmaktadir.

86z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Dénemi”, asagida belirtilen degigiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir: - TFRS 1- Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlannin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak istirak: Degisiklik, bir bagli
ortakliin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarmi
blgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya iy ortaklifina da uygulanir, - TFRS 9
Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo digi birakilmas: i¢in %10 testinde dikkate
alman iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliilik sartlarinmn,
orijinal finansal yiikiimliiliikk sartlarindan &nemli lgiide farkli olup olmadigim degerlendirirken dikkate
aldig1 iicretleri agiklifa kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina ddedikleri {icretler de
dahil olmak {izere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir. - TMS 41
Tarimsal Faaliyetler — Gergefe uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarmin gergefe uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarmin dikkate alinmamasina yonelik hiikmii
kaldirmstir.
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n finansal durumu ve performans: iizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLER] iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tdm tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)
¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamg yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agafidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarm yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarmi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri - Yatirmmei isletmenin istirak veya is ortakhfina yaptigi varhk
satislar: veya katlalan

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
iizere, Arahk 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni sigorta sozlesmeleri standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay:
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamugtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Slciimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandifi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir, TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Standart, Fon igin gegerli degildir.
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma Iligkin Temel Esaslar (Devami)

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)
Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve vzun vadeli siniflandirilmasina y&nelik
esaslan belirlemek iizere TMS [’de degisiklikler yapmugtir. Ocak 2023°de yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yilkimmliiligii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uyguniuk saglamasmna bagliysa, raporlama dénemi sonu itibartyla stz konusu
yilkiimliiligii erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama doénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saflamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak
simflandinldigimda ve igletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi sdzlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina baghi oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi sGzlesme gartlart ve ilgili yiikiimHiliikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sézlesme sartlarma uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasma bakilmaksizm, uzun vadeli smiflama igin 8demeyi
erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini agiklifa kavugturmustur.
Degisiklilerde, ddemeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini
igletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliiliigiin simiflandirilmasim etkilemeyecegi agikga ifade
edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Ancak degigikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi
de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degigikligin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tabminlerinin tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. TMS 8 i¢in yaymlanan degigiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veva bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikier ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarm diizeltilmesi arasindaki ayrmma agiklik
getinmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir Sl¢iim teknigindeki
degisiklifin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, tnceki dénem hatalarmin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degigiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degigikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degigiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendiriimemektedir. Tamimin bu y6nii KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yiirirlikk tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas1 degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin Fon’un finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri

degerlendirilmek{gdfit. rys
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIRARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKL.AYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devan)

2.1. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devami)

¢) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)
Yayinlanan ancak yiiriirliide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devanu)
TMS 1 Degigiklikleri — Muhasebe politikalarimin agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin igletmelerin muhasebe politikas1 agiklamalarma &nemlilik
tahminlerini uygulamalarmma yardimci olmak adina rehberlik ve Ornekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamigtir. TMS 1'de yayinlanan degigiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger” teriminin bir tanimmnin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmig bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo
kullanicilan tarafindan biiyiik 6lglide anlasilmaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin Snemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarm
nitelifini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini Snemli olarak
degerlendirebilecedi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degigikligin Fon’'un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaymaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamim daraltan ve boylece
istisnanin egit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan
Odemelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen ylikiimliiliife (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadigmin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikimliliigiin ilk defa finansal
tablolara almmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadigimin belirlenmesinde &nemlidir.
Degisiklikler karsilastrmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen iglemlere uygulanir. Ayrica, kargilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliilikklerle ilgili tiim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varhg (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, geg:is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doéniik olarak
uygu]anmaktadlr Her 1angi b1r gegng hitkmiiniin yer almadlgl degisiklikler, muhasebe p011t1kasmda
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Fon’un finansal tablolan énceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli géritldiginde yeniden smiflandirihr ve Snemli
farklihiklar agrklanir.

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6neml muhasebe hatalari gerive donik olarak uygulanir ve nceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir
doéneme iligkin ise degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir,

Fon’un 31 Arahk 2022 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu; 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile kargilastirmali olarak
sunulmugtur.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarm hazirlanmasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir:
Finansal araclar
Finansal bir varhk veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergefe uygun degerinden &lgiiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varhk veya finansal borglarm ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlifin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile

dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk veya borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasma gore
mubhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borglarimi TFRS 9 uyarinca agagidaki kategorilerde smiflandirmaktadir.
Gergefie uygun deger fark: kar veya zarara yansutilan finansal varitk ve borglar

Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {(Devami)

Finansal araclar (Devam)

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve borglar (Devami)

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dSnemlerde gercegie uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Alim-satim amagh
finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile sattg yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklegmis
kar/zarar”a dahil edilmistir,

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger fark: kar veya zarar yansifilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayah kiymetler ve bor¢lanma
araglarim igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un
risk ybnetim veya yatmm stratejisi gergevesinde gergege uygun defer esas alinarak yonetilen ve
performanslari buna gore degerlendirilen bir portfoyiin parcast olan varhiklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflanan varhiklardir
(Y6netim kuruluna ve icra kurulu bagkanin veya her kimse bu raporlamanin yapiidigs), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Diger finansal borc¢lar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak smniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglartni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger ytikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger dlciimii

Gergege uygun deger, piyasa katihmcilan arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigtndan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittign igin
bekleyen kapamig seans: fiyatlart veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhikl ortalama fiyat1 ve diger ¢ikis fiyatlan ile,

2) Borsada islem gormeyen finansal varhk ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim y&ntemi, Szdes veya Kargilasgtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullandiger yontemler

e
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak g8sterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Finansal varlhiklarda deger diigiikliigii

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki tinansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadifma dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgmn deger diisiikliiziine ugradifina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diigiikkligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akmmlarinin finansal varlim etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir, Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlart izerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlk ve yilkiimliilikkler, bilango tarihinde gecerli olan d6viz kurlam kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile &l¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gergefe uygun degerleri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ise
gergefe uygun degerin tespit edildifi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir. Cevrimler
sonucu olugan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistar.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yilklimliliikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirrm giiciine sahip
olunmas: ve sdz konusu varhk ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri ahs anlagmalar ve menkul degerlerin diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarmi &ngoren anlagmalar cercevesinde satimis olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulug
amagclarina gore “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirilmakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sdzlegmesi kargilift elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar™ hesabinda muhasebelegtirilmekte ve
ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden
kismi igin etkin faiz orami1 ydntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsihginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim taahhiidii ile almmis menkul kiymet
(“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklanr” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Ters 1epo anlagpetaL.{1e balj
’ f*zh@ im) oran1 yéntemi“ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tork Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam)
Takas alacaklari /bor¢lan

Takas borglar1 raporlama tarihi itibarryla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklar1 normal yoldan satig iglemlierinde satis stzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar finansal durum tablosunda ayn olarak
gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda
verilen teminatlar ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak simiflanmaktadir.

Gelir/giderin tammmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyilinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmimn alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkut kiymet satig giinii degeri (ahs bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig
veya azaliglar1 toplami) lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinm borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
krymet satig karlari” hesabimna veya “Menkul krymet satig zararlari hesabma kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis™ hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarilarak “Gergeklesen defer artiglari/azahglari”
hesaplarina aktardir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliilikiere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yOnetim iicreti ve denetim Ucereti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri i¢in giinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri icin yiizbinde 1,15, ihale iglemleri i¢in 0, kiymetli madenler i¢in
onbinde 3, takasbank para piyasasi (1-7 giin aras1 vadeli) iglemleri igin yiizbinde 3 ve takasbank para
piyasas1 (7 giinden Ja@seyadeli) islemleri i¢in milyonda 3,2*giin sayis1 oraminda aracilik komisyon
iicreti Gdemektgght. A
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esastna gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinm

kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasmna gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri iigili temettiiyli alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yinetim ticreti
Yonetim iicreti aylik sabit 45.000 TL + BSMV dir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir,
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaynlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirm fonlar1 (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar: dahil) ile
menkul kiymetler yatirnm ortaliklarmimn portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat
orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmisgtir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliitik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik deferi {izerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan ahinip satilabilir. Katilma payinm fiyat: fon net varhk/
toplam degerinin, degerleme giintinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

e aalki
s
E

b
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYL.A BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devamy)
Fiyatlama Raporuna liskin Portfoy Degerleme Esaslan

PortfSye alman girisim sermayesi yatirimlar1 alig maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklanin ahg maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur,

Alss tarihinden baglamak iizere katilma payi fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

(a) PortfSydeki paylart borsada islem gdrmeyen girigim sgirketlerindeki paylar, girisim sirketi
niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin imtiyazh paylan ile kolektif yatirim amacryla yurtdigmda
kurulan kurulvslardaki ve yurt iginde kurulu 6zel amaglh girketlerdeki paylarm degeri Kurulca uygun
goriilen kuruluglara hazirlatilacak degerleme raporlar ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap dénemi
i¢inden bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine
kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarmi
hazirlayan kuruluglar tarafindan gézden gecirilerek fiyat raporunda kullanilmas1 yeterlidir.

(b) Girigim sermayesi nitelifindeki halka agik anonim ortakliklarinin borsada iglem gdrmeyen paylari
degerleme giiniinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olugan en son seans agirhkl ortalama
fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamas: bulunan piyasalarda islem géren paylarm
degerlemesinde kapantg seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agurlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar icin
son islem tarihindeki borsa fiyati kullamlir.

(¢) Girigsim sermayesi yatirnm ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen sermayesi piyasasi araglarmdan
borsada islem gérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri gercevesinde degerlenir.
Portfdyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin diginda kalanlar digindaki para ve sermaye araglar ile
diger varhk ve yiikiimliiliikleri “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (II-
14.2)’nin 9. maddesi ¢ergevesinde degerlenir.,

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degigiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye
déniik olarak uygulanir ve dnceki dénem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere
iligkin ise, gelecek dénemleri kapsayacak sekilde, ileriye yénelik olarak uygulanr.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar

Tebligi"ne uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,

yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasuu

gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farklihk gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin

temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki

giincellemeler, giincellemenin yapildin dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
a1 AT
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARTHLERI iITIBARTYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tiim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢egitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla
tek faaliyet boliimit olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayistyla tlim dnemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bsliim olarak degerlendirmek siiratiyle alinmaktadir.
Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

NOT 4 IiLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)

NOT 5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralk 2022 31 Arahk 2021

Bankalar 15.582.324 75.363
Vadesiz mevduat 3.800.356 75.363
Vadeli mevduat* 11.781.968 -
TOPLAM 15.582.324 75.363
Diiviz cinsi 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
USD 199.367 4.675
*Vadeli mevdnatta bulunan 628.732 USD'nin vadesi 16.01.2023, faizi %4'tiir.
NOT 6 FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahik 2022 31 Arahk 2021

Gerg¢efe uygun Gergefie uygun

Maliyet deger Maliyet defer

Gercefe Uygun Deger Farklan
Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 11.958.979 11.958.979 1.151.432 1.151.432
Borsa Para Piyasasi 11.958.979 11.958.979 1.151.432 1.151.432
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttum tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gOsterilmistir.)

NOT 7 DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

31 Arahk 2022 31 Arabk 2021
Vergi alacaklan 3.775 854
Diger Borglar

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Gayrimenkul ahs borglar 11.982.798 49.937.513
Vergi borglan 715 79.988
Fon ybnetim borglari 49.709 26.201
Saklama borglari 7.689 -
Komisyon ve iglem borglari 11.212
Denetim iicretleri 2.379 -
Diger borclar 3.340 56.818
TOPLAM 12.057.842 50.100.520
NOT 8 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Gayrimenkuller 208.740.330 09.268.804

*Yatnm amach gayrimenkuller, SPK tarafindan yetkilendirilmis ATAK Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yazilan
13.12.2022 tarih ve APYAK-202200003 numaral1 degerleme raporuna istinaden deferlenmistir.

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Gergefie uygun Gercefie uygun
Malivet degeri ) deZer Maliyet degeri deger_

Gayrimenkuller 40.301.600 208.740.330 73.279.360 99.268.804
31 Aralk 2022 31 Arahk 2021

Dénem bagi 99.268.804 -
Alhmlar - 83.582.960
Satiglar (56.953.641) (13.195.353)
Gergege uygun deger farka 166.425.167 28.881.197

Diénem sonu 208.740.330 99.268.804
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI NOTLAR
{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”} olarak g&sterilmistir.}

NOT 9 NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 25 Subat-

Faaliyet Giderleri 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Yonetim Ucretleri (444.950) (225.490)
Saklama Ucretleri (89.140) (30.592)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (41.778) (10.896)
Denetim Giderleri (20.185) (20.932)
Vergi Giderleri (2.481.856) (510.959)
_Diger Giderler (311.139) (452.669)
TOPLAM (3.389.048) (1.251.538)

NOT 10 TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERiIi VE TOPLAM DEGERI / NET

VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Araltk 2022

31 Aralik 2021

Fon toplam degeri _ 224.227.567
Dolagimdaki pay sayist (adet) 18.805
Birim pay degeri (TL) 11.923,83

31 Aralik 2022

50.395.933
22.849
2.205.61

31 Arahk 2021

Dénem basinda dolasimdaki pay sayis 22.849

Donem iginde satilan katilma belge sayisi 1.818 §3.907
Dénem iginde iade alman katilma belge sayist (5.862) (61.058)
TOPLAM 18.805 22.849

NOT 11 FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 224.227.566 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aymidir. (31 Aralik 2021: 50.395.932,86 TL)

et
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLER] iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL.”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT 12 HASILAT

1 Ocak- 25 Subat-
Hasilat 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 114.643.885 (20.562.699)
Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri 295.040 1.561.445
Menkul Kiymet Satig Karlar 3.638.294 -
Gayrimenkul Satig Gelirleri 55.742.301 8.702.576
Gergeklegen Deger Artiglar: 30,048,302 2.890.917
Diger Gelirler 25.130,572 (33.717.637)
Menkul Kiymet Satig Zararlan (210.624) --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 109.233.262 25.419.102
Menkul Kiymet Deger Artiglar: / Azaliglan 142.542.602 25.989.444
Dovizli Borg/Alacak Degerleme 577.260 (570.342)
Diger Kar/Zarar (33.886.600) —
TOPLAM 223.877.147 4.856.403

NOT 13 YONETIM UCRETLERI

1 Ocak- 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait yonetim Gicretleri 444.950 TL'dir. (25 Subat- 31 Aralik 2021:
225.490 TL'dir.)

NOT 14 FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak- 31 Aralik 2022 hesap ddnemine ait finansman giderleri bulunmamaktadir. (25 Subat- 31 Arahk
2021: Yoktur,)

NOT 15 DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARI

1 Ocak- 31 Aralik 2022 hesap donemine ait diger kapsamli gelirleri bulunmamaktadir. (25 Subat- 31
Aralik 2021: Yoktur.)

NOT 18 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un dénem sonu finansal tablolar1 bu karar
gergevesinde hazirlanmigiigss
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

NOT 19 TUREV ARACLAR
Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla portfGyiinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir.

NOT 20 FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatim stratejileri kapsaminda katihm
paylarmimn degeri maksimize etmektir. Fon menkul krymetlerini gergefe uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrminda giinlilk olarak takip etmektedir.
Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfdyiin ydnetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte;
portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gdre bu limit ve politikalar degisim gdstermekie, belirsizligin hikim oldugu ddnemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiiziiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, sz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfSyiine orani iglemleri mevzuata, i¢ tiizilk ve izahnamede
belirlenen smirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, piyasa faiz oranlarnda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon’un faize duyarh
finansal varliklarmin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un
faize duyarlihg finansal araglarn faiz defisimine bagli olarak finansal variklarm gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’vwn 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik &lgiide
aymdir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarmnda faiz oram riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamigtir.
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devamzr)

Finansal Risk Faktirleri (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifmm teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine bagh
olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0-%100%in{ piyasada
hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktadir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2022 itibariyla 15.582.324 TL
nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir, (31 Aralik 2021: 75.363 TL)

31 Arahk 2022

Stzlesme
uyarmca nakit 3-12ay 1-5yi Syldan
¢ikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Sézlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I+HIIHIII+HIV) (I} {In (I1E) {IV)
Nakit ve nakit benzerleri 15.582.324 15.582.324 15.582.324 -- - --
Finansal yatirimlar 11.958.979 11.958.979 11.958.979 -- - --
Diger alacaklar 3.775 3.775 3.775 -- - -
Toplam varlik 27.545.078 27.545.078 27.545.078 -- - -
31 Arahk 2022
Sizlesme
uyarinea nakit 3-12ay 15yl Syildan
Stzlesme Uyarmea cikiglar toplami1 3 aydankisa  aras arasl uzun
Vadeler Defter Degeri (IHIHO+HV) @D (I1) (111} av)
Diger borglar (12.057.842) (12.057.842)  (12.057.842) -- - -
Toplam yikiimliliik (12.057.842) {12.057.842) (12.057.842) - - -
Net likidite pozisyonu 15.487.236 15.487.236 15.487.236 - -- -
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devami)
Likidite riski (Devami)
31 Arahk 2021
Stzlesme
uyarmca nakit 1-5yu
gikiglar toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 5 yildan
Stzlesme uyarmeca vadeler Defter Degeri (I+1I+III+IV) D arasi (II) (111) uzun (IV)
Nakit ve nakit benzerleri 75.363 75.363 75.363 - -- -
Finansal yatmmlar 1.151.432 1.151.432 1.151.432 - -- -
Diger alacaklar 854 354 854 -- - --
Toplam varhik 1.227.649 1.227.649 1.227.649 - - -
31 Aralik 2021
Stizlesme
uyarmea nakit 1-5yu
Sozlesme Uyarinca ¢ikiglar toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 5 yildan
Vadeler Defter Deferi (I+IIHII+IV) @ arasi (II) {I1IT) uzun (IV)
Diger borglar (50.100.520) (50.100.520)  (50.100.520Q) -- -- --
Toplam yiikiimliilik (50.100.520) (50.100.520)  (50.100.520) - -- -
Net likidite pozisyonu (48.872.871) (48.872.871)  (48.872.871) - -- --

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak y6netim
yukarida sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarim yansitmasini beklememektedir,
zira katilma pay1 sahipleri katilim paylarin1 daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

. o

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemier, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2022 ve
31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla kur riski bulunmamaktadir.

31 Arahk 2022

TL Karsihig
(Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolan

1. Ticari Alacaklar -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil} 15.484.042 828.099

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger --

4. Diinen Varhklar (1+2+3) 15.484.042 828.099

5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b, Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7) s

9. Toplam Varhklar (4+8) 15.484.042 828.099

10. Ticari Borglar =
11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yokiimlulikler -
12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) -

14, Ticari Borglar -
15, Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikimliilitkler --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler s
17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler {(14+15+16) -

18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) -

19. Bilango Dig1 Tilrev Araglarin Net Varlik / (Y{ikiimltliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yiktmliilitk Tutart -

20, Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimlilik) Pozisyonu (9-18+19) 15.484.042 828.099

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliliik) Pozisyonu (UFRS

7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 15.484.042 828.099

22. Diviz Hedge'i fgin Kullamlan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun

Degeri

23. fhracat

24. ithalat =
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARTYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN

DUZEYI (Devamr)
Finansal Risk Faktdrleri (Devami)

Kur riski (Devami)

1. Ticari Alacaklar
2a, Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
3. Diger

4. Dinen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b, Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhiklar (3+6+7)

9. Toplam Varhklar {(4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yilkiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiktimiftlikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13, Kisa Vadeli YiikiimIiikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilitkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikimliilikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17)

19. Bilango Dig1 Tiirev Araglarm Net Varlik / (Yikiimliilik) Pozisyonu (19a-19h)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart
19b. Hedge Edilen Toplam Yitkiimliilitk Tutar

20, Net Yabanci Para Varlik / (Yiki{imliilik) Pozisyonu (9-18+19)

21, Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimlilik) Pozisyonu (UFRS

7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. D6viz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun

Degeri
23. {hracat
24, fthalat
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RiISKLERIN NITELiGi VE

31 Arahk 2021
TL Karsithin
{Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolar:
60.670 4.675
60.670 4.675
60.670 4.675
60.670 4.675
60.670 4,675



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGi VE

DUZEYI (Devami)
Finansal Risk Faktdrleri (Devami)

Kur riski (Devami)

USD'nin TL kargisinda %10 defferlenmesi/%18 defer kaybetmesi halinde:

1- USD net varlik/yiktimitligi

2- USD riskinden korunan kisim {-}

3- USD Net Etki (1+2)

Euro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
4- Euro net varlik/yiikiimltligh

5- Euro riskinden korunan kisim (-)

6- Euro Net Etki (1+2)

TOPLAM (3+6)

USD'nin TL karsisinda %10 deferlenmesi/%10 deger kaybetmesi halinde:

1- USD net varlik/ytikiimlaliigi

2- USD riskinden korunan kisim (-}

3- USD Net Etki (1+2)

Euro'nun TL kargisinda %10 deferlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
4- Euro net varhk/yikomliligi

5- Euro riskinden kotunan kisim (-)

6- Euro Net Etki (1+2)

TOPLAM (3+6)
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31 Aralik 2022
Kér/zarar
Yabanci paranin defer  Yabanei paranin
kazanmas: degier kaybetmesi
1.548.404 (1.548.404)
1.548.404 (1.548.404)
1.548.404 (1.548.404)
31 Arahk 2021
Kar/zarar
Yabaner paranin defer Yaban¢i paranin
kazanmasi deger kaybetmesi
6.067 ) (6.067)
6.067 (6.067)
6.067 (6.067)
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLER] ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL"} olarak gosterilmistir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktérleri (Devami)

Kredi riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiin{l yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta

finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
bor¢lanma araglarina yaptif: yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Atlas Portfdy Ydnetimi

A.S. aracilifiiyla gerceklestirmekte olup soz konusu alacaklara iligkin kredi riski sinirhidur.

Finansal Nakit ve Nakit
31 Aralik 2022 Alacaklar Yatirimlar Benzerleri
Ticari Alacaklar | Difer Alacaklar
iligkili | Diger | figkili | Diger | POF Alacaklar Banks
Taraf | Taraf | Taraf | Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kahnan azami kredi riski
{A+B+C+D+E) (1) - - - 3.775 11.958.979 15.582.324
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina ahmmg kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis va da deger
diisiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri (2) -- - -- 3.775 11.958.979 15.582.324

B. Vadesi gecmis ancak deger
diigtikliigiine ugramamis varliklarm net
defter degeri (5)

C. Deger dugiikligiine ugrayan
varliklarm net defter degerleri (3)

-Vadesi gecmis (briit defier degeri}

- Degier Dugiiklfigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alimmig kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger Dusiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina almmig kismi

D. Bilango dig1 kredi riski igeren
unsurlar (4)
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31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE

DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devami)
Finansalk Nakit ve Nakit
1 -
31 Aralik 2021 Alacaklar Yatirnmlar Benzerleri
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
liskili | Diger | fligkiti | Diger | BBT Alacaklar Banka
Taraf | Taraf | Taraf | Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalman azami kredi riski
(A+B+CH+D+E) (1) - - -- 854 1.151.432 75.363
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altma alinmig kismi -- - -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dugiikligine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri (2) - -- - 854 1.151.432 75.363

B. Vadesi gegmis ancak deZer
ditstikligline ugramamis varhiklarn net

defter degeri (5)

C. Deger digiikliigline ujrayan
varliklarin net defter degerleri (3)

-Vadesi gecmis (brilt defter degeri)

- Deger Ditgukliigt (-)

- Net degerin teminat, vs ile
givence altma alinmig kism1

-Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger Diigtikltgii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
gilvence altma altnmig kismt

D). Bilango disi kredi riski igeren
unsurlar (4)
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARTYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI§ FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 21 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

Itfa edilmis

degerinden

gosterilen

finansal Krediler ve Kayith Defter

31 Arahk 2022 varhklar Alacaklar Deger Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 15.582.324 15.582.324 15.582.324 4
Finansal yatirimlar 11.958.979 - 11958979 11.958979 35
Diger alacaklar - - - 6
Yatirim amach gayrimenkuller 208.740.330 - 208.740.330 208.740.330 7
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - (12.057.842) (12.057.842) (12.057.842) 6

itfa edilmis

degierinden

gisterilen

finamsal Krediler ve Kayith Defter

31 Arahk 2021 varhklar Alacaklar Deger Degeri  Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 75.363 75.363 75363 4
Finansal yatinnmlar 1.151.432 - 1.151.432 1.151432 5
Diger alacaklar 854 854 854 6
Yatirim amagh gayrimenkuller 99.268.804 - 99.268.804 99.268.804 7
Finansal yiikiimliiliikler _
Diger borglar ~  (50.100.520) (50.100.520) (50.100.520) 6

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine gore dagilum agagidaki gibidir:

Seviye 1: Finansal varhk ve yiikiimlilliikler birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasa iglem

goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin 1. Seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varhk ve yikiimlilikler, varhk ya da yiikiimliliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan
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ada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.



ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. A&AK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 21 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

31 Arahk 2022 _Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim-satim amacli finansal varliklar- Borsa

para piyasasl 11.958.979 - -- 11.958.979
Alim-satim amagh finansal varliklar-

Gayrimenkul yatirmmlar - 208.740.330 -- 208.740.330
Toplam - 11.958.979 208.740.330 - 220.699.309
31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim-satim amagl finansal varliklar- Borsa
para piyasasl 1.151.432 -- -- 1.151.432

NOT 22 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. A&AK Gayrimenkul Yatirim fonu ihrag belgesinin “Fon Varligindan
Yapilacak Giderler” maddesi, Sermaye Piyasas Kurulu’ndan alinan 18.08.2022 tarih ve E-12233903-315-
04-25122 say1l izni dogrultusunda degismistir.

NOT 23 BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE iLISKIN
UCRETLER

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti 10.000 10.600

NOT 24 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur.)

31



